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الفهر�س

 1. الإطارالقانوني

• ظهير �شريف رقم 1-05-38 �صادر في 23 نوفمبر 2005 بتنفيذ القانون رقم 03-76 
المتعلق بالقانون الأ�سا�سي لبنك المغرب 

• ظهير �شريف رقم 1-05-178 �صادر في 14 فبراير 2006 بتنفيذ القانون رقم 03-34 
المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتدمان والهيئات المعتبرة في حكمها

• ظهير �شريف رقم 1-10-196 �صادر في 13 دجنبر2010 بتنفيذ القانون رقم 10-44 
المتعلق ب�صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء

• ظهير �شريف رقم 1-91-131 ال�صادر في 26 دجنبر 1992 بتنفيذ القانون رقم -90
 )offshore( 58 المتعلق بالمناطق المالية الحرة

 97-18 القانون رقم  بتنفيذ   1999 5 فبراير  1-99-16 �صادر في  • ظهير �شريف رقم 
المتعلق بال�سلفات ال�صغيرة

 94-35 رقم  القانون  بتنفيذ   1995 يناير   26 في  �صادر   3-95-1 رقم  �شريف  ظهير   •
المتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول

• ظهير �شريف رقم 1-04-04 �صادر في 21 �أبريل 2004 بتنفيذ القانون رقم 01-24 
المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ 

2. الإطار الم�ؤ�س�ساتي
•	 مر�سوم رقم 2-06-223 �صادر في 3 يوليو 2007 بتحديد كيفيات �سير لجنة م�ؤ�س�سات 

الائتمان

مر�سوم رقم 2-06-224 �صادر في 3 يوليو 2007 بتحديد ت�أليف وكيفيات �سير المجل�س  	•
الوطني للائتمان والادخار

2007 بتحديد ت�أليف وكيفيات �سير لجنة  3 يوليو  2-06-225 �صادر في  مر�سوم رقم  	•
التن�سيق بين �أجهزة الرقابة على القطاع المالي

3. �شروط ممار�سة الن�شاط 
•	 من�شور رقم 20/و/2006 ال�صادر في 30 نوفمبر 2006 يتعلق بر�أ�س المال الأدنى �أو 
المخ�ص�صات الدنيا لم�ؤ�س�سات الائتمان والمحددة بموجبه كيفيات تطبيق �أحكام المادة 30 

من القانون رقم 03-34

من�شور رقم 37/و/2007 ال�صادر في 9 يوليو 2007 يتعلق بالر�أ�سمال الأدنى للو�سطاء  	•
في مجال تحويل الأموال 

27/و/2006 ال�صادر في5 دجنبر2006 يتعلق بتحديد الكيفيات التي تقوم  من�شور رقم  	•
�أجهزة  تكوين  على  يطر�أ  تغيير  بكل  المغرب  بنك  ب�إبلاغ  الائتمان  م�ؤ�س�سات  بموجبها 
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بع�ض  تطبيق  ب�شروط  يتعلق  دجنبر2006   5 في  ال�صادر  30/و/2006  رقم  من�شور  	•
مقت�ضيات القانون رقم 34-03 على ال�شركات المالية

المكاتب  عمل  ب�شروط  المتعلق  نونبر2004   12 في  ال�صادر  36/و/2004  رقم  من�شور  	•
التمثيلية المفتوحة في الخارج من طرف م�ؤ�س�سات الائتمان

•	 من�شور رقم 39/و/2007 ال�صادر في 2 �أغ�سط�س 2007 يتعلق ب�شروط وكيفيات فتح 
م�ؤ�س�سات الائتمان التي يوجد مقرها الاجتماعي بالخارج لمكاتب للقيام بن�شاط الإعلام 

�أو الات�صال �أو التمثيل بالمغرب

ب�شروط  يتعلق   2007 �شتنبر   18 ال�صادر في   2007  / �إ ب  05/م  من�شور رقم  •	 ر�سالة 
مزاولة ن�شاط الو�ساطة في تحويل الأموال 

4. الإطار الاحترازي
1.4 الأموال الذاتية

الذاتية لم�ؤ�س�سات  بالأموال  يتعلق   2010 ال�صادر في31 دجنبر  من�شور رقم7/و/2010  	•
الائتمان

2.4 الملاءة
لملاءة  الأدنى  بالمعامل  يتعلق   2006 دجنبر   5 في  �صادر  25/و/2006  رقم  من�شور  	•

م�ؤ�س�سات الائتمان 

ر�سالة من�شور رقم 01/م �إ ب/ 2007 �صادر في 13 �أبريل 2007 تحدد كيفيات �إعداد  	•
و�إر�سال قوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة تطبيقا لمقت�ضيات المن�شوررقم 25/و/2006 

المتعلق بالمعامل الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات الائتمان

الأموال  من  بالمتطلبات  يتعلق   2006 دجنبر   5 في  �صادر  26/و/2006  رقم  من�شور  	•
لها  تتعر�ض  التي  الت�شغيل  ومخاطر  ال�سوق  ومخاطر  الائتمان  مخاطر  لتغطية  الذاتية 

م�ؤ�س�سات الائتمان، ح�سب المقاربة المعيارية

ر�سالة من�شور رقم 02/م �إ ب / 2007 �صادر في 13 �أبريل 2007 تحدد كيفيات �إعداد  	•
و�إر�سال قوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة طبقا لمقت�ضيات المن�شور رقم 26/و/2006 

ال�سوق  ومخاطر  الائتمان  بمخاطر  المرتبطة  الذاتية  الأموال  من  بالمتطلبات  المتعلق 

ومخاطر الت�شغيل التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان

الأموال  من  بالمتطلبات  يتعلق  دجنبر2010  في31  ال�صادر  رقم8/و/2010  من�شور   	•
لم�ؤ�س�سات  الداخلية  المقاربات  لتغطية مخاطر الائتمان وال�سوق والت�شغيل ح�سب  الذاتية 

الائتمان

الداخلي  التقييم  بعملية  تتعلق  غ�شت2007   31 في  ال�صادرة  45/و/2007  رقم  تعليمة  	•
لكفاية ر�ؤو�س الأموال

3.4 توزيع مخاطر م�ؤ�س�سات الائتمان
 1997 22 يناير  قرار لوزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 174-97 �صادر في  	•

يتعلق بالمعامل الأق�صى لتوزيع �أخطار م�ؤ�س�سات الائتمان

لتوزيع  الأق�صى  بالمعامل  يتعلق   2001 يناير   15 في  �صادر  3/و/2001  رقم  من�شور  	•
مخاطر م�ؤ�س�سات الائتمان

من�شور رقم 57/م م م �إ/ 2001 ال�صادر في 21 ماي 2001 والمتعلق بالكيفيات العملية  	•
للت�صريح بالمخاطر التي ت�ساوي �أو تفوق  %5من الاموال الذاتية
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4.4 ال�سيولة
ل�سيولة  الأدنى  بالمعامل  يتعلق  دجنبر2006  في5  ال�صادر  31/و/2006  رقم  من�شور  	•

البنوك

ر�سالة من�شوررقم 03/م �إ ب/ 2007 ال�صادر في 19 �أبريل 2007 تحدد كيفيات �إعداد  	•
و�إر�سال قوائم ح�ساب المعامل الأدنى ل�سيولة البنوك

5.4 م�ساهمة م�ؤ�س�سات الائتمان   
من�شور رقم 29/و/2006 ال�صادر في 5 دجنبر2006 يتعلق ب�شروط م�ساهمة م�ؤ�س�سات  	•

الائتمان في من��شآت موجودة �أومزمع �إحداثها

6.4 �أو�ضاع ال�صرف
مار�س   29 �صادرفي   96-585 رقم  الخارجية  والا�ستثمارات  المالية  لوزير  قرار  	•

1996 ب�ضبط المعامل الأق�صى المتعلق بو�ضع ال�صرف
في  ال�صرف  ب�أو�ضاع  المتعلقة   1996 مار�س   29 في  ال�صادرة  96/و/9  رقم  من�شور   •

الم�ؤ�س�سات البنكية 

7.4 الحكامة
• تعليمة رقم 50/و/2007 �صادرة فى 31 غ�شت 2007 تتعلق بالحكامة داخل م�ؤ�س�سات 

الائتمان

8.4 المراقبة الداخلية
الداخلية  بالمراقبة  يتعلق   2007 �أغ�سط�س   2 في  �صادر  40/و/2007  رقم  من�شور  	•

لم�ؤ�س�سات الائتمان

من�شور رقم 41/و/2007 �صادر في 2 �أغ�سط�س 2007 يتعلق بواجب اليقظة المفرو�ض  	•
على م�ؤ�س�سات الائتمان

ا�ستمرارية  بمخطط  تتعلق   2007 غ�شت   31 فى  �صادرة  47/و/2007  رقم  تعليمة  	•
الن�شاط داخل م�ؤ�س�سات الائتمان

تعليمة رقم 49/و/2007 �صادرة فى 31 غ�شت 2007 تتعلق بوظيفة »التقيد بالقوانين« 	•

9.4 تدبيرمخاطر الت�شغيل
تعليمة �صادرة في 1 �أبريل 2005 تتعلق بالحد الأدنى من المعلومات التي يتعين على  	•

م�ؤ�س�سات الائتمان طلبها في �إطار درا�سة ملفات القرو�ض

تعليمة رقم 29/و/2007 �صادرة فى 13 ابريل 2007 تتعلق بمنظومة تدبير مخاطر  	•
الت�شغيل

2007 تتعلق بمنظومة تدبير الخطر  13 ابريل  30/و/2007 �صادرة فى  تعليمة رقم  	•
الإجمالي لأ�سعار الفائدة

2007تتعلق بمنظومة تدبير مخاطر  31 غ�شت  46/و/2007 �صادرة فى  تعليمة رقم  	•
الم�شتقات المالية

2007تتعلق بمنظومة تدبير مخاطر  31 غ�شت  48/و/2007 �صادرة فى  تعليمة رقم  	•
تركز الائتمان
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مخاطر  تدبير  بمنظومة  تتعلق   2007 ابريل   13 فى  �صادرة  31/و/2007  رقم  تعليمة  	•
ال�سيولة

2007 تتعلق بن�شر م�ؤ�س�سات الائتمان  31 غ�شت  44/و/2007 �صادرة فى  تعليمة رقم  	•
للمعلومات المالية الخا�صة بالأموال الذاتية التنظيمية والمخاطر

مخاطر  تدبير  بمنظومة  تتعلق  يوليوز2008   16 فى  �صادرة  1/و/2008  رقم  تعليمة   	•
البلد

من  الجهد  اختبارات  ب�إنجاز  تتعلق  ماى2010   3 في  �صادرة  2/و/2010  رقم  تعليمة  	•
طرف البنوك

5. الإطار المحا�سبي
من�شور رقم 56/و/2007 ال�صادر في 8 اكتوبر 2007 يتعلق ب�شروط م�سك م�ؤ�س�سات  	•

الائتمان لمحاح�سبتها

ر�سالة من�شور رقم 06/م �إ ب/ 2007 ال�صادر في 27 نونبر 2007 تحدد كيفيات تطبيق  	•
الائتمان  م�ؤ�س�سات  م�سك  ب�شروط  المتعلق  رقم56/و/2007  المن�شور  مقت�ضيات  بع�ض 

لح�ساباتها

من�شور رقم 1/و/2008 �صادر في 16 يوليو 2008 يتعلق ب�شروط ن�شر القوائم التركيبية  	•
من طرف م�ؤ�س�سات الائتمان

من�شور رقم 19/و/2002 ال�صادر في 23 دجنبر 2002 يتعلق بت�صنيف الديون وتغطيتها  	•
بالم�ؤونات

المتعلق   2008 دجنبر  في31  �صادر   08-2338 رقم  والمالية  الاقت�صاد  لوزير  قرار  	•
بت�صنيف وتخ�صي�ص م�ؤن عن ديون عملاء جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة.

ر�سالة من�شور رقم 07/م �إ ب/2007 ال�صادرة في 28 دجنبر 2007 تحدد طرق �إعداد  	•
و�إر�سال جمعيات القرو�ض ال�صغرى لقوائمها الدورية

6.الإطار المنظم لمراقبي ح�سابات م�ؤ�س�سات الائتمان
على  الموافقة  كيفيات  بتحديد   2006 نوفمبر   30 في  ال�صادر  21/و/2006  رقم  من�شور  	•

مراقبي ح�سابات م�ؤ�س�سات الائتمان وكيفيات الإبلاغ عن التقارير التي يعدونها

بتحديد  متعلقة   2007 يونيو   28 في  ال�صادرة  ب/2007  �إ  04/م  رقم  من�شور  ر�سالة  	•
اخت�صا�صات مراقبي الح�سابات في �إطار مهمتهم داخل م�ؤ�س�سات الائتمان.

7. قرارت وزير المالية المحددة لل�شروط الخا�صة بتطبيق بع�ض مقت�ضيات القانون 
رقم 34-03 على الهيئات المعتبرة في حكم م�ؤ�س�سات الائتمان

قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 28-07 �صادر في5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط  	•
الائتمان  بم�ؤ�س�سات  المتعلق   03-34 رقم  القانون  مقت�ضيات  بع�ض  بتطبيق  الخا�صة 

والهيئات المعتبرة في حكمها على الم�صالح المالية لبريد المغرب.

قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 29-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط  	•
الائتمان  بم�ؤ�س�سات  المتعلق   03-34 رقم  القانون  مقت�ضيات  بع�ض  بتطبيق  الخا�صة 

والهيئات المعتبرة في حكمها على �صندوق الإيداع والتدبير. 

قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 30-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط  	•
الائتمان  بم�ؤ�س�سات  المتعلق   03-34 رقم  القانون  مقت�ضيات  بع�ض  بتطبيق  الخا�صة 

والهيئات المعتبرة في حكمها على �صندوق ال�ضمان المركزي.
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قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 31-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط  	•
الائتمان  بم�ؤ�س�سات  المتعلق   03-34 رقم  القانون  مقت�ضيات  بع�ض  بتطبيق  الخا�صة 

والهيئات المعتبرة في حكمها على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة.

قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 33-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط  	•
الائتمان  بم�ؤ�س�سات  المتعلق   03-34 رقم  القانون  مقت�ضيات  بع�ض  بتطبيق  الخا�صة 

والهيئات المعتبرة في حكمها على البنوك الحرة. 

يتعلق   2007 يوليو   26 في  �صادر   07-1510 رقم  والخو�ص�صة  المالية  لوزير  قرار  	•
المتعلق بم�ؤ�س�سات   03-34 القانون رقم  مقت�ضيات  بع�ض  بتطبيق  الخا�صة  بال�شروط 

الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها على الو�سطاء في تحويل الأموال.

8.ال�سيا�سة النقدية
ال�سيا�سة  ب�أدوات  يتعلق   2011 �أبريل   13 ال�صادر في   11 /و/86  تنظيمي رقم  قرار  	•

النقدية

ر�سالة من�شور رقم 11/م ع ن �ص/37 ال�صادرة في 13 �أبريل 2011 متعلقة ب�أدوات  	•
ال�سيا�سة النقدية

9. �سعر الفائدة
1.9  �سعر الفائدة الدائنة

الدائنة  الفوائد  بتنظيم   1994 �أبريل   5 1130-94 �صادر في  المالية رقم  لوزير  قرار  	•
التي ت�ؤديها البنوك 

من�شور رقم 2/و/2011 ال�صادرة في 28 �أكتوبر 2011 يتعلق بالفوائد الدائنة 	•

2.9 �سعر الفائدة المدينة
بتعيين   2006 �شتنبر   29 2250-06 �صادر في  المالية والخو�ص�صة رقم  قرار لوزير  	•

الحد الأق�صى للفوائد الاتفاقية الم�ستحقة لم�ؤ�س�سات الائتمان 

من�شور رقم 19/و/2006 ال�صادر في 23 �أكتوبر 2006 يتعلق بالحد الأق�صى للفوائد  	•
التعاقدية الم�ستحقة لم�ؤ�س�سات الائتمان

بتنظيم   2010 مار�س   17 في  �صادر   10-947 رقم  والمالية  الاقت�صاد  لوزير  قرار  	•
الفوائد المطبقة على عمليات الائتمان

من�شور رقم 19/و/2006 ال�صادر في 12 ماي 2010 حول �أ�سعار الفائدة المطبقة على  	•
عمليات الائتمان

10. ال�سوق النقدية
1.10 المزايدة على �أذون الخزينة

ب�إ�صدار   2003 يناير   27 في  �صادر   03.224 رقم  الخو�ص�صة  و  المالية  لوزير  قرار  	•
�أذون للخزينة عن طريق المزايدة

من�شور بنك المغرب رقم 18/و/2003 ال�صادر في 22 �أبريل 2003 والمتعلق بالمزايدة  	•
على �أذون الخزينة
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قرار لوزير الاقت�صاد والمالية رقم 211-11 �صادر في 27 يناير 2011 ب�إ�صدار �أذون  	•
للخزينة عن طريق المزايدة

2.10. عمليات الخزينة
يتعلق   2011 يناير   27 في  �صادر   11-213 رقم  والمالية  الاقت�صاد  لوزير  قرار  	•

بالاقترا�ضات ذات الآجال الق�صيرة جدا

قرار لوزير الاقت�صاد والمالية رقم 2070.09 �صادر في 3 غ�شت 2009 يتعلق بتوظيف  	•
فوائد الح�ساب الجاري للخزينة لدى البنوك

3.10. �سندات الديون القابلة للتداول
 94-35 القانون رقم  لتطبيق   1995 يوليوز   15 2-94-651 �صادر في  مر�سوم رقم  	•

المتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول 

قرار لوزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 2560-95 �صادر في 9 �أكتوبر 1995  	•
يتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول 

من�شور رقم 2/و/96 ال�صادر في 30 يناير 1996 متعلق ب�شهادات الإيداع 	•
من�شور رقم 4/و/96 ال�صادر في 30 يناير 1996 والمتعلّقة ب�أوراق الخزينة 	•

من�شور رقم 3/و/96 ال�صادر في 30 يناير 1996 تتعلق ب�أذون �شركات التمويل 	•

4.10.عمليات الا�ستحفاظ 
 01-24 رقم  القانون  لتطبيق   2004 دجنبر   29 في  �صادر   547-04-2 رقم  مر�سوم  	•

المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ

من�شور رقم17/و/ 2005 �صادر في 24 غ�شت 2005 متعلق ب�سوق عمليات الا�ستحفاظ 	•

11. �سوق ال�صرف
1.11. �سوق ال�صرف

من�شور رقم 63/ م �ش د /96 ال�صادر في فاتح �أبريل 1996 والمتعلق بمدونة �أخلاقيات  	•
�سوق ال�صرف

من�شور بنك المغرب رقم 61/م �ش د /96 ال�صادر في فاتح �أبريل 1996 والمتعلق ب�سوق  	•
ال�صرف، كما تم تعديله طبقا للمنا�شير التالية:

�أ - من�شور رقم 473/م �ش د/97 ال�صادر في 27 يناير1997 والمتعلق ب�سوق ال�صرف - 

تعديل عمليات ال�صرف بالناجز و ودائع العملة لدى بنك المغرب.

ب - من�شور رقم 6479 /م �ش د/98 ال�صادر في 24 نونبر 1998 والمتعلق بتغطية مخاطر 

ال�صرف.

ج- ر�سالة من�شور رقم 136/م ع ن �ص/07 ال�صادرة في 9 غ�شت 2005 و المتعلقة بتغطية 

خطر ال�صرف.

ر�سالة وزير الاقت�صاد و المالية بتاريخ 4 يونيو 2009 متعلقة بعمولة ال�صرف 	•
من�شور رقم 04 /ق خ ت ا/ 8 بتاريخ 16 يناير 2004 المتعلق بتغطية المخاطر الخا�صة  	•

بالمواد الأ�سا�سية

من�شور رقم 3/م ع ن �ص/2005 ال�صادر في 3 غ�شت 2005 المتعلق بعمليات خيارات  	•
ال�صرف

الودائع  2007 حول  8 غ�شت  ال�صادرة في  134/م ع ن �ص/07  ر�سالة من�شور رقم  	•
والتوظيفات بالعملات الأجنبية في الخارج
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مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

2.11. ت�سعيرة العملات الأجنبية
من�شور رقم 2141 /م د/ 92  ال�صادر في 18 مار�س 1992 و المتعلق بالأداءات بين  	•

المغرب والجزائر

بين  بالأداءات  المتعلق   1992 مار�س   18 في  ال�صادر   92 د/  /م   2142 رقم  من�شور  	•
المغرب وموريتانيا

من�شور رقم 2143 /م د/ 92 ال�صادر في 18 مار�س 1992 و المتعلق بالأداءات بين  	•
المغرب وتون�س

بين  بالأداءات  المتعلّق   1992 مار�س   18 بتاريخ  د   92 د/  /م   2143 رقم  من�شور  	•
المغرب وليبيا

2.11. ال�صرف اليدوي
من�شور رقم 4989/م.�ش.د/2001 ال�صادر في 10 �أكتوبر 2001 للو�سطاء المعتمدين  	•

تتعلق ب�إدخال عملة الأورو 

تتعلق   2009 دجنبر   31 في  ال�صادرة  �ص/09  ن  ع  151/م  رقم  من�شور  ر�سالة  	•
بعمليات ال�صرف اليدوي

12. علاقات م�ؤ�س�سات الائتمان و العملاء
1.12. حماية عملاء م�ؤ�س�سات الائتمان

مبلغ  يحدد   2007 يناير   5 في  �صادر   07-32 رقم  والخو�ص�صة  المالية  لوزير  قرار  	•
الح�سابات التي قد يطالها التقادم المن�صو�ص عليه في المادة 114 من القانون رقم -03

34 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها
•	 من�شور رقم 97/و/5 ال�صادر في 18 �شتنبر 1997 المتعلق ب�شهادة رف�ض اداء ال�شيك
•	 من�شور رقم 22/و/2006 ال�صادر في 30 نوفمبر 2006 يتعلق بكيفيات تمويل وتدبير 

وتدخل ال�صندوق الجماعي ل�ضمان الودائع

ينبغي  التي  بالكيفيات  يتعلق   2006 دي�سمبر   4 في  �صادر  23/و/2006  رقم  من�شور   	•
على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تعلم الجمهور وفقها بال�شروط المطبقة على عملياتها

ك�شوف  �إعداد  بكيفيات  يتعلق   2010 ماي   3 في  �صادر  3/و/2010  رقم  من�شور  	•
الح�سابات الخا�صة بالودائع

على  يجب  التي  بالتدابير  تتعلق   2011 فبراير   3 في  �صادرة  1/و/11  رقم  تعليمة   	•
م�ؤ�س�سات الائتمان مراعتها عند منح القرو�ض

الودائع  ح�سابات  بفتح  تتعلق   2010 دي�سمبر  في28  �صادرة  4/و/2010  رقم  تعليمة  	•
تحت الطلب دون دفع �أية �أموال م�سبقا

التي  الدنيا  البنكية  بالخدمات  تتعلق   2010 3 ماي  1/و/2010 �صادر في  • تعليمة رقم 
يتعين على البنوك تقديمها لزبنائها بالمجان 

في  الواردة  الدنيا  بالبنود  تتعلق   2010 ماي   3 في  �صادر  3/و/2010  رقم  تعليمة  	•
الاتفاقية المتعلقة بح�ساب الودائع

2.12. الم�صالح ذات الاهتمام الم�شترك
الاطلاع  وكيفيات  ب�شروط  يتعلق   2010 ماي   3 في  ال�صادر  1/و/10  رقم  من�شور  	•
لحوادث  المركزية  والم�صلحة  المخاطر  مركزة  م�صلحة  لدى  المتوفرة  المعلومات  على 

الإخلال بالوفاء بال�شيك
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من�شور رقم 2/و/10 ال�صادر في 3 ماي 2010 يتعلق بالمعلومات الواجب على م�ؤ�س�سات  	•
المخاطر  مركزة  م�صلحة  �سير  ح�سن  �ضمان  �أجل  من  بها  المغرب  بنك  موافاة  الائتمان 

والم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك

13. المنتوجات البنكية
2.13. المنتوجات البد يلة	

الإجارة  بمنتجات  متعلقة  �شتنبر2007   13 في  �صادرة  33/و/2007  رقم  تو�صية  	•
والم�شاركة والمرابحة

14. العقوبات المالية المتعلقة بم�ؤ�س�سات الائتمان
من�شور رقم 2/و/2007 �صادر في 7 فبراير 2007 بتحديد قائمة الأفعال التي قد تعر�ض  	•
34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات  القانون رقم  128 من  ت�أديبية تطبيقا لأحكام المادة  لعقوبات 

الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها وكذا مبلغ العقوبات المالية المرتبطة بها

513

517
519
519

523
525



مقدمة



12



13
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

قام بنك المغرب بتجميع مختلف الن�صو�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان 

والهيئات المعتبرة في حكمها في مجموعة واحدة )قوانين، مرا�سيم، قرارات وزارية بالإ�ضافة 

بنك  ي�صدرها  التي  المنا�شير  والتو�صيات ور�سائل  والتعليمات  التنظيمية  والقرارات  المنا�شير  �إلى 

المغرب(

وتظم هذه المجموعة �أربعة ع�شر بابا:

وب�شروط  المغرب  ببنك  المتعلقة  القوانين  ي�ضم  القانوني«  »الإطار  عنوان  تحت  الأول  الباب  	•
وبجمعيات  الحرة  المالية  وبالمناطق  البي�ضاء  للدار  المالي  وبالقطب  البنكي  الن�شاط  ممار�سة 

ال�سلفات ال�صغيرة وب�سندات الديون القابلة للتداول و بعمليات الا�ستحفاظ ؛

المتعلق بم�ؤ�س�سات   03-34 القانون رقم  لمقت�ضيات  تطبيقا  المتخذة  المرا�سيم  ي�شمل  الثاني  الباب  	•
الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها و المتعلقة بالإطار الم�ؤ�س�ساتي لهذا القانون. وتخ�ص هذه 

ولجنة  والادخار  للائتمان  الوطني  المجل�س  و  الائتمان  م�ؤ�س�سات  لجنة  �سير  كيفيات  المرا�سيم 

التن�سيق بين �أجهزة الرقابة على القطاع المالي؛

الباب الثالث يتناول �شروط ممار�سة الن�شاط البنكي على الخ�صو�ص تلك المتعلقة بر�أ�س المال  	•
الأدنى �أو المخ�ص�صات الدنيا لم�ؤ�س�سات الائتمان و بالموافقة على �أجهزة الإدارة �أو الت�سيير �أو 

التدبير و بفتح مكاتب التمثيل بالمغرب �أو بالخارج و ب�شروط مزاولة ن�شاط الو�ساطة في تحويل 

الأموال ؛

الباب الرابع يقدم المنا�شير و التعليمات و ر�سائل المنا�شير المتعلقة بالقواعد الاحترازية المطبقة  	•
على م�ؤ�س�سات الائتمان و التي ت�شمل الدعائم الثلاث لبازل اثنين و تخ�ص الأموال الذاتية، 

الملاءة، توزيع مخاطر، ال�سيولة، م�ساهمة م�ؤ�س�سات الائتمان، �أو�ضاع ال�صرف، الحكامة، 

المراقبة الداخلية و تدبير مخاطر الت�شغيل؛

الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  المطبقة  المحا�سبي  الطابع  ذات  بالن�صو�ص  يتعلق  الخام�س  الباب  	•�
والهيئات المعتبرة في حكمها؛

لكيفيات  والمحدد  الائتمان  م�ؤ�س�سات  ح�سابات  لمراقبي  المنظم  الإطار  ي�ضم  ال�ساد�س  الباب  	•
الإبلاغ  وكيفيات  الائتمان  م�ؤ�س�سات  داخل  مهمتهم  �إطار  في  اخت�صا�صاتهم  و  عليهم  الموافقة 

عن التقارير التي يعدونها؛

بع�ض  بتطبيق  المتعلقة  الخا�صة  لل�شروط  المحددة  المالية  وزير  قرارت  يتناول  ال�سابع  الباب  	•
مقت�ضيات القانون رقم 34-03 على الم�صالح المالية لبريد المغرب و �صندوق الإيداع والتدبير 

و�صندوق ال�ضمان المركزي وجمعيات ال�سلفات ال�صغيرة والبنوك الحرة والو�سطاء في تحويل 

الأموال؛

مقدمة
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الباب الثامن يت�ضمن القرارات التنظيمية و ر�سائل المنا�شير المتعلقة ب�أدوات ال�سيا�سة النقدية؛ 	•

الباب التا�سع ي�شمل القرارات و المنا�شير المتعلقة ب�سعر الفائدة الدائنة و المدينة و �أ�سعار الفائدة  	•
المطبقة على عمليات الائتمان و الحد الأق�صى للفوائد التعاقدية الم�ستحقة لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

بالإ�ضافة  الوزارية  القرارات  و  المرا�سيم  ي�ضم  النقدية«  »ال�سوق  العا�شر تحت عنوان  الباب  	•
�إلى المنا�شير ال�صادرة عن بنك المغرب و المتعلقة بالمزايدة على �أذون الخزينة وعمليات الخزينة 

و �سندات الديون القابلة للتداول و عمليات الا�ستحفاظ؛

المنا�شير  ي�شمل  و  ال�صرف  ب�سوق  المتعلقة  التنظيمية  الن�صو�ص  يخ�ص  ع�شر  الحادي  الباب  	•
ال�صادرة عن بنك المغرب بتطبيق دوريات مكتب ال�صرف المنظمة ل�سوق ال�صرف. و ي�شمل 

كذلك الاتفاقيات الموحّدة للدّفع الثّنائي المبرمة بين المغرب و بلدان اتحاد المغرب العربي؛

 : محورين  م�ستوى  على  العملاء  مع  الائتمان  م�ؤ�س�سات  علاقات  يتناول  ع�شر  الثاني  الباب  	•
حماية م�ستعملي الخدمات البنكية و الم�صالح ذات الاهتمام الم�شترك؛

الباب الثالث ع�شر يتناول المنتوجات البنكية و على الخ�صو�ص المنتوجات البديلة؛ 	•

تعر�ض  قد  التي  الأفعال  لقائمة  المحدد  المغرب  بنك  والي  من�شور  يقدم  ع�شر  الرابع  الباب  	•
لعقوبات ت�أديبية تطبيقا لأحكام المادة 128 من القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان 

والهيئات المعتبرة في حكمها وكذا مبلغ العقوبات المالية المرتبطة بها.



1. الإطار القانوني
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مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

المتعلق   03-76 القانون رقم  بتنفيذ   2005 23 نوفمبر  1-05-38 �صادر في  ظهير �شريف رقم 

بالقانون الأ�سا�سي لبنك المغرب 

الحمد لله وحده،

الطابع ال�شريف - بداخله :

)محمد بن الح�سن بن محمد بن يو�سف الله وليه(

يعلم من ظهيرنا ال�شريف هذا، �أ�سماه الله و�أعز �أمره �أننا :

بناء على الد�ستور ولا�سيما الف�صلين 26 و58 منه ؛

وعلى القانون التنظيمي رقم 29-93 المتعلق بالمجل�س الد�ستوري، خ�صو�صا الفقرة الثانية بالمادة 

24 ؛
وبعد الاطلاع على قرار المجل�س الد�ستوري رقم 606-05 بتاريخ 10 �صفر 1426 )21 مار�س 

المتعلقة  و»الم�سائل  الوالي«  من  »بطلب  عبارتي  »�أن  المجل�س  هذا  بموجبه  �صرح  الذي   )2005
الأ�سا�سي  بالقانون  المتعلق   03-76 القانون رقم  58 من  المادة  النقدية« »الم�ضمنتين في  بال�سيا�سة 

�إعادة  حالة  في  �أعلاه  الواردة  الملاحظات  مراعاة  مع  للد�ستور،  مطابقتين  غير  المغرب،  لبنك 

�صياغة �أحكام المادة المذكورة«.

وحيث �إنه عملا ب�أحكام الفقرة الثانية بالمادة 24 من القانون التنظيمي الم�شار �إليه �أعلاه رقم -93

29 يجوز �إ�صدار الأمر بتنفيذ القانون رقم 76-03 المذكور با�ستثناء المادة 58 منه الم�صرح بعدم 
مطابقتها للد�ستور،

 - هذا  ال�شريف  ظهيرنا  عقب  الر�سمية،  بالجريدة  وين�شر  :ينفذ  يلي  بما  ال�شريف  �أمرنا  �أ�صدرنا 

با�ستثناء المادة 58 - القانون رقم 76-03 المتعلق بالقانون الأ�سا�سي لبنك المغرب، كما وافق عليه 

مجل�س الم�ست�شارين ومجل�س النواب.

وحرر بمراك�ش في 20 من �شوال 1426 )23 نوفمبر 2005(.

قانون رقم 76-03 يتعلق بالقانون الأ�سا�سي لبنك المغرب

الباب الأول

الإحداث ور�أ�س المال والنظام القانوني والمقر

المادة 1 

يعتبر »بنك المغرب« المحدث بموجب الظهير ال�شريف رقم 1-59-233 بتاريخ 23 من ذي الحجة 

1378 )30 يونيو 1959(، الم�شار �إليه فيما بعد بالبنك، �شخ�صا معنويا عموميا يتمتع بالا�ستقلال 
�إدارته وت�سييره ومراقبته بمقت�ضى هذا  المالي، يحدد مو�ضوعه ومهامه وعملياته وكذا كيفيات 

القانون وكذا الن�صو�ص المتخذة لتطبيقه.

المادة 2 

يحدد ر�أ�سمال البنك في 500.000.000 درهم.

يكون الر�أ�سمال بكامله في حوزة الدولة.

 الإطار القانوني
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يمكن �أن يزاد في ر�أ�سمال البنك بمقرر ي�صدره مجل�س البنك بعد الإن�صات �إلى مندوب الحكومة، 

مع مراعاة الموافقة على ذلك بمقت�ضى ن�ص تنظيمي.

المادة 3 

يعتبر البنك تاجرا في علاقاته مع الغير.

المادة 4 

يقع مقر البنك بالرباط.

يحدث البنك فروعا �أو وكالات حيث يرى ذلك �ضروريا.

الباب الثاني

المهام

الق�سم الأول

المهام الأ�سا�سية

المادة 5 

يمار�س البنك امتياز �إ�صدار الأوراق البنكية والقطع النقدية الرائجة قانونا في المملكة المغربية.

المادة 6 

�ضمانا لا�ستقرار الأ�سعار، يحدد البنك �أدوات ال�سيا�سة النقدية الواردة في المادة 25 �أدناه وي�ضعها 

مو�ضع التطبيق. ولهذا الغر�ض، يتدخل البنك في ال�سوق النقدية با�ستعمال الأدوات المنا�سبة من 

بين الأدوات المن�صو�ص عليها في المادة 25 �أدناه.

البنك  يقوم  بالمالية،  المكلف  الوزير  مع  بت�شاور  المحدد  الأ�سعار  ا�ستقرار  بهدف  الإخلال  دون 

بمهمته في �إطار ال�سيا�سة الاقت�صادية والمالية للحكومة.

المادة 7 

ي�سهر البنك على ح�سن �سير ال�سوق النقدية ويتولى مراقبتها. يقوم البنك ب�إعداد ون�شر الإح�صاءات 

المتعلقة بالعملة والائتمان.

المادة 8 

تعادل  ال�صرف و�سعر  نظام  �إطار  الأجنبية في  العملات  مقابل  الدرهم  قيمة  البنك تحديد  يتولى 

ال�صرف  باحتياطي  البنك  يحتفظ  الغر�ض،  ولهذا  تنظيمي.  ن�ص  بمقت�ضى  المحددين  الدرهم 

ويدبره.

المادة 9 

يتحقق البنك من ح�سن �سير النظام البنكي وي�سهر على تطبيق الأحكام الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة 

بن�شاط ومراقبة م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها.

المادة 10 

يتخذ البنك جميع التدابير التي من ��شأنها ت�سهيل تحويل الأموال وي�سهر على ح�سن �سير و�سلامة 

�أنظمة الأداء.

وفي هذا الإطار، ي�سهر البنك على �سلامة نظامي المقا�صة والت�سديد مقابل ت�سليم الأدوات المالية 

ويتحقق من �سلامة و�سائل الأداء وملاءمة المعايير التي تطبق عليها.
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الق�سم الثاني

مهام �أخرى

المادة 11 

يعتبر البنك م�ست�شارا ماليا للحكومة. وت�ست�شيره هذه الأخيرة، على وجه الخ�صو�ص، في جميع 

الم�سائل التي من �ش�أنها �أن تم�س بمزاولة �صلاحيات البنك ومهامه كما هي مبينة في هذا القانون. 

ويعر�ض البنك على الحكومة جميع الآراء والاقتراحات المتعلقة بنف�س الم�سائل.

المادة 12 

يعد البنك وكيلا للخزينة بخ�صو�ص جميع عملياتها البنكية �سواء �أكان ذلك بالمغرب �أم بالخارج.

و�إرجاع  وتحويل  �إ�صدار  بعمليات  تنظيمي،  بن�ص  المحددة  ال�شروط  وفق  البنك،  �إلى  يعهد 

الاقترا�ضات العمومية والأوراق العمومية، وب�صفة عامة، بالخدمة المالية الخا�صة بالاقترا�ضات 

التي ت�صدرها الدولة.

يمكنه الم�شاركة في المفاو�ضات المتعلقة بال�سلفات والاقترا�ضات الخارجية المبرمة لح�ساب الدولة.

المادة 13 

يمكن للبنك تمثيل الحكومة لدى م�ؤ�س�سات مالية ونقدية دولية محدثة لتو�سيع نطاق التعاون الدولي 

في الميدانين النقدي والمالي.

المادة 14 

ي�شارك البنك في التفاو�ض حول الأوفاق المالية الدولية ويمكنه �أن يكلف بتنفيذها. كما يبرم كل 

الاتفاقيات ال�ضرورية للتنفيذ التقني لهذه الأوفاق.

تنفذ الأوفاق والاتفاقيات الواردة في الفقرة الأولى �أعلاه من هذه المادة لح�ساب الدولة التي تتحمل 

المخاطر والتكاليف المتعلقة بها.

الباب الثالث

عمليات البنك

الق�سم الأول

�إ�صدار الأوراق والنقود المعدنية وترويجها و�سحبها

المادة 15 

�إن الأوراق والنقود المعدنية التي ي�صدرها البنك لها وحدها حق الرواج القانوني والقوة الإبرائية 

في مجموع تراب المملكة.

تحمل الأوراق البنكية توقيع كل من والي بنك المغرب ومندوب الحكومة.

المادة 16 

�إن القوة الإبرائية التي تكت�سبها الأوراق الم�صدرة من لدن البنك غير محدودة.

وتحدد القوة الإبرائية التي تكت�سبها النقود المعدنية الم�صدرة من لدن البنك في المبلغ المعين لكل فئة 

من النقود بمقت�ضى ن�ص تنظيمي ي�أذن بال�شروع في الرواج الم�شار �إليه في المادة 19 �أدناه. ولا 

يمكن للبنك والمحا�سبين العموميين وكذا الأبناك الم�ؤ�س�سة بالمغرب �أن تعار�ض بهذه التحديدات.
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المادة 17 

لا يمكن �أن يبلغ �أي اعترا�ض للبنك كما لا يمكن قبوله من طرفه ب�سبب �ضياع �أو �سرقة �أو �إتلاف 

الأوراق والنقود التي �أ�صدرها.

المادة 18 

يقرر البنك ما يلي :

• تحديد تعاريف الأوراق البنكية و�أحجامها و�صويراتها و�ألوانها وجميع مميزاتها الأخرى ؛
والزيادة  و�أحجامها  و�أوزانها  المعيارية  وطبيعتها  و�أنواعها  المعدنية  النقود  تعاريف  تحديد   •�

�أو النق�ص في �أوزانها الم�سموح به وجميع مميزاتها الأخرى.

المادة 19 

يقرر البنك ترويج فئة جديدة من الأوراق �أو النقود المعدنية وتتم الموافقة على ذلك وفق ال�شكليات 

المحددة بن�ص تنظيمي.

المادة 20 

يكون البنك وحده مخت�صا لتقييم جودة الأوراق والنقود المعدنية الرائجة و�صيانتها.

يمكن للبنك �أن يفو�ض هذه المهمة لم�ؤ�س�سات متخ�ص�صة وفق ال�شروط التي يحددها.

المادة 21 

يقوم البنك ب�سحب الأوراق والنقود المعدنية التي لم تعد م�ستوفية ل�شروط الرواج النقدي.

يوافق البنك على رد مبلغ الورقة التي �أ�صابها بتر �أو ف�ساد �أو تلف �إذا كانت ت�شتمل على جميع 

هذه  عن  الجزئي  �أو  الكلي  الأداء  الأخرى  الأحوال  في  ويكون  بها.  تعرف  التي  العلامات 

الأوراق موكولا �إلى نظر البنك وحده. وتدفع للخزينة القيمة المقابلة للأوراق والنقود الم�سحوبة 

من الرواج والتي لم يتم �إرجاع مبلغها.

النقدية التي �صار التعريف بها م�ستحيلا ب�سبب ف�سادها �أي�ضا في كيفية تبديل القطع  البنك   وينظر 

�أو تك�سيرها.

له قدمت  �إن  تعوي�ض،  دون  المزورة،  المعدنية  والنقود  الأوراق  و�إلغاء  ب�سحب  البنك   يقوم 

�أو ظهر له �أنها �ستكون �سببا في مناورات تدلي�س �أو تم�س ب�سمعة العملة المغربية.

المادة 22 

يحدد ال�سحب، عن طريق الا�ستبدال، لفئة ما من الأوراق �أو النقود المعدنية الرائجة وكذا �أجل 

الا�ستبدال وكيفيات �إجرائه بن�ص تنظيمي.

الق�سم الثاني

العمليات الخا�صة بالذهب والعملات الأجنبية

المادة 23 

يمكن للبنك �أن يقوم بكل عملية تتعلق بما يلي :

• الذهب ؛
�أجنبية  بعملة  محررة  تكون  �أخرى  �أداء  و�سيلة  �أي  عامة  وب�صفة  الأجنبية  البنكية  الأوراق   •

وم�ستعملة في التحويلات الدولية ؛

• الموجودات من عملات �أجنبية، في ح�ساب تحت الطلب ولأجل ؛
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الخارج  على  المغرب  في  والم�سحوبة  �أجنبية  بعملات  المحررة  الإذنية  التجارية  الأوراق   •
والم�ستوفية ل�شروط قبول الأوراق التجارية التي يحددها البنك ؛

التي ت�صدرها  ال�سندات والقيم  �أجنبية، وكذا  �أو ت�ضمنها دول  التي ت�صدرها  القيم  �أو  • ال�سندات 
�أبناك مركزية �أو م�ؤ�س�سات دولية ؛

• ال�سندات �أو القيم التي ت�صدرها هي�آت مالية �أجنبية.

المادة 24 

يقوم البنك دوريا بتقييم موجوداته من الذهب والعملات. يقيد الفارق في هذا التقييم �إجمالا �ضمن 

خ�صوم الموازنة في »ح�ساب تقييم احتياطيات ال�صرف«.

لا يمكن �إ�ضافة الر�صيد الدائن لهذا الح�ساب �إلى عائدات ال�سنة المالية ولا يمكن توزيعه �أو تخ�صي�صه 

لأي ا�ستعمال �آخر.

في الحالة التي يكون فيها ر�صيد هذا الح�ساب �أقل من الحد الأدنى، عند اختتام ال�سنة المالية، يتم 

تكوين احتياطي لتغطية خ�سارة ال�صرف يقتطع من الربح ال�صافي.

�إلى  المذكور  الاحتياطي  و�إرجاع  تكوين  �شروط  وكذا  �أعلاه،  �إليه  الم�شار  الأدنى،  الحد  يحدد 

الخزينة بموجب اتفاقية تبرم بين الدولة والبنك.

الق�سم الثالث

عمليات ال�سيا�سة النقدية

المادة 25 

من �أجل تزويد ال�سوق النقدية بال�سيولة �أو �سحبها، يمكن للبنك، على الخ�صو�ص، القيام بما يلي :

نهائية  ب�صفة  وبيعها  ال�سندات  �شراء  عمليات  بجميع  النقدية  ال�سوق  في  المتدخلين  لدى  القيام،   •
وخ�صمها وعمليات الا�ستحفاظ المتعلقة بها. ولا يمكن �أن تهم هذه العمليات �إلا �سندات الدين 

قد  ال�سندات  هذه  تكون  �ألا  �شريطة  الوطنية،  بالعملة  المحررة  والخا�صة  العمومية  المتداولة 

ا�شتريت مبا�شرة من الم�صدرين ؛

• منح م�ؤ�س�سات الائتمان المعتمدة ب�صفتها �أبناكا ت�سبيقات مكفولة ب�ضمانات منا�سبة ؛
• الاقتراح على الم�ؤ�س�سات المذكورة بتوظيف ال�سيولة لديه في �شكل ودائع لأجل ؛

• �إجراء عمليات ال�صرف �سواء �أكانت حلولا �أم ب�آجال ؛
النقدية. ولا  ال�سوق  المتدخلين في  لدى  و�إعادة �شرائها  به  �سندات الاقترا�ض الخا�صة  • �إ�صدار 
الأ�سهم  في  للاكتتاب  الجمهور  دعوة  على  المطبقة  الت�شريعية  للأحكام  الإ�صدار  هذا  يخ�ضع 

وال�سندات.

في الحالة التي يكت�سي فيها فائ�ض ال�سيولة طابعا م�ستديما، يمكن للبنك �أن يفر�ض على م�ؤ�س�سات 

الائتمان المعتمدة ب�صفتها �أبناكا، تكوين احتياطيات �إجبارية لديه في �شكل ودائع.

المادة 26 

يحدد البنك كيفيات �إجراء العمليات الم�شار �إليها في المادة 25 �أعلاه.

المادة 27 

لا يمكن للبنك �أن يمنح م�ساعدات مالية للدولة �إلا في �شكل ت�سهيلات �صندوق، ين�ص عليها في 

الفقرة الثانية �أدناه، ولا �أن يعتبر �ضامنا للالتزامات المبرمة من طرفها.

تحدد ت�سهيلات ال�صندوق في خم�سة في المائة من الموارد الجبائية التي يتم تحقيقها خلال ال�سنة المالية 
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المختتمة. ولا يمكن للمدة الإجمالية لا�ستعمال هذه الت�سهيلات �أن تتعدى 120 يوما، متوا�صلة �أم 

غير متوا�صلة، خلال �سنة مالية واحدة. ويكاف�ؤ عن المبالغ الم�ستعملة فعليا، بر�سم هذه الت�سهيلات، 

بالمعدل الأ�سا�سي لإعادة تمويل الأبناك لدى البنك.

ويجوز للبنك �أن يوقف ا�ستعمال هذه الت�سهيلات عندما يرى �أن و�ضعية ال�سوق النقدية ت�ستلزم 

ذلك.

لا يمكن للبنك �أن يمنح م�ساعدات مالية، كيفما كان �شكلها، لأي من�ش�أة �أو هيئة عمومية ولا �أن 

م�ؤ�س�سات  على  الأحكام  هذه  تطبق  لا  �أنه،  غير  طرفها.  من  المبرمة  للالتزامات  �ضامنا  يعتبر 

الائتمان العمومية المعتمدة ب�صفتها �أبناكا، فيما يخ�ص عمليات �إعادة تمويلها لدى البنك.

الق�سم الرابع

عمليات �أخرى

المادة 28 

يمكن للبنك كذلك :

• �أن يفتح ويم�سك ح�سابات تحت الطلب و�أي ح�سابات �أخرى للودائع ؛
• �أن يقبل كوديعة القيم المنقولة والمعادن النفي�سة والنقود و�أن يكري ال�صناديق الحديدية ؛

• �أن يبا�شر جميع عمليات ا�ستخلا�ص المبالغ ؛
• �أن يجري جميع عمليات ال�صرف، �سواء �أكانت حلولا �أم ب�آجال ؛

• �أن يقوم بجميع العمليات البنكية ب�إذن الغير ولح�سابه، بقدر ما تكون تغطية العمليات المذكورة 
مقدمة �أو منجزة لفائدة البنك ؛

�أو  �أو م�ؤ�س�سات  �أجنبية  �أبناك  �أو يقتر�ض من  • �أن يح�صل على قرو�ض ويمنحها و�أن يقر�ض 
بال�ضمانات  البنك  يطالب  العمليات،  هذه  �إجراء  وعند  دولية.  �أو  �أجنبية  ومالية  نقدية  هي�آت 

التي يراها منا�سبة �أو يمنحها.

المادة 29 

يمكن للبنك طبع الأوراق البنكية و�سك القطع النقدية وكذا �صنع الوثائق الم�أمونة �سواء �أكان ذلك 

لح�سابه الخا�ص �أو لح�ساب الأغيار.

المادة 30 

يمكن للبنك �أن ي�شتري الأملاك العقارية اللازمة لم�صالحه �أو لم�ستخدميه. كما يمكنه �أن يبيع �أو 

يقوم بمعاو�ضة الأملاك المذكورة ح�سب حاجيات ا�ستغلاله.

�أو غيرها من  �أو الوفاء بمقابل، عقارات  �أو الرهن الر�سمي  �أن يقبل بر�سم الرهن  يمكنه كذلك 

الأملاك لتغطية ديونه المعلقة الأداء. كما يمكنه، لنف�س الغايات، �أن ي�شتري العقارات وغيرها 

من الأملاك التي ر�ست عليه بالمزاد في بيع �إجباري. ومراعاة لأحكام الفقرة الأولى من هذه 

المادة، يجب تفويت العقارات والأملاك الم�شتراة بهذه ال�صفة.

المادة 31 

يمكن للبنك �أن ي�ساهم في م�ؤ�س�سات مالية عمومية يوجد مقرها بالخارج وكذا في م�ؤ�س�سات مالية 

مغربية غير الم�ؤ�س�سات الخا�ضعة لمراقبته.
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المادة 32 

يمكن للبنك القيام بتوظيف �أمواله الذاتية في �شكل �سندات متداولة.

المادة 33 

�أعلاه، مع   30 المادة  تنفيذا لأحكام  له من عقارات �صافية  البنك مما  يدرج في ح�سابات  ما  �إن 

الأخرى  القيم  جميع  وكذا  �أعلاه،   31 المادة  لأحكام  تنفيذا  المح�سوبة  الم�ستثمرة  الأموال  �إ�ضافة 

المدرجة في ح�ساب البنك تطبيقا لأحكام المادة 32 �أعلاه �أو القيم المدرجة مقابل ح�سابات ر�أ�س ماله 

واحتياطياته، لا يمكن �أن يتجاوز المبلغ الإجمالي للح�سابات المذكورة.

المادة 34 

لا يمكن للبنك القيام بعمليات �أخرى غير تلك الم�أذون فيها بموجب المادة 23 وما يليها �إلى المادة 

32 �أعلاه، ما عدا :
�أ. �إذا كانت العمليات المعنية ي�ستدعيها تنفيذ �أو ت�صفية العمليات الم�أذون فيها بمقت�ضى هذا القانون ؛

ب. �إذا كانت العمليات المعنية منجزة لفائدة م�ستخدميه ب�صفة ح�صرية ؛

 ج. �إذا كان تو�سيع نطاق الخدمات البنكية �أو تح�سينها في نظر مجل�س البنك يتطلب مخالفة كلية

�أو جزئية للحدود المفرو�ضة على عمليات البنك عملا ب�أحكام هذا القانون.

المادة 35 

تتولى الحكومة مجانا �أمن وحماية م�ؤ�س�سات البنك وتزوده مجانا بحر�س الخفر اللازم لأمن نقل 

الأموال والقيم.

الباب الرابع

الإدارة والت�سيير

المادة 36 

تتكون �أجهزة �إدارة وت�سيير البنك من :

�أ. مجل�س البنك المدعو »المجل�س« ؛

ب. الوالي ؛

ج. مكتب الإدارة.

الق�سم الأول

المجل�س

المادة 37 

I. يحدد المجل�س الأهداف الكمية لل�سيا�سة النقدية. ولهذه الغاية، يقوم المجل�س بما يلي :
• تحديد معدلات الفائدة عن العمليات التي يقوم بها البنك ؛

• تحديد ن�سبة الاحتياطيات الم�شار �إليها في المادة 25 �أعلاه ووعاء ح�سابها والأجر الم�ؤدى عنها ؛
المادة  من  الأولى  الفقرة  من   5 البند  �إليها في  الم�شار  الاقترا�ض  �سندات  �إ�صدار  • تحديد �شروط 

25 �أعلاه.
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II. يحدد المجل�س مميزات الأوراق والنقود المعدنية التي ي�صدرها البنك ويقرر ترويجها 
و�سحبها من الرواج ح�سب الكيفيات المن�وص�ص عليها في المادتين 19 و22 �أعلاه.

III. وفقا لأحكام هذا القانون، يتولى المجل�س �إدارة البنك. ولهذه الغاية، يقوم المجل�س بما 
يلي :

• تحديد الأنظمة الداخلية وكذا الأنظمة الخا�صة بعمليات البنك ؛
• تحديد القواعد العامة لتوظيف احتياطيات ال�صرف ؛

• التقرير ب��شأن ا�ستخدام �أموال البنك الذاتية مقابل ح�سابات ر�أ�س ماله واحتياطياته ؛
• البت في �شراء العقارات وبيعها ومعاو�ضتها ؛

المذكورة  الميزانية  على  المدخلة  والتعديلات  البنك  لم�صاريف  ال�سنوية  الميزانية  على  الم�صادقة   •
خلال ال�سنة المالية ؛

• البت في �إحداث فروع البنك ووكالاته و�إغلاقها ؛
• التداول، بمبادرة من الوالي، ب�ش�أن المعاهدات والاتفاقيات والم�صادقة عليها ؛

• تعيين مراقب الح�سابات المكلف بالتدقيق ال�سنوي لح�سابات البنك ؛
• درا�سة تقرير مراقب الح�سابات والبت ب�صفة نهائية في ملاحظاته ؛

التقاعد والاحتياط  �أنظمة  للمرتبات والتعوي�ضات وكذا  العام  الأ�سا�سي والنظام  النظام  • تحديد 
الاجتماعي الخا�صة بم�ستخدمي البنك ؛

• تعيين مديري البنك باقتراح من الوالي ؛
• التداول ب��شأن جميع الم�سائل المتعلقة بتنظيم البنك و�سيا�سته العامة.

IV. يتو�صل المجل�س دوريا وعلى الأقل مرة واحدة في ال�شهر بالبيان المحا�سبي للبنك.
يطلع المجل�س ب�صفة دورية على �سير ال�سيا�سة النقدية والعمليات الخا�صة بالعملات التي ينجزها 

البنك.

المادة 38 

يت�ألف مجل�س البنك من الأع�ضاء التالي بيانهم :

• والي البنك، رئي�سا ؛
• نائب والي البنك �أو المدير العام للبنك ؛

• مدير الخزينة والمالية الخارجية لدى الوزارة المكلفة بالمالية، الذي لا ي�صوت على المقررات 
المتعلقة بال�سيا�سة النقدية؛

الم�شهود  الأ�شخا�ص  بين  من  الوالي  يقترحهم  منهم  ثلاثة  الأول،  الوزير  يعينهم  �أع�ضاء  �ستة   •
انتخابي  انتداب  الاقت�صادي وغير مزاولين لأي  �أو  المالي  �أو  النقدي  الميدان  بالكفاءة في  لهم 

ولا �أي وظيفة من وظائف الم��سؤولية في م�ؤ�س�سات الائتمان �أو ذات طابع مالي �أو في الإدارة 

العمومية.

يتم تعيين الأع�ضاء المذكورين لمدة �ست �سنوات. ويكون انتدابهم قابلا للتجديد. وفي كل �سنتين،

طريق  عن  الانتداب  انتهاء  ترتيب  يحدد  والثانية،  الأولى  المرتين  في  ع�ضوين.  انتداب  ينتهي 

القرعة.

لا يمكن �إنهاء مهمة الأع�ضاء الم�شار �إليهم في البند الرابع من الفقرة الأولى من هذه المادة، قبل 

تاريخ انتهائها، �إلا �إذا �أ�صبحوا غير قادرين على القيام بها �أو ارتكبوا خط�أ فادحا. وفي هاتين 
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الحالتين، تنتهي مدة انتداب الع�ضو المعني بالأمر بطلب معلل للمجل�س الذي يبت في الأمر ب�أغلبية 

الأع�ضاء ما عدا الع�ضو المعني بالأمر.

تم  الذي  الع�ضو  انتداب  مدة  المتوفى  �أو  المعزول  �أو  الم�ستقيل  للع�ضو  خلفا  المعين  الع�ضو  ينهي 

تعوي�ضه.

المادة 39 

يجتمع المجل�س مرة واحدة على الأقل كل ثلاثة �أ�شهر بطلب من رئي�سه وكلما طلب ذلك ثلاثة من 

�أع�ضائه على الأقل.

يمكن لكل ع�ضو �أن يفو�ض ع�ضوا �آخر لتمثيله في جل�سة للمجل�س. ولا يمكن �أن يتوفر كل ع�ضو 

�إلا على وكالة واحدة خلال نف�س الجل�سة.

�أو من يمثلهم.  المعينين  المطلقة لأع�ضائه  الأغلبية  �إلا بح�ضور  المجل�س ب�صفة �صحيحة  يتداول  لا 

ت�ساوي  حالة  وفي  الممثلين.  �أو  الحا�ضرين  الأع�ضاء  �أ�صوات  ب�أغلبية  المجل�س  قرارات  وتتخذ 

الأ�صوات، يرجح الجانب الذي يكون فيه رئي�س الجل�سة.

تثبت مداولات المجل�س في محا�ضر يوقعها رئي�س الجل�سة وع�ضو واحد من المجل�س على الأقل. �إذا 

عاق رئي�س الجل�سة عائق، يوقع المح�ضر من طرف ع�ضوين على الأقل ح�ضرا الجل�سة.

�أو  �إما من طرف الوالي  ي�صادق على ن�سخ وم�ستخرجات محا�ضر المداولات ب�صورة �صحيحة 

نائب الوالي فقط �أو من طرف المدير العام بت�شارك مع ع�ضو بالمجل�س.

يجوز للمجل�س �أن يفو�ض ال�سلط المخولة �إليه بمقت�ضى هذا القانون �إما للوالي و�إما للجان م�صغرة 

ت�شكل من بين �أع�ضائه، ق�صد القيام بمهام خ�صو�صية. وتطبق �أحكام الفقرة الثالثة من هذه المادة 

على مداولات اللجان المذكورة.

مندوب  ا�ست�شارة  بعد  البنك  والي  يحددها  تعوي�ضات  المعينين،  ال�ستة  المجل�س،  �أع�ضاء  يمنح 

الحكومة.

الق�سم الثاني

الوالي

المادة 40 

يعين والي البنك وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في الف�صل 30 من الد�ستور.

يق�سم اليمين بين يدي جلالة الملك. وتحدد �أجرته بمر�سوم.

المادة 41 

البنك  ب�إدارة  الوالي  يقوم  القانون،  هذا  بموجب  المجل�س  �إلى  المخولة  للاخت�صا�صات  مراعاة 

وت�سييره، ولهذه الغاية :

• ير�أ�س المجل�س وي�ستدعيه ويحدد جدول �أعمال جل�ساته ؛
• يطلع المجل�س ب�صفة دورية على �سير ال�سيا�سة النقدية والعمليات الخا�صة بالعملات التي ينجزها 

البنك ؛

• يعد م�شروع التقرير ال�سنوي حول الو�ضعية الاقت�صادية والنقدية والمالية للبلاد وحول �أن�شطة 
الدر�س والم�صادقة  المجل�س ق�صد  �أدناه، والذي يعر�ضه على   57 المادة  �إليه في  الم�شار  البنك، 

عليه؛

ويعين  �أخرى.  ومنا�صب  درجات  في  التعيينات  ويتولى  المديرين  تعيين  المجل�س  على  يقترح   •
ممثلين للبنك في حظيرة مجال�س م�ؤ�س�سات �أخرى �إذا تقرر تمثيل من هذا القبيل ؛
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• يحدد على التوالي اخت�صا�صات مديريات البنك و�أق�سامه ؛
• يحدد �شروط �إبرام �صفقات البنك ؛

• يعد م�شاريع الميزانية ال�سنوية للنفقات والتعديلات التي تطر�أ عليها خلال ال�سنة المالية ؛
• يقوم بتنظيم م�صالح البنك ويحدد مهامها ؛

• يقوم بعمليات الاقتناء والتفويت والمعاو�ضة المتعلقة بالعقارات التي يوافق عليها المجل�س ؛
تدابير  ويتخذ جميع  ويدافع عنها  ويتابعها  الق�ضائية  الدعاوى  الغير. ويرفع  �إزاء  البنك  • يمثل 

التنفيذ و�سائر الإجراءات التحفظية التي يراها مفيدة ؛

• ي�سهر على التقيد ب�أحكام هذا القانون والأنظمة الخا�صة بالبنك ؛
• يمكنه تفوي�ض �سلطه من �أجل �إنجاز �أعمال معينة.

المادة 42 

يقوم الوالي بتنفيذ مداولات المجل�س ويتخذ جميع التدابير ال�ضرورية لهذا الغر�ض ويتولى مراقبة 

تنفيذها.

المادة 43 

ي�ساعد الوالي �إما نائب الوالي �أو مدير عام.

المادة 44 

ينوب نائب الوالي عن الوالي في حالة ما �إذا تغيب هذا الأخير �أو عاقه عائق.

يزاول نائب الوالي جميع المهام الموكولة �إليه من طرف الوالي.

يعين نائب الوالي ويحدد مرتبه وفق الكيفيات المن�صو�ص عليها في المادة 40 �أعلاه.

هذا  يختاره  المجل�س  من  يعين بمر�سوم ع�ضو  عائق،  عاقهما  �أو  الوالي  ونائب  الوالي  تغيب  �إذا 

الأخير من بين �أع�ضائه المعينين من قبل الوزير الأول للقيام بمهام الوالي.

لتعيين الع�ضو المذكور، يجتمع المجل�س برئا�سة الع�ضو الأكبر �سنا وبا�ستدعاء منه.

المادة 45 

يزاول المدير العام مهامه تحت �سلطة الوالي.

يعين بمر�سوم يتخذ باقتراح من الوالي بعد الإن�صات �إلى المجل�س.

يحدد مرتبه �أي�ضا في مر�سوم التعيين.

الق�سم الثالث

مكتب الإدارة

المادة 46 

ي�ساعد مكتب الإدارة الوالي في �إدارة ��شؤون البنك.

يت�ألف مكتب الإدارة من الوالي ونائب الوالي �أو المدير العام والمديرين المعينين من طرف الوالي.

يحدد الوالي اخت�صا�صات مكتب الإدارة وكيفيات �سيره.
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الق�سم الرابع

التوقيع على الر�سوم

المادة 47 

توقع جميع الر�سوم التي يلتزم فيها البنك - غير ر�سوم الت�سيير العادي - وجميع ال�سلط والوكالات 

من قبل الوالي �أو نائبه العامل با�سمه، با�ستثناء التفوي�ضات الخ�صو�صية التي يمنحها الوالي.

هذا  في  لهما  م�أذون  �شخ�صين  �أو  �شخ�ص  توقيع  للبنك  العادي  بالت�سيير  المتعلقة  الر�سوم  تحمل 

الغر�ض من طرف الوالي.

الق�سم الخام�س

�أحكام مختلفة

المادة 48 

لا يبرم الوالي �أو نائب الوالي �أو المدير العام ومديرو البنك وكذا �أع�ضاء مجل�سه �أي تعهد �شخ�صي 

ب�سبب التزامات البنك. ولا ي��سألون �إلا عن تنفيذ مهامهم.

لا يمكن �أن يكون الوالي �أو نائب الوالي �أو المدير العام ومديرو البنك �أع�ضاء في مجال�س �أية �شركة 

با�ستثناء م�ؤ�س�سات  �أن يمار�سوا مهمة ما في مقاولة تجارية  �أو ذات �شكل تجاري، ولا  تجارية 

الدولة على م�ساهمة فيها، وكذا م�ؤ�س�سات  �أو تتوفر  �أو مو�ضوعة تحت مراقبتها  الدولة  تديرها 

عمومية دولية.

لا يمكنهم �أن يمثلوا الغير �إزاء البنك ولا �أن يتعهدوا على وجه الت�ضامن مع الغير �إزاءه.

مراعاة لأحكام الفقرة الثانية �أعلاه، تتنافى مهام الوالي �أو نائب الوالي �أو المدير العام ومديري 

البنك مع ممار�سة وظائف حكومية.

المادة 49 

يلزم بالحفاظ على ال�سر المهني جميع الأ�شخا�ص الدين ي�شاركون، ب�أي �صفة كانت، في ت�سيير 

البنك و�إدارته ومراقبته وتدقيق ح�ساباته وتدبيره.

الباب الخام�س

مراقبة البنك

الق�سم الأول

مندوب الحكومة

المادة 50 

با�ستثناء  البنك،  �أن�شطة  بالمالية  المكلف  الوزير  وبا�سم  الدولة  لح�ساب  الحكومة  مندوب  يراقب 

لها  تخ�ضع  التي  الت�شريعية  بالأحكام  البنك  تقيد  وي�سهر على  النقدية،  بال�سيا�سة  المتعلقة  العمليات 

الأن�شطة المذكورة وعلى وجه الخ�صو�ص �أحكام هذا القانون الأ�سا�سي.

�إذا  المجل�س  المنبثقة عن  الم�صغرة  اللجان  المجل�س ومداولات  جل�سات  ا�ست�شارية،  ب�صفة  يح�ضر، 

ارت�أى ذلك منا�سبا.

وتبلغ له محا�ضر الجل�سات والمداولات المذكورة.
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ويمكنه المطالبة بالتو�صل بجميع الوثائق التي يرى من الواجب الاطلاع عليها و�أن يقدم جميع 

الاقتراحات �أو الآراء التي يراها مفيدة. ويمكنه �أن يطالب ب�أن تكون جميع المقررات غير تلك 

المتعلقة بال�سيا�سة النقدية مو�ضوع مداولة ثانية قبل تنفيذها.

لا يمكن للمجل�س �أن ي�صادق نهائيا على توزيع �أرباح البنك �إلا بعد موافقة مندوب الحكومة.

المادة 51 

يعين مندوب الحكومة وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في الف�صل 30 من الد�ستور من بين الموظفين 

بقرار  منه  باقتراح  يعين  م�ساعد  بمندوب  ي�ستعين  �أن  ويمكنه  بالمالية.  المكلفة  بالوزارة  ال�سامين 

للوزير المكلف بالمالية.

يوجه مندوب الحكومة، في نهاية كل �ستة �أ�شهر، تقريرا �إلى الوزير المكلف بالمالية حول القيام 

بمهمته.

الق�سم الثاني

مراقبة مراقب الح�سابات

المادة 52 

تخ�ضع ح�سابات البنك لتدقيق �سنوي يجرى تحت م��سؤولية مراقب للح�سابات. ويجب على هذا 

الأخير �أن ي�شهد �أن قوائم البنك التركيبية تعك�س �صورة �صادقة لذمته وو�ضعيته المالية ونتائجه 

و�أن يقيم جهاز المراقبة الداخلية للبنك.

يبعث تقرير تدقيق الح�سابات �إلى �أع�ضاء المجل�س ومندوب الحكومة داخل خم�سة �أ�شهر على �أبعد 

تقدير من اختتام ال�سنة المالية.

الق�سم الثالث

مراقبة التدبير من طرف المجل�س الأعلى للح�سابات

المادة 53 

هيئات  بح�سابات  وكذا  الخا�صة  بح�ساباته  للح�سابات  الأعلى  المجل�س  لدى  �سنة  كل  البنك  يدلي 

الن�صو�ص  في  عليها  المن�صو�ص  ال�شكليات  وفق  بم�ستخدميه،  الخا�صة  الاجتماعي  الاحتياط 

الت�شريعية الجاري بها العمل.

يبعث البنك م�ستخرجات محا�ضر المجل�س المتعلقة بميزانيته وبذمته المالية مرفقة بن�سخ من تقارير 

مدققي الح�سابات �إلى المجل�س الأعلى للح�سابات.

الباب ال�ساد�س

�أحكام محا�سبية وتقرير التدبير

المادة 54 

المحا�سبية  القواعد  لها  تخ�ضع  التي  والتنظيمية  الت�شريعية  للن�صو�ص  وفقا  محا�سبته  البنك  يم�سك 

مجل�سه،  طرف  من  المعتمدة  ال�ضرورية  الملاءمة  مراعاة  مع  بها،  العمل  التجار  على  الواجب 

بعد ا�ست�شارة المجل�س الوطني للمحا�سبة والموافقة على ذلك وفق ال�شكليات المن�صو�ص عليها بن�ص 

تنظيمي.
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المادة 55 

تبتدئ ال�سنة المالية للبنك في فاتح يناير وتنتهي في 31 دجنبر من كل �سنة.

في نهاية كل �سنة مالية، يقوم البنك ب�إعداد تقرير عن التدبير والقوائم التركيبية.

ويجب �أن يت�ضمن التقرير عن التدبير جميع المعلومات ال�ضرورية بالن�سبة لأع�ضاء المجل�س لتمكينهم 

من تقييم ن�شاط البنك، خلال ال�سنة المالية المختتمة، والعمليات التي تم �إنجازها وال�صعوبات التي 

�صادفها البنك والنتائج المتح�صل عليها وتكوين المتح�صل واقتراح تخ�صي�ص المتح�صل المذكور، 

والو�ضعية المالية للبنك.

ت�ضم القوائم التركيبية الموازنة وح�ساب العائدات والتكاليف وكذا قائمة المعلومات التكميلية.

يعر�ض الوالي التقرير عن التدبير والقوائم التركيبية على م�صادقة المجل�س.

المادة 56 

المنقول عن  المتح�صل  الحالة،  منه، ح�سب  ينق�ص  �أو  عليه  يزاد  ما  بعد  للبنك  ال�صافي  الربح  �إن 

ال�سنة المالية ال�سابقة، يخ�ص�ص في حدود ع�شرة في المائة )%10( منه على الأقل لتكوين مال عام 

احتياطي �إلى �أن يبلغ هذا المال مبلغا ي�ساوي ر�أ�سمال البنك.

البنك ح�صة من الأرباح باقتراح من الوالي. كما يجوز له  �أن يمنح م�ستخدمي  يجوز للمجل�س 

�أي�ضا �أن يقرر تخ�صي�ص ق�سط من الأرباح لتكوين �أموال احتياطية خ�صو�صية.

ال�سابقتين  الفقرتين  في  عليها  المن�صو�ص  الاقتطاعات  بعد  ال�صافي  الربح  من  المتوفر  الباقي  �إن 

وبمقت�ضى الاتفاقيات المبرمة بين الدولة والبنك ي�ؤول �إلى الدولة.

يوجه والي البنك �شهريا �إلى الوزير المكلف بالمالية بيانا مقارنا لو�ضعية البنك تح�صر عند نهاية كل 

�شهر.

ين�شر هذا البيان بالجريدة الر�سمية في �شكل موجز.

الباب ال�سابع

التقرير ال�سنوي والإخبار

المادة 57 

يقدم تقرير �سنوي حول الو�ضعية الاقت�صادية والنقدية والمالية للبلاد وكذا حول �أن�شطة البنك بين 

يدي �صاحب الجلالة قبل 30 يونيو الذي يلي اختتام ال�سنة المالية المعنية. وين�شر هذا التقرير في 

الجريدة الر�سمية.

المادة 59 

تن�شر مقررات المجل�س المتعلقة بال�سيا�سة النقدية وفق الكيفيات التي يحددها.

الباب الثامن

الإعفاءات الجبائية

المادة 60 

تعفى من جميع ال�ضرائب والر�سوم والواجبات، با�ستثناء واجبات الت�سجيل، عمليات بنك المغرب 

و�أن�شطته التي تتعلق بما يلي :
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• �إ�صدار النقود و�صنع الأوراق المالية والعملات وغيرها من القيم والوثائق الم�أمونة ؛
• الخدمات المقدمة للدولة ؛

• وب�صفة عامة، كل الأن�شطة غير الهادفة �إلى الح�صول على الربح والمتعلقة بالمهام الم�سندة �إليه 
بمقت�ضى الن�صو�ص الت�شريعية والتنظيمية الجاري بها العمل ولا�سيما هذا القانون.

الباب التا�سع

�أحكام مختلفة

المادة 61 

مع مراعاة �أحكام القانون رقم 15-97 المعتبر بمثابة مدونة تح�صيل الديون العمومية، ال�صادر 

؛     )2000 1421 )3 ماي  28 من محرم  ال�صادر في   175-00-1 ال�شريف رقم  الظهير  بتنفيذه 

�شريطة عدم الم�سا�س بح�سن �سير و�سلامة �أنظمة الأداء وب�أدوات ال�سيا�سة النقدية المن�صو�ص عليها 

في المادتين 10 و25 من هذا القانون تعتبر الموجودات في الح�سابات المفتوحة في دفاتر البنك من 

قبل م�ؤ�س�سات الائتمان المعتمدة ب�صفتها �أبناكا غير قابلة للحجز ، عندما تكون هذه الموجودات :

هذا  من   25 المادة  من  الثانية  الفقرة  و�أحكام  الأولى  الفقرة  من   3 البند  لأحكام  طبقا  مكونة   •
القانون ؛

• مدرجة في ح�سابات ت�سديد �أر�صدة عمليات المقا�صة.
قابلة  غير  كذلك  البنك  دفاتر  في  المفتوحة  البور�صة  �شركات  ح�سابات  في  الموجودات  وتكون 

للحجز، عندما تخ�ص�ص هذه الموجودات للأداء بر�سم نظام ت�سديد وت�سليم الأدوات المالية.

الباب العا�شر

�أحكام انتقالية

المادة 62 

تحدد اتفاقية تبرم بين الدولة والبنك ، داخل �أجل ثلاثة �أ�شهر على �أبعد تقدير من تاريخ دخول 

كما هي   ، �إرجاعها  للدولة ومدة وكيفيات  الممنوحة  الم�ساعدات  �أجر   ، التنفيذ  القانون حيز  هذا 

مح�صورة في هذا التاريخ.

المادة 63 

يتعين على البنك تفويت ، داخل �أجل �أق�صاه ثلاث �سنوات ابتداء من تاريخ دخول هذا القانون 

حيز التنفيذ ، مجموع الم�ساهمات التي يملكها في م�ؤ�س�سات الائتمان المغربية والأجنبية.

المادة 64 

الإدارة  �أجهزة  الان�سحاب من   ، التنفيذ  القانون حيز  هذا  ابتداء من دخول   ، البنك  يجب على 

والمراقبة ومن الهيئات الأخرى لم�ؤ�س�سات الائتمان المغربية ، الخا�ضعة لمراقبته �أو المنظمة بموجب 

�أحكام ت�شريعية خا�صة التي يمثل فيها.

المادة 65 

 233-59-1 رقم  ال�شريف  الظهير  �أحكام  ولا�سيما  القانون  لهذا  المخالفة  الأحكام  جميع  تن�سخ 

ال�صادر في 23 من ذي الحجة 1378 )30 يونيو 1959( ب�إحداث بنك المغرب.
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ظهير �شريف رقم 1-05-178 �صادر في 14 فبراير 2006 بتنفيذ القانون رقم 34-03 المتعلق 

بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها 

الحمد لله وحده،

الطابع ال�شريف - بداخله :

)محمد بن الح�سن بن محمد بن يو�سف الله وليه(

يعلم من ظهيرنا ال�شريف هذا، �أ�سماه الله و�أعز �أمره �أننا :

بناء على الد�ستور ولا�سيما الف�صلين 26 و58 منه،

هذا،  ال�شريف  ظهيرنا  عقب  الر�سمية،  بالجريدة  وين�شر  :ينفذ  يلي  بما  ال�شريف  �أمرنا  �أ�صدرنا 

المعتبرة في حكمها، كما وافق عليه  والهيئات  الائتمان  المتعلق بم�ؤ�س�سات   03-34 القانون رقم 

مجل�س الم�ست�شارين ومجل�س النواب.

وحرر ب�إفران في 15 من محرم 1427 )14 فبراير 2006(.

قانون رقم 34-03 يتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

الباب الأول

مجال التطبيق والإطار الم�ؤ�س�ساتي

الف�صل الأول

مجال التطبيق

المادة 1

تعتبر م�ؤ�س�سات للائتمان الأ�شخا�ص المعنوية التي تزاول ن�شاطها في المغرب، �أيا كان موقع مقرها 

الاجتماعي �أو جن�سية الم�شاركين في ر�أ�س مالها �أو مخ�ص�صاتها �أو جن�سية م�سيريها، والتي تحترف 

ب�صفة اعتيادية ن�شاطا واحدا �أو �أكثر من الأن�شطة التالية :

• تلقي الأموال من الجمهور ؛
• عمليات الائتمان ؛

• و�ضع جميع و�سائل الأداء رهن ت�صرف العملاء �أو القيام ب�إدارتها.

المادة 2 

تعتبر �أموالا متلقاة من الجمهور الأموال التي يت�سلمها �شخ�ص من الغير على �سبيل الوديعة �أو غير 

ذلك ويحق له �أن يت�صرف فيها لح�سابه الخا�ص على �أ�سا�س الالتزام ب�إرجاعها لأ�صحابها.

تعتبر في حكم الأموال المتلقاة من الجمهور :

• الأموال المودعة في ح�ساب ل�سحبها عند الطلب �سواء �أكان ذلك ب�إعلام �سابق �أو بدونه ولو كان 
من الممكن �أن ي�صير الح�ساب مدينا ؛

• الأموال المودعة لأجل �أو الواجب �إرجاعها بعد �إعلام �سابق ؛
• الأموال التي يدفعها مودع مع التن�صي�ص على تخ�صي�صها لغر�ض خا�ص �إذا لم تحتفظ الم�ؤ�س�سة 
بتكوين  قانونا  لها  المرخ�ص  ال�شركات  لدى  المودعة  الأموال  با�ستثناء  حالها،  على  بالوديعة 

و�إدارة محفظة القيم المنقولة ؛
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لا  �أو  ت�ستحق  �سند  �أي  �أو  �صندوق  �أذينة  لديه  المودع  ت�سليم  تلقيها  على  يترتب  التي  الأموال   •
ت�ستحق عليه فائدة.

غير �أنه، لا تعتبر �أموالا متلقاة من الجمهور :

• الأموال المقيدة في ح�ساب �شركة با�سم ال�شركاء فيها على وجه الت�ضامن وال�شركاء المو�صين في 
�شركات التو�صية وال�شركاء المت�ضامنين وال�شركاء والمديرين و�أع�ضاء مجل�س الإدارة و�أع�ضاء 

%5 من  يقل عن  ما لا  الدين يملكون  الرقابة والم�ساهمين  �أو مجل�س  الإدارة الجماعية  مجل�س 

ر�أ�س مال ال�شركة.

• ودائع م�ستخدمي المن��شأة �إذا كانت لا تزيد على %10 من ر�أ�س مالها الذاتي ؛
حكمها  في  المعتبرة  والهي�آت  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تقدمها  التي  الم�ساعدات  من  المت�أتية  الأموال   •

الم�شار �إليها في الفقرات 3 و4 و5 من المادة 107 �أدناه.

المادة 3 

 يعتبر عملية ائتمان كل ت�صرف، بعو�ض، يقوم بمقت�ضاه �شخ�ص من الأ�شخا�ص :

• بو�ضع �أموال �أو الالتزام بو�ضعها رهن ت�صرف �شخ�ص �آخر يكون ملزما ب�إرجاعها ؛
�أو  �أو كفالة  • �أو الالتزام لم�صلحة �شخ�ص �آخر، عن طريق التوقيع، في �شكل �ضمان احتياطي 

�أي �ضمان �آخر.

تعتبر في حكم عمليات الائتمان :

الم�ؤجرة  العين  �شراء  خيار  للم�ست�أجر  فيها  يكون  التي  والإيجار  الإيجاري  الائتمان  عملية   •
والعمليات المعتبرة في حكمها؛

 • عمليات �شراء الفاتورات ؛

هو  كما  الا�ستحفاظ  المنقولة وعمليات  والقيم  بالأوراق  يتعلق  فيما  الا�ستردادي  البيع  عمليات   •
من�صو�ص عليها في الت�شريع الجاري به العمل.

المادة 4 

ت�شمل عمليات الائتمان الإيجاري والإيجار التي يكون فيها للم�ست�أجر خيار �شراء العين الم�ؤجرة 

والم�شار �إليها في المادة 3 �أعلاه :

• عمليات �إيجار المنقولات التي تمكن الم�ست�أجر، كيفما كان تكييف تلك العمليات، من �أن يتملك 
في تاريخ يحدده مع المالك كل �أو بع�ض المنقولات الم�ست�أجرة، مقابل ثمن متفق عليه يراعى في 

تحديده على الأقل جزء من المبالغ المدفوعة على �سبيل الإيجار؛

• العمليات التي تقوم بموجبها من��شأة ب�إيجار عقارات تكون قد ا�شترتها �أو بنتها لح�سابها �إذا كان 
�أو  لكل  مالكا  ي�صبح  �أن  من  الم�ست�أجر  تمكن  �أن  تكييفها،  كان  كيفما  العمليات،  هذه  �ش�أن  من 

بع�ض الممتلكات الم�ست�أجرة عند انتهاء عقد الإيجار ك�أق�صى �أجل ؛

كان  كيفما  الم�ست�أجر،  التي تمكن  المعنوية  �أحد عنا�صرها  �أو  التجارية  الأ�صول  �إيجار  • عمليات 
تكييف تلك العمليات، من �أن يتملك في تاريخ يحدده مع مالك الأ�صل التجاري �أو �أحد عنا�صره 

المعنوية مقابل ثمن متفق عليه يراعى في تحديده على الأقل جزء من المبالغ المدفوعة على �سبيل 

الإيجار، با�ستثناء كل عملية �إيجار تف�ضي �إلى تفويت الأ�صل التجاري المذكور �أو �أحد عنا�صره 

للمالك الأ�صلي.

الإيجار المف�ضي �إلى التفويت هو العقد الذي تبيع بموجبه من�ش�أة ملكا ت�ستعمله �إلى �شخ�ص ي�سلمه �إليها 

فورا على �سبيل الائتمان الإيجاري.
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المادة 5 

�شراء الفاتورات الم�شار �إليه في المادة 3 �أعلاه هو اتفاقية تلتزم بموجبها �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان 

بتعبئة ديون تجارية وتح�صيلها �إما عن طريق �شراء الديون المذكورة و�إما عن طريق الت�صرف 

كوكيل للدائن مع �ضمان ح�سن �إنجاز العملية في هذه الحالة الأخيرة.

المادة 6 

تعتبر و�سائل الأداء جميع الأدوات التي تمكن �أي �شخ�ص من تحويل �أموال كيفما كانت الو�سيلة 

�أو الطريقة التقنية الم�ستعملة لذلك.

المادة 7 

يجوز كذلك لم�ؤ�س�سات الائتمان �أن تقوم بالعمليات المرتبطة بن�شاطها مع التقيد ب�أحكام الن�صو�ص 

الت�شريعية والتنظيمية المطبقة في هذا المجال مثل :

1. عمليات ال�صرف ؛
2 .العمليات المتعلقة بالذهب والمعادن النفي�سة والقطع النقدية ؛

المالية  المنتجات  من  منتج  �أي  �أو  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  �أو  المنقولة  القيم  توظيف   .3
والاكتتاب فيها و�شرا�ؤها وتدبيرها وحفظها وبيعها ؛

4. عر�ض عمليات ت�أمين الأ�شخا�ص والم�ساعدة وت�أمين القرو�ض على الجمهور ؛
5. الو�ساطة فيما يتعلق بتحويل الأموال ؛

6. الإر�شاد والم�ساعدة فيما يتعلق بتدبير الممتلكات ؛
الخدمات  جميع  عام  وبوجه  المالية  والهند�سة  المالي  بالتدبير  يتعلق  فيما  والم�ساعدة  الإر�شاد   .7

الرامية �إلى تي�سير �إحداث المن�ش�آت وتطويرها ؛

عمليات  تبا�شر  التي  للم�ؤ�س�سات  بالن�سبة  العقارات  �أو  للمنقولات  الب�سيط  الإيجار  عمليات   .8
الائتمان الإيجاري ب�صورة اعتيادية.

المادة 8 

يجوز لم�ؤ�س�سات الائتمان �أن ت�ساهم في من�ش�آت موجودة �أو مزمع �إحداثها مع احترام ال�شروط 

المحددة، فيما يخ�ص �أموالها الذاتية ور�أ�س مال ال�شركة الم�صدرة �أو حقوق ت�صويتها، بمن�شور 

 19 �إليها في المادة  ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان الم�شار 

�أدناه.

المادة 9 

�إليها في المادتين 1 و7 من هذا  ي�ؤذن لم�ؤ�س�سات الائتمان في القيام بعمليات غير العمليات الم�شار 

القانون.

لجنة  ر�أي  ا�ستطلاع  بعد  بالمالية  المكلف  الوزير  ي�صدره  بقرار  المذكورة  العمليات  قائمة  وتحدد 

م�ؤ�س�سات الائتمان.

ولا يمكن �أن ي�ؤذن في هذا النطاق �إلا بالعمليات التي تنجزها ب�صفة اعتيادية م�ؤ�س�سات الائتمان 

في الأ�سواق المالية الدولية والتي لا يكون من ��شأن القيام بها �إعاقة المناف�سة �أو الحد منها �أو عرقلة 

العمليات المذكورة  �أن تكت�سي  التي تزاولها ب�صورة رئي�سية. يجب  المن�ش�آت  �سيرها على ح�ساب 

�أهمية محدودة بالن�سبة �إلى العمليات الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه.

�أحكام الن�صو�ص الت�شريعية  �إلى  ال�سالفة الذكر،  وتخ�ضع م�ؤ�س�سات الائتمان، لمزاولة العمليات 

والتنظيمية الخا�صة المطبقة على الأن�شطة المذكورة.
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المادة 10 

ت�شمل م�ؤ�س�سات الائتمان �صنفين من الم�ؤ�س�سات : البنوك و�شركات التمويل.

اعتبارا،  فرعية  �أ�صناف  في  المغرب  بنك  طرف  من  التمويل  و�شركات  البنوك  ترتيب  ويمكن 

بوجه خا�ص، للعمليات الم�أذون لها القيام بها ولأهمية الم�ؤ�س�سات المذكورة.

من  فرعي  �صنف  �أو  �صنف  لكل  بالن�سبة  القانون  هذا  �أحكام  تطبيق  كيفيات  تحدد  �أن  ويمكن 

م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 11 

1 و7 �أعلاه، وي�سمح لها وحدها �أن  يمكن �أن تقوم البنوك بجميع الأن�شطة الواردة في المادتين 

تتلقى من الجمهور �أموالا تحت الطلب �أو لأجل ي�ساوي �أو يقل عن �سنتين.

لا يمكن �أن تقوم �شركات التمويل، �ضمن العمليات الواردة في المادتين 1 و7 �أعلاه، �إلا بالعمليات 

المن�صو�ص عليها في مقررات الاعتماد المتعلقة بها �أو �إن اقت�ضى الحال في الن�صو�ص الت�شريعية �أو 

التنظيمية الخا�صة بها.

ا�ستثناء من �أحكام الفقرة الأولى �أعلاه، يمكن �أن تعتمد �شركات التمويل وفقا للكيفيات وال�شروط 

المقررة في المادة 27 �أدناه لتتلقى من الجمهور �أموالا لأجل يفوق �سنة واحدة.

المادة 12 

القيام  �أن يحترف، ب�صفة اعتيادية،  يمنع على كل �شخ�ص غير معتمد باعتباره م�ؤ�س�سة ائتمان 

بالعمليات الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه.

غير �أنه، يمكن لكل �شخ�ص القيام بالعمليات التالية :

�أو ت�سبيقات للأداء ولا�سيما في �شكل  �أثناء مزاولة ن�شاطه المهني، �آجالا  • منح للمتعاقدين معه، 
قر�ض تجاري ؛

• �إبرام عقود �إيجار م�ساكن تت�ضمن خيار �شرائها ؛
• مبا�شرة عمليات الخزينة مع �شركات تكون له معها ب�صفة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة روابط ر�أ�س 

مال تخول لإحداها �سلطة مراقبة فعلية على ال�شركات الأخرى ؛

• �إ�صدار قيم منقولة وكذا �سندات ديون قابلة للتداول في �إطار �سوق منظمة ؛
• منح ت�سبيقات من الأجور �أو قرو�ض لفائدة م�أجوريه لأ�سباب ذات طابع اجتماعي ؛

• �إ�صدار �أذون وبطائق ت�سلم ل�شراء �سلع �أو خدمات معينة لديه ؛
�أو �سندات الديون  �أو عر�ض من �أجل الا�ستحفاظ القيم المنقولة الم�سعرة في بور�صة القيم  �أخذ   •

القابلة للتداول �أو القيم التي ت�صدرها الخزينة.

المادة 13 

بالرغم من �أحكام الن�صو�ص الت�شريعية المطبقة عليها ومع مراعاة ال�شروط الخا�صة المن�صو�ص 

عليها لهذا الغر�ض في قرارات ي�صدرها الوزير المكلف بالمالية بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات 

الائتمان :

• تخ�ضع الم�صالح المالية لبريد المغرب التي تتكون من م�صلحة �صندوق التوفير الوطني وم�صلحة 
و48   40 المواد  لأحكام  البريدية  الحوالات  وم�صلحة  البريدية  وال�شيكات  الجارية  الح�سابات 

و51 و53 و55 و57 و84 و112 و113 و115 و116 و118 و119 و120 وكذلك لأحكام 

الباب ال�سابع من هذا القانون ؛
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و�أحكام   40 المادة  لأحكام  المركزي  ال�ضمان  و�صندوق  والتدبير  الإيداع  �صندوق  يخ�ضع   •
الأبواب الثالث والرابع وال�سابع من هذا القانون ؛

• تخ�ضع جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة المطبق عليها القانون رقم 18-97 لأحكام الباب الرابع من 
هذا القانون ؛

• تخ�ضع البنوك الحرة المطبق عليها القانون رقم 58-90 المتعلق بالمناطق المالية الحرة لأحكام 
المواد 40 و45 و47 و48 و50 و51 و52 و53 و55 و57 و84 و�أحكام الف�صل الثاني بالباب 

الرابع من هذا القانون.

المادة 14 

تطبق على ال�شركات المالية �أحكام المواد 47 و49 و50 و51 و53 و55 و57 و�أحكام الف�صل الثاني 

بالباب الرابع من هذا القانون، وفق ال�شروط المحددة في المن�شور ال�صادر عن والي بنك المغرب، 

بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

تعتبر �شركات مالية، في مدلول هذا القانون، ال�شركات التي تزاول في المغرب ب�صفة رئي�سية 

الغر�ض  نف�س  ذات  �شركات  بوا�سطة  �أو  مبا�شرة  وتقوم  مالية  م�ساهمات  وتدبير  امتلاك  ن�شاط 

بمراقبة عدة م�ؤ�س�سات تنجز عمليات ذات طابع مالي تكون من بينها م�ؤ�س�سة ائتمان واحدة على 

الأقل.

المادة 15 

تعتمد وفقا لأحكام المادة 27 �أدناه :

الأموال  بتحويل  الخا�صة  الو�ساطة  بعمليات  القيام  اعتيادية،  ب�صفة  تحترف،  التي  المن��شآت   •
والمتعلقة بتلقي �أموال �أو �إر�سالها بجميع الو�سائل داخل التراب الوطني �أو خارجه ؛

الممتلكات  بتدبير  يتعلق  فيما  الإر�شاد والم�ساعدة  تقديم  اعتيادية،  التي تحترف، ب�صفة  • المن��شآت 
با�ستثناء ال�شركات المرخ�ص لها قانونا بتكوين و�إدارة محفظة القيم المنقولة.

وتخ�ضع المن�ش�آت المذكورة لأحكام الأبواب الثالث والرابع وال�سابع من هذا القانون مع مراعاة 

ال�شروط الخا�صة المن�صو�ص عليها لهذا الغر�ض في قرارات ي�صدرها الوزير المكلف بالمالية بعد 

ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 16 

لا يخ�ضع لأحكام هذا القانون :

1. بنك المغرب ؛
2. الخزينة العامة ؛

3. مقاولات الت�أمين و�إعادة الت�أمين الخا�ضعة للقانون رقم 17-99 المتعلق بمدونة الت�أمينات وكذا 
هيئات الاحتياط والتقاعد ؛

اجتماعية  ولدواع  مهامها  نطاق  في  تمنح،  التي  ربح  على  للح�صول  الهادفة  غير  الهيئات   .4
قرو�ضا من مواردها الذاتية وفق �شروط تف�ضيلية للأ�شخا�ص الدين تجوز لهم الا�ستفادة منها 

عملا بالأنظمة الأ�سا�سية للهيئات المذكورة ؛

5. �صندوق الح�سن الثاني للتنمية الاقت�صادية والاجتماعية الخا�ضع للقانون رقم 36-01 ؛
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6. الم�ؤ�س�سات المالية الدولية والهيئات العمومية الأجنبية للتعاون الم�أذون لها باتفاقية مبرمة مع 
حكومة المملكة المغربية بالقيام بواحدة �أو �أكثر من العمليات الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه.

الف�صل الثاني

الإطار الم�ؤ�س�ساتي

المادة 17 

الن�صو�ص  القانون ولأحكام  لهذا  تطبيقا  المغرب  بنك  ال�صادرة عن والي  المنا�شير  ي�صادق على 

في  وتن�شر  بالمالية  المكلف  الوزير  ي�صدرها  بقرارات  العمل  بها  الجاري  والتنظيمية  الت�شريعية 

الجريدة الر�سمية.

المادة 18 

يحدث مجل�س ي�سمى »المجل�س الوطني للائتمان والادخار« ويت�ألف من ممثلين للإدارة وممثلين 

الدين  والأ�شخا�ص  المهنية  للجمعيات  وممثلين  المهنية  للغرف  وممثلين  مالي  طابع  ذات  لهيئات 

يعينهم الوزير الأول رعيا لما لهم من كفاءة في الميدان الاقت�صادي والمالي.

ويحدد ت�أليف المجل�س المذكور وكيفيات �سيره بمر�سوم.

ن�شاط  وتطور  الادخار  تنمية  تهم  م��سألة  كل  في  والادخار  للائتمان  الوطني  المجل�س  ويتداول 

م�ؤ�س�سات الائتمان. ويقدم اقتراحات �إلى الحكومة في الميادين التي تدخل في نطاق اخت�صا�صه.

ويمكن له �أن ي�ؤ�س�س في حظيرته مجموعات عمل لإجراء جميع الدرا�سات التي يرى فيها فائدة 

والتي يمكن �أن يعهد بها �إليه الوزير المكلف بالمالية �أو والي بنك المغرب.

للقيام  المفيدة  المعلومات  بكل  المخت�صة موافاته  المغرب والإدارات  بنك  �أن يطلب من  له  ويجوز 

بمهمته. 

وير�أ�س الوزير المكلف بالمالية المجل�س الوطني للائتمان والادخار.

ويقوم بنك المغرب ب�أعمال �سكرتارية المجل�س.

المادة 19 

تحدث لجنة ت�سمى »لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان« ي�ستطلع ر�أيها والي بنك المغرب في كل م��سألة ذات 

�أو فردي لها علاقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات الأخرى المعتبرة في حكمها  طابع عام 

الم�شار �إليها في المواد 13 و14 و15 �أعلاه.

مع  بعلاقاتها  ولا�سيما  الائتمان  م�ؤ�س�سات  بن�شاط  المتعلقة  الدرا�سات  بجميع  كذلك  اللجنة  وتقوم 

العملاء وب�إعلام الجمهور.

ويمكن �أن ت�ؤدي الدرا�سات المذكورة �إلى �إ�صدار والي بنك المغرب لمنا�شير �أو تو�صيات.

وير�أ�س والي بنك المغرب لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

وت�ضم اللجنة علاوة على ذلك :

• ممثلا لبنك المغرب، نائبا للرئي�س ؛
• ممثلين اثنين للوزارة المكلفة بالمالية، منهما مدير مديرية الخزينة والمالية الخارجية ؛

• ممثلين اثنين للمجموعة المهنية لبنوك المغرب، منهما الرئي�س ؛
• ممثلين اثنين للجمعية المهنية ل�شركات التمويل، منهما الرئي�س.

و�إذا �أحيلت �إليها م�سائل ذات طابع فردي، كما هي محددة في البند 2 بالمادة 20 �أدناه، وجب �أن 

يقت�صر ت�أليفها على ممثلي بنك المغرب والوزارة المكلفة بالمالية.
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وتحدد كيفيات �سير لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بمر�سوم.

ويقوم بنك المغرب ب�أعمال �سكرتارية اللجنة.

المادة 20 

تعر�ض على لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان الم�شار �إليها في المادة 19 �أعلاه، لإبداء الر�أي فيها، الم�سائل 

التالية ولا�سيما :

1 - الم�سائل الآتي بيانها والتي تهم ن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان وتكت�سي طابعا عاما :
المن�ش�آت  في  الائتمان  م�ؤ�س�سات  م�ساهمة  ب�شروط  المتعلقة  �أعلاه   8 المادة  �أحكام  تطبيق  كيفيات   •

الموجودة �أو المزمع �إحداثها ؛

• العمليات الم�شار �إليها في المادة 9 �أعلاه والتي يمكن �أن تقوم بها م�ؤ�س�سات الائتمان ؛
• التدابير التي يتخذها الوزير المكلف بالمالية تطبيقا لأحكام المادة 15 �أعلاه ؛

• الأنظمة الأ�سا�سية للجمعيات المهنية والتغييرات الممكن �إدخالها عليها الواردة في المادة 25 �أدناه ؛
• مبلغ ر�أ�س المال �أو المخ�ص�صات الدنيا المفرو�ض على م�ؤ�س�سات الائتمان والمن�صو�ص عليه في 

المادة 29 �أدناه؛ 

• كيفيات تطبيق �أحكام المادة 30 �أدناه المتعلقة بالأموال الذاتية الدنيا لم�ؤ�س�سات الائتمان ؛
• الكيفيات وال�شروط التي تتولى بموجبها م�ؤ�س�سات الائتمان الكائنة مقارها الاجتماعية بالخارج 

فتح مكاتب في المغرب للإعلام �أو الات�صال �أو التمثيل والمن�صو�ص عليها في المادة 34 �أدناه ؛

بنك  ب�إطلاع  التوالي  على  المتعلقتين  �أدناه  و120   40 المادتين  �أحكام  لتطبيق  المتخذة  التدابير   •
وب�شروط  الم�شترك  الاهتمام  ذات  الم�صالح  ل�سير  اللازمة  والمعلومات  الوثائق  على  المغرب 

وكيفيات ح�صول الجمهور على المعلومات المذكورة؛ 

• �شروط جمع الأموال من الجمهور وتوزيع القرو�ض كما هو م�شار �إليها في المادة 42 �أدناه ؛
• التدابير المتخذة لتطبيق �أحكام المادة 45 �أدناه المتعلقة بالالتزامات المحا�سبية لم�ؤ�س�سات الائتمان ؛

�إليها في  �أن تقوم وفقها م�ؤ�س�سات الائتمان بن�شر قوائمها التركيبية الم�شار  • ال�شروط التي يجب 
المادة 49 �أدناه ؛

• ال�شروط التي يجب على ال�شركات المالية التقيد وفقها ب�أحكام المواد 47 و49 و50 و51 �أدناه ؛
• التدابير المتخذة لتطبيق �أحكام المادتين 50 و51 �أدناه المتعلقة بالقواعد الاحترازية ؛

• الكيفيات التي يجب على المن��شآت الم�شار �إليها في المادة 54 �أدناه �أن تبلغ وفقها �إلى بنك المغرب 
قوائمها التركيبية ؛

التغييرات  المغرب جميع  بنك  �إلى  تبلغ وفقها  �أن  الائتمان  التي يجب على م�ؤ�س�سات  • الكيفيات 
التي تطر�أ على تركيبة �أجهزة �إدارتها ؛

مراقبي  تعيين  على  الموافقة  بكيفيات  المتعلقة  �أدناه   70 المادة  �أحكام  لتطبيق  المتخذة  التدابير   •
الح�سابات ؛

• اتفاقيات التعاون وتبادل المعلومات المبرمة مع ال�سلطات الأجنبية المعهود �إليها بمراقبة م�ؤ�س�سات 
الائتمان الم�شار �إليها في المادة 82 �أدناه ؛

• كيفيات تطبيق �أحكام المادة 84 �أدناه المتعلقة بواجب اليقظة ؛
�إليها  الم�شار  وتدبيره وتدخله  الودائع  ل�ضمان  الجماعي  ال�صندوق  بتمويل  المتعلقة  • الإجراءات 

في المادة 111 �أدناه؛ 
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• كيفيات تطبيق �أحكام المادة 116 �أدناه المتعلقة بن�شر ال�شروط المطبقة من قبل م�ؤ�س�سات الائتمان 
على عملياتها مع العملاء ؛

• كيفيات تطبيق �أحكام المادة 118 �أدناه المتعلقة ب�إعداد ك�شوف الح�سابات.
وي�ستطلع والي بنك المغرب ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتركيبتها المو�سعة في الم�سائل الم�شار �إليها 

في المادة 105 �أدناه.

2 - الم�سائل التالية التي تهم ن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان وتكت�سي طابعا فرديا :
• منح الاعتمادات لمزاولة ن�شاط م�ؤ�س�سة الائتمان ؛

• اندماج م�ؤ�س�ستي ائتمان �أو �أكثر ؛
• �ضم م�ؤ�س�سة ائتمان واحدة �أو �أكثر من طرف م�ؤ�س�سة ائتمان �أخرى ؛

• �إحداث �شركات تابعة �أو فتح فروع �أو مكاتب تمثيل في الخارج من لدن م�ؤ�س�سات الائتمان 
الموجودة مقارها الاجتماعية بالمغرب ؛

• التغييرات التي تطر�أ على الجن�سية �أو مراقبة �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان �أو طبيعة العمليات التي 
تحترفها ب�صفة اعتيادية؛

الوزير  التي يتخذها  التدابير  وتبدي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتركيبتها الم�صغرة ر�أيها كذلك في 

المكلف بالمالية تطبيقا لأحكام المادة 13 �أعلاه.

المادة 21 

تحدث لجنة ت�سمى »اللجنة الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان« يعهد �إليها ببحث الملفات الت�أديبية وتقديم 

اقتراحات �إلى والي بنك المغرب في �ش�أن العقوبات الت�أديبية الممكن �إ�صدارها تطبيقا لأحكام المادة 

133 من هذا القانون.

المادة 22 

العام مديره  �أو  المغرب  بنك  والي  نائب  ير�أ�سها  التي  الائتمان،  لم�ؤ�س�سات  الت�أديبية  اللجنة   ت�ضم 

�أو ممثل له يعينه الوالي، الأع�ضاء التالي بيانهم :

• ممثلا لبنك المغرب ؛
• ممثلين اثنين للوزارة المكلفة بالمالية ؛

• قا�ضيين يعينهما الوزير المكلف بالمالية بناء على اقتراح من الوزير المكلف بالعدل.
يجوز لرئي�س اللجنة �أن يدعو �أي �شخ�ص يرى فائدة في الا�ستعانة به ق�صد �إبداء ر�أيه �إلى اللجنة في 

الق�ضية المرفوعة �إليها. ولا ي�شارك ال�شخ�ص المذكور في مداولات اللجنة.

ويقوم بنك المغرب ب�أعمال �سكرتارية اللجنة.

المادة 23 

تتولى اللجنة �إعداد نظامها الداخلي والم�صادقة عليه.

على  �أع�ضائها  من  �أربعة  يح�ضرها  �أن  مداولاتها  ل�صحة  وي�شترط  رئي�سها  من  بدعوة  وتجتمع 

الأقل.

الذي  تعادلت رجح الجانب  ف�إن  الأع�ضاء الحا�ضرين،  �أ�صوات  ب�أغلبية  اللجنة قراراتها  وتتخذ 

يكون فيه الرئي�س.
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المادة 24 

ت�ستدعي اللجنة الممثل القانوني للم�ؤ�س�سة المعنية ق�صد الا�ستماع �إليه. ويمكن �أن ي�ستعين هذا الأخير 

�إليه وتطلعه على جميع عنا�صر  �إليه اللجنة المخالفات المن�سوبة  بمدافع يختاره وذلك بعد �أن تبلغ 

الملف.

المعنية  �أو بطلب من المعني بالأمر ممثل الجمعية المهنية  اللجنة بمبادرة منها  �أن ت�ستدعي  ويمكن 

ق�صد الا�ستماع �إليه.

المادة 25 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان المعتمدة باعتبارها بنوكا وعلى البنوك الحرة �أن تن�ضم �إلى الجمعية 

المهنية الم�سماة »المجموعة المهنية لبنوك المغرب« والخا�ضعة لأحكام الظهير ال�شريف ال�صادر في 

1378 )15 نوفمبر 1958( في ��شأن حق ت�أ�سي�س الجمعيات، كما وقع تغييره  3 جمادى الأولى 
وتتميمه.

ويجب على م�ؤ�س�سات الائتمان المعتمدة باعتبارها �شركات تمويل وعلى المقاولات المعتمدة الم�شار 

�إليها في المادة 15 �أعلاه �أن تن�ضم �إلى الجمعية المهنية الم�سماة »الجمعية المهنية ل�شركات التمويل« 

والخا�ضعة لأحكام الظهير ال�شريف ال�صادر في 3 جمادى الأولى 1378 )15 نوفمبر 1958( في 

��شأن حق ت�أ�سي�س الجمعيات، كما وقع تغييره وتتميمه.

جميع  وعلى  المذكورتين  للجمعيتين  الأ�سا�سيين  النظامين  على  بالمالية  المكلف  الوزير  وي�صادق 

التغييرات المدخلة عليهما بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 26 

تقوم الجمعيات المهنية لم�ؤ�س�سات الائتمان بدرا�سة الم�سائل التي تهم مزاولة المهنة ولا�سيما تح�سين 

وتكوين  م�شتركة  م�صالح  و�إحداث  جديدة  تكنولوجيات  وا�ستخدام  والائتمان  البنك  تقنيات 

الم�ستخدمين والعلاقات مع ممثلي الم�ستخدمين.

ويمكن �أن ي�ست�شيرها الوزير المكلف بالمالية �أو والي بنك المغرب في كل م��سألة تهم المهنة. ويمكنها 

كذلك �أن تعر�ض عليهما اقتراحات في هذا المجال.

تقوم الجمعيات المهنية لم�ؤ�س�سات الائتمان بدور الو�سيط في الم�سائل المتعلقة بالمهنة بين �أع�ضائها من 

جهة، وبين ال�سلطات العمومية �أو �أي هيئة وطنية �أو �أجنبية من جهة �أخرى.

فيما  بالمالية ووالي بنك المغرب بكل تق�صير قد تطلع عليه  الوزير المكلف  �أن تخبر  ويجب عليها 

يطبقه �أع�ضا�ؤها من �أحكام هذا القانون والن�صو�ص المتخذة لتطبيقه.

وت�ؤهل للتقا�ضي عندما ترى �أن م�صالح المهنة مهددة ولا�سيما �إذا تعلق الأمر بواحد �أو �أكثر من 

�أع�ضائها.

الباب الثاني

منح الاعتماد لم�ؤ�س�سات الائتمان و�شروط مزاولة ن�شاطها و�سحب الاعتماد منها

الف�صل الأول

الاعتماد و�شروط مزاولة الن�شاط

المادة 27 

1. يجب على كل �شخ�ص معنوي يعتبر م�ؤ�س�سة ائتمان، وفقا لأحكام المادة الأولى �أعلاه، �أن 
ا�ستطلاع  بعد  المغرب  بنك  لدن والي  �سلفا من  المغرب معتمدا  ن�شاطه في  قبل مزاولة  يكون 

ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان �إما باعتباره بنكا �أو باعتباره �شركة تمويل ؛



40

2. يجب �أن توجه طلبات الاعتماد �إلى بنك المغرب الذي يت�أكد من :
• تقيد ال�شخ�ص المعنوي طالب الاعتماد ب�أحكام المواد 28 و29 و30 و31 و37 �أدناه ؛

• ملاءمة الو�سائل الب�شرية والتقنية والمالية لل�شخ�ص المعنوي طالب الاعتماد رعيا بوجه خا�ص 
للموقع المزمع �إحداث المن�ش�أة به وبرنامج الن�شاط الذي تعتزم تطبيقه ؛

�أجهزة  و�أع�ضاء  المال  ر�أ�س  والم�شاركين في  الم�ؤ�س�سين  المتوفرة في  المهنية والا�ستقامة  • التجربة 
الإدارة والت�سيير والتدبير ؛

• قدرة طالب الاعتماد على التقيد ب�أحكام هذا القانون والن�صو�ص المتخذة لتطبيقه ؛
• �أن لي�س من ��شأن روابط ر�أ�س المال التي يمكن �أن توجد بين ال�شخ�ص المعنوي طالب الاعتماد 

و�أ�شخا�ص معنوية �أخرى �أن تعرقل المراقبة الاحترازية.

التي  والمعلومات  الوثائق  بجميع  للمطالبة  الاعتماد  طلب  بحث  �إطار  في  المغرب  بنك  ي�ؤهل   .3
يراها �ضرورية ؛

�إن اقت�ضى الحال رف�ضه المعلل بوجه قانوني  �أو  4. يبلغ والي بنك المغرب مقرر منح الاعتماد 
�إلى المن�ش�أة طالبة الاعتماد داخل �أجل لا يزيد على �أربعة �أ�شهر من تاريخ ت�سلم جميع الوثائق 

والمعلومات المطلوبة.

ويمكن �أن يقت�صر الاعتماد على مزاولة بع�ض العمليات فقط �إذا تبين �أن و�سائل طالب الاعتماد 

الب�شرية �أو التقنية �أو المالية غير كافية بالنظر �إلى العمليات المزمع القيام بها.

ويمكنه كذلك �أن يجعل منح الاعتماد رهينا باحترام الالتزامات المالية المتعهد بها طالب الاعتماد ؛

5. ين�شر مقرر الاعتماد بالجريدة الر�سمية.
وتبلغ ن�سخة منه �إلى الوزير المكلف بالمالية و�إلى الجمعية المهنية المعنية.

المادة 28 

لا يجوز �أن ت�ؤ�س�س م�ؤ�س�سات الائتمان الموجودة مقارها الاجتماعية بالمغرب �إلا في �شكل �شركة 

م�ساهمة ذات ر�أ�س مال ثابت با�ستثناء الم�ؤ�س�سات التي حدد لها القانون نظاما �أ�سا�سيا خا�صا.

المادة 29 

يجب على كل م�ؤ�س�سة ائتمان يوجد مقرها الاجتماعي بالمغرب �أن تثبت التوفر في موازنتها على 

التوفر على مخ�ص�صات  الأمر بم�ؤ�س�سة عمومية  �إذا تعلق  �أو  بكاملها  ر�أ�س مال مدفوعة مبالغه 

مدفوع مجموعها ويعادل مبلغها على الأقل ر�أ�س المال الأدنى كما هو محدد بالن�سبة لل�صنف �أو 

ال�صنف الفرعي الذي تنتمي �إليه في من�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة 

م�ؤ�س�سات الائتمان.

فرع  فتح  في  لها  وم�أذون  بالخارج  الاجتماعي  مقرها  يوجد  ائتمان  م�ؤ�س�سة  كل  على  ويجب 

مبلغها على  يعادل  المغرب  بالفعل في  �أن تر�صد لجميع عملياتها مخ�ص�صات م�ستخدمة  بالمغرب 

الأقل ر�أ�س المال الأدنى الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة 30 

يجب في كل وقت و�آن �أن تفوق فعلا �أ�صول كل م�ؤ�س�سة من م�ؤ�س�سات الائتمان الخ�صوم الم�ستحقة 

�أو المخ�ص�صات الدنيا من غير اللجوء ب�صورة  عليها بمبلغ يعادل على الأقل ر�أ�س المال الأدنى 

مبا�شرة �أو غير مبا�شرة �إلى مقا�صة دفعات الم�ساهمين �أو المخ�ص�صات ح�سب الحالة بقرو�ض �أو 

�سلفات �أو اكتتاب في �سندات دين �أو ر�أ�س مال يراد بها ا�سترجاع ر�أ�س المال �أو المخ�ص�صات.
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وتحدد كيفيات تطبيق �أحكام هذه المادة بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة 

م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 31 

لا يجوز لأي �شخ�ص �أن ي�ؤ�س�س م�ؤ�س�سة ائتمان �أو ي�سيرها �أو يديرها �أو يدبرها �أو ي�صفيها، ب�أي 

وجه من الوجوه :

1. �إذا �صدر عليه حكم نهائي من �أجل جناية �أو �إحدى الجنح المن�صو�ص والمعاقب عليها بالمواد 
من 334 �إلى 391 ومن 505 �إلى 574 من القانون الجنائي ؛

2. �إذا �صدر عليه حكم نهائي من �أجل مخالفة للت�شريع الخا�ص بال�صرف ؛
3. �إذا �صدر عليه حكم نهائي عملا بالت�شريع الخا�ص بمحاربة الإرهاب ؛

 95-15 القانون رقم  720 من  �إلى   711 ب�أحكام المواد من  التجارية عملا  �أهليته  �إذا �سقطت   .4
المتعلق بمدونة التجارة ولم يرد �إليه الاعتبار ؛

5. �إذا �صدر عليه حكم نهائي من �أجل �إحدى المخالفات المن�صو�ص عليها في المواد من 721 �إلى 
724 من القانون رقم 15-95 المتعلق بمدونة التجارة ؛

6. �إذا �صدر عليه حكم نهائي عملا ب�أحكام المواد من 135 �إلى 146 من هذا القانون ؛
7. �إذا �أ�صدرت عليه محكمة �أجنبية حكما اكت�سب قوة ال�شيء المق�ضي به من �أجل �إحدى الجنايات 

�أو الجنح الم�شار �إليها �أعلاه ؛

8.�إذا وقع �شطبه ب�صفة نهائية لأ�سباب ت�أديبية من �إحدى المهن المنظمة ولم يرد �إليه الاعتبار.

المادة 32 

�إذا �صدر طلب الاعتماد عن م�ؤ�س�سة ائتمان يوجد مقرها الاجتماعي بالخارج �إما لأجل �إحداث 

�شركة تابعة و�إما لفتح فرع بالمغرب، وجب �أن ي�شفع هذا الطلب بر�أي �سلطة البلد المن�ش�أ الم�ؤهلة 

لإبداء مثل هذا الر�أي.

ويت�أكد بنك المغرب كذلك من �أن �أحكام الن�صو�ص الت�شريعية والتنظيمية المطبقة على م�ؤ�س�سات 

الائتمان ببلد المن��شأ لي�س من ��شأنها �أن تعرقل رقابة ال�شركة التابعة �أو الفرع المزمع �إحداثه بالمغرب.

المادة 33 

التمثيل بالخارج من لدن م�ؤ�س�سات  �أو مكاتب  الفروع  �أو فتح  التابعة  �إحداث ال�شركات  يتوقف 

الائتمان الموجودة مقارها بالمغرب على الموافقة الم�سبقة لوالي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة 

م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 34 

للقيام  �أن تفتح بالمغرب مكاتب  يجوز لم�ؤ�س�سات الائتمان الموجودة مقارها الاجتماعية بالخارج 

بن�شاط �إعلام �أو ات�صال �أو تمثيل وذلك وفق ال�شروط والكيفيات المحددة بمن�شور ي�صدره والي 

بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 35 

�أعلاه كل عملية   27 المادة  المقررة في  ال�شكليات وال�شروط  اعتماد جديد وفق  تتوقف على منح 

تتعلق بما يلي :

• اندماج م�ؤ�س�ستي ائتمان �أو �أكثر ؛
• �ضم م�ؤ�س�سة ائتمان واحدة �أو �أكثر �إلى م�ؤ�س�سة ائتمان �أخرى.
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المادة 36 

تتوقف التغييرات التي تطر�أ على الجن�سية �أو مراقبة �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان �أو طبيعة العمليات 

التي تنجزها عادة على منح اعتماد جديد يطلب وي�سلم وفق ال�شكليات وال�شروط المقررة في المادة 

27 �أعلاه.
تكون مراقبة �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان ناتجة ح�سب مدلول هذه المادة عن :

الت�صويت  حقوق  �أغلبية  يخول  المال  ر�أ�س  من  لق�سط  مبا�شرة  غير  �أو  مبا�شرة  ب�صفة  الحيازة   •
بالجمعيات العامة ؛

• �أو قدرة التوفر على �أغلبية حقوق الت�صويت عملا باتفاق يبرم مع �شركاء �أو م�ساهمين �آخرين ؛
�أو  �أو الرقابة بالا�شتراك مع عدد محدود من ال�شركاء  �أو الت�سيير  • �أو الممار�سة ل�سلطة الإدارة 

الم�ساهمين؛ 

• �أو الممار�سة ل�سلطة الإدارة �أو الت�سيير �أو الرقابة عملا ب�أحكام ن�صو�ص ت�شريعية �أو نظامية �أو 
تعاقدية؛ 

حقوق  طريق  عن  العامة  الجمعيات  بمجال�س  القرارات  بتحديد  فعلا  القيام  على  القدرة  �أو   •
الت�صويت.

المادة 37

لا يجوز للرئي�س المدير العام والمدير العام و�أع�ضاء مجل�س الإدارة الجماعية وكل �شخ�ص �أ�سند 

�إليه تفوي�ض في �سلطة الت�سيير من الرئي�س المدير العام �أو مجل�س الإدارة �أو مجل�س الرقابة بم�ؤ�س�سة 

ائتمان تتلقى �أموالا من الجمهور �أن يجمع بين هذه المهام ومهام مماثلة ب�أي من�ش�أة �أخرى با�ستثناء :

• �شركات التمويل التي لا تتلقى �أموالا من الجمهور ؛
�أن تمار�س هذه الأخيرة  التي كان من الممكن  المعنية  التي تراقبها م�ؤ�س�سة الائتمان  • ال�شركات 
الخا�صة  الت�شريعية  الن�صو�ص  ب�أحكام  التقيد  مراعاة  مع  لتدبيرها  العادي  الإطار  في  ن�شاطها 

المطبقة على الن�شاط المذكور.

المادة 38 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تبلغ �إلى بنك المغرب وفق الكيفيات التي يحددها :

• كل تغيير يطر�أ على �أنظمتها الأ�سا�سية ؛
• البرنامج ال�سنوي لتو�سيع �شبكاتها بالمغرب �أو الخارج ؛

• كل فتح فعلي لوكالات �أو �شبابيك �أو مكاتب تمثيل �أو �إغلاقها �أو تحويلها بالمغرب �أو الخارج.
الخارج �أو  المغرب  في  ل�شبكاتها  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تو�سيع  من  يحد  �أن  المغرب  لبنك   ويجوز 

�أو يمنعها من ذلك في حالة عدم التقيد ب�أحكام المادتين 50 و51 من هذا القانون.

المادة 39 

الو�سيلة  كانت  كيفما  ومن�شوراتها  ووثائقها  عقودها  في  ت�شير  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

المعتمدة، �إلى ما يلي :

• ت�سمية �شركتها كما هي مبينة في القائمة الم�شار �إليها في المادة 41 �أدناه ؛
• �شكلها القانوني ؛

• مبلغ ر�أ�س مال ال�شركة �أو مخ�ص�صاتها ؛
• عنوان مقارها الاجتماعية �أو م�ؤ�س�ساتها الرئي�سية بالمغرب ؛



43
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

• رقم قيدها في ال�سجل التجاري ؛
• ال�صنف �أو ال�صنف الفرعي الذي تنتمي �إليه ؛

• مراجع المقرر ال�صادر بمنحها الاعتماد.

المادة 40 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تبلغ �إلى بنك المغرب جميع الوثائق والمعلومات اللازمة لح�سن 

�سير الم�صالح ذات الاهتمام الم�شترك الم�شار �إليها في المادة 120 �أدناه وذلك وفق ال�شروط المحددة 

بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 41 

والهيئات  الحرة  والبنوك  المعتمدة  الائتمان  م�ؤ�س�سات  قائمة  وتحيين  �إعداد  المغرب  بنك  يتولى 

الم�شار �إليها في المادة 15 �أعلاه، وتن�شر في الجريدة الر�سمية بم�سعى منه كل من القائمة الأ�صلية 

والتغييرات المدخلة عليها.

ويقوم بنك المغرب ب�إعداد وتحيين قائمة الفروع والوكالات وال�شبابيك ومكاتب التمثيل التابعة 

وال�شبابيك  والوكالات  الفروع  قائمة  وكذا  بالمغرب  ن�شاطها  تزاول  التي  الائتمان  لم�ؤ�س�سات 

ومكاتب التمثيل المفتوحة في الخارج من قبل م�ؤ�س�سات الائتمان الموجودة مقارها بالمغرب.

المادة 42 

رغبة في �ضمان تنمية الاقت�صاد والدفاع عن العملة وحماية المودعين والمقتر�ضين، يجوز للوزير 

المكلف بالمالية �أن يحدد بقرارات، فيما يخ�ص جميع م�ؤ�س�سات الائتمان �أو كل �صنف �أو �صنف 

فرعي من هذه الم�ؤ�س�سات، ال�شروط المتعلقة بجمع الأموال من الجمهور وتوزيع القرو�ض بعد 

ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

الف�صل الثاني

�سحب الاعتماد

المادة 43 

يقرر والي بنك المغرب �سحب الاعتماد من �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان :

1. �إما بطلب من م�ؤ�س�سة الائتمان نف�سها ؛
2. و�إما في �إحدى الحالات التالية :

منح  مقرر  تبليغ  تاريخ  من  �شهرا  ع�شر  اثني  �أجل  داخل  اعتمادها  الم�ؤ�س�سة  ت�ستخدم  لم  �إذا   •
الاعتماد ؛

• �إذا انقطعت الم�ؤ�س�سة عن مزاولة ن�شاطها منذ �ستة �أ�شهر على الأقل ؛
• �إذا لم تعد الم�ؤ�س�سة م�ستوفية لل�شروط التي منح على �أ�سا�سها الاعتماد.

3. و�إما عندما تعتبر و�ضعية م�ؤ�س�سة الائتمان مختلة ب�شكل لا رجعة فيه ؛
4. و�إما على �سبيل عقوبة ت�أديبية تطبيقا لأحكام المادة 133 �أدناه.

2 و3  الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان في الحالات المن�صو�ص عليها في البنود  وي�ستطلع ر�أي اللجنة 

و4 �أعلاه.
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المادة 44 

يبلغ قرار �سحب الاعتماد �إلى م�ؤ�س�سة الائتمان المعنية وين�شر في الجريدة الر�سمية. ويترتب عليه 

�شطب الم�ؤ�س�سة المعنية من القائمة الم�شار �إليها في المادة 41 �أعلاه.

الباب الثالث

�أحكام تتعلق بالمحا�سبة وبالقواعد الاحترازية

الف�صل الأول

�أحكام تتعلق بالمحا�سبة

المادة 45 

ا�ستثناء من �أحكام القانون رقم 9-88 المتعلق بالقواعد المحا�سبية الواجب على التجار العمل بها، 

بنك  والي  ي�صدرها  بمنا�شير  المحددة  ال�شروط  وفق  محا�سبتها  بم�سك  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تلزم 

المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان والمجل�س الوطني للمحا�سبة على التوالي.

�أجل لا يزيد على �شهرين من تاريخ رفع الأمر  �آراءه داخل  ويبدي المجل�س الوطني للمحا�سبة 

�إليه.

المادة 46 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان الموجودة مقارها الاجتماعية بالخارج والمعتمدة لمزاولة ن�شاطها في 

المغرب �أن تم�سك بمقار م�ؤ�س�ساتها الرئي�سية المقامة في المغرب محا�سبة للعمليات التي تقوم بها وفقا 

لأحكام هذا الف�صل.

المادة 47

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان عند اختتام كل �سنة محا�سبية �أن تعد في �صورة فردية ومثبتة �أو 

مثبتة فرعية القوائم التركيبية المتعلقة بال�سنة المحا�سبية المذكورة.

وتلزم م�ؤ�س�سات الائتمان كذلك ب�إعداد الوثائق المذكورة عند نهاية �ستة �أ�شهر الأولى من كل �سنة 

محا�سبية.

وتوجه القوائم التركيبية �إلى بنك المغرب وفق ال�شروط التي يحددها.

المادة 48 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تم�سك بيانات محا�سبية وقوائم ملحقة وكل وثيقة �أخرى ت�ساعد 

بنك المغرب على �إجراء المراقبة المعهود بها �إليه بموجب هذا القانون �أو بموجب �أي ن�ص ت�شريعي 

�آخر معمول به.

ويتم �إعداد الوثائق المذكورة وتبليغها �إلى بنك المغرب وفق ال�شروط التي يحددها.

المادة 49 

وفق  �أعلاه   47 المادة  في  �إليها  الم�شار  التركيبية  القوائم  تن�شر  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

ال�شروط المحددة بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

يتحقق بنك المغرب من �أن عملية الن�شر المذكورة قد �أنجزت ب�صورة منتظمة، وي�أمر الم�ؤ�س�سات 

المعنية بن�شر ا�ستدراكات �إذا لوحظت في الوثائق المن�شورة بيانات غير �صحيحة �أو �إغفالات.

بعد  المذكورة  للم�ؤ�س�سات  التركيبية  القوائم  بن�شر  يقوم  �أن  منه،  بم�سعى  المغرب  لبنك  ويمكن 

ا�ستطلاع ر�أي اللجنة الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان.
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الف�صل الثاني

�أحكام تتعلق بالقواعد الاحترازية

المادة 50 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان للمحافظة على �سيولتها وملاءتها وتوازن و�ضعيتها المالية �أن تتقيد 

ب�صورة فردية ومثبتة �أو مثبتة فرعية �أو هما معا بالقواعد الاحترازية المحددة بمنا�شير ي�صدرها 

والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان والمتمثلة في مراعاة الحفاظ على 

ن�سب، ولا�سيما :

�أو بع�ض عنا�صر  المتلقاة وجميع  بالتوقيع  �أو بع�ض عنا�صر الأ�صول والالتزامات  • بين جميع 
الخ�صوم والالتزامات بالتوقيع المقدمة ؛

• بين الأموال الذاتية وجميع �أو بع�ض المخاطر المتعر�ض لها ؛
• بين الأموال الذاتية وجميع �أو بع�ض �أ�صناف الديون التي لها والديون التي عليها والالتزامات 

بالتوقيع بعملات �أجنبية ؛

من  مجموعة  �أو  واحد  م�ستفيد  �إلى  بالن�سبة  لها  المتعر�ض  المخاطر  وجميع  الذاتية  الأموال  بين   •
الم�ستفيدين تجمع بينهم روابط قانونية �أو مالية تجعل منهم مجموعة ذات م�صالح م�شتركة.

المادة 51 

بنك  والي  ي�صدره  بمن�شور  المحددة  ال�شروط  وفق  تتوفر،  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

يراد  الداخلية  للمراقبة  ملائم  نظام  على  الائتمان،  م�ؤ�س�سات  لجنة  ر�أي  ا�ستطلاع  بعد  المغرب 

قيا�س  من  �أجهزة تمكنها  تقيم  و�أن  وقيا�سها ورقابتها  لها  تتعر�ض  التي  المخاطر  به تحديد جميع 

مردودية عملياتها.

المادة 52 

يجوز لوالي بنك المغرب �أن يطالب م�ؤ�س�سة الائتمان التي تبدي مخاطر خا�صة �أن تتقيد بقواعد 

احترازية �أكثر �إلزاما من القواعد المعمول بها تطبيقا لأحكام المادة 50 �أعلاه.

الباب الرابع

مراقبة م�ؤ�س�سات الائتمان

الف�صل الأول

مراقبة بنك المغرب

المادة 53 

المتخذة  والن�صو�ص  القانون  هذا  ب�أحكام  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تقيد  بمراقبة  المغرب  بنك  �إلى  يعهد 

لتطبيقه.

المذكورة  للم�ؤ�س�سات  الداخلية  المراقبة  ونظام  والمحا�سبي  الإداري  التنظيم  ملاءمة  من  ويت�أكد 

وي�سهر على جودة و�ضعيتها المالية.

وفي هذا الإطار، ي�ؤهل بنك المغرب لإجراء مراقبة في عين المكان ومراقبة على وثائق الم�ؤ�س�سات 

الم�شار �إليها �أعلاه بوا�سطة م�أموريه �أو �أي �شخ�ص �آخر ينتدبه الوالي لهذا الغر�ض.
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وللت�أكد من تقيد الم�ؤ�س�سات المذكورة بالقواعد الاحترازية، يمكن �أن ت�شمل المراقبة في عين المكان 

ال�شركات التابعة والأ�شخا�ص المعنوية التي تراقبها وفقا لأحكام المادة 36 �أعلاه.

3 �أعلاه الم��سؤولية المدنية ال�شخ�صية ب�سبب مزاولة  �إليهم في الفقرة  ولا يتحمل الأ�شخا�ص الم�شار 

مهامهم.

المادة 54 

وال�شركات  الائتمان  م�ؤ�س�سات  غير  بالمغرب  الاجتماعية  مقارها  الموجودة  المن�ش�آت  على  يجب 

المعدة  التركيبية  قوائمها  المغرب  بنك  �إلى  تبلغ  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  �إحدى  تراقب  التي  المالية 

الكيفيات  وفق  وذلك  ح�ساباتها  مراقبي  بتقرير  م�شفوعة  فرعية  مثبتة  �أو  ومثبتة  فردية  ب�صورة 

المحددة بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 55 

والمعلومات  الوثائق  بجميع  موافاته  لمراقبته  الخا�ضعة  الهيئات  من  المغرب  بنك  يطلب  �أن  يمكن 

اللازمة للقيام بمهمته ويتولى تحديد قائمتها ونموذجها و�آجال �إر�سالها.

المادة 56 

�أو  �إدارتها  جهاز  و�إلى  المعنية  الم�ؤ�س�سة  م�سيري  �إلى  وتو�صياته  المراقبة  نتائج  المغرب  بنك  يبلغ 

رقابتها.

من   23 المادة  في  �إليها  الم�شار  التتبع  لجنة  �إلى  المراقبة  نتائج  توجه  الحرة،  بالبنوك  يتعلق  وفيما 

القانون رقم 58-90 المتعلق بالمناطق المالية الحرة.

وفيما يتعلق بجمعيات ال�سلفات ال�صغيرة، توجه نتائج المراقبة �إلى لجنة التتبع الم�شار �إليها في المادة 

14 من القانون رقم 18-97 المتعلق بال�سلفات ال�صغيرة.
ويجوز لبنك المغرب �أن يبلغ نتائج المراقبة �إلى مراقبي الح�سابات.

المادة 57 

يجب على الرئي�س المدير العام والمدير العام و�أع�ضاء مجل�س الإدارة الجماعية وكل �شخ�ص يتقلد 

من�صبا مماثلا لذلك في �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان �أو في �أي هيئة �أخرى خا�ضعة لمراقبة بنك المغرب 

بموجب هذا القانون �أن يطلعوا �أع�ضاء مجل�س الإدارة �أو مجل�س الرقابة بم�ؤ�س�ستهم وكذا الوزير 

المكلف بالمالية ووالي بنك المغرب بكل خلل �أو حادث خطير يلاحظ في ن�شاط الم�ؤ�س�سة المذكورة �أو 

تدبيرها ويكون من �ش�أنه �أن ي�ضر بو�ضعيتها �أو يم�س ب�سمعة المهنة.

المادة 58 

�إلى  تحذيرا  يوجه  �أن  المغرب  لبنك  جاز  المهنة،  ب�أعراف  الائتمان  م�ؤ�س�سات  �إحدى  �أخلت  �إذا 

م�سيريها بعد �إعذارهم لإبداء �إي�ضاحات حول ما لوحظ عليهم من م�آخذ.

المادة 59 

�إذا كان تدبير �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان �أو و�ضعيتها المالية لا يوفر ال�ضمانات الكافية على م�ستوى 

الملاءة �أو ال�سيولة �أو المردودية �أو لوحظت ثغرات مهمة في نظام مراقبتها الداخلية، وجه �إليها 

بنك المغرب �أمرا لتدارك ذلك داخل �أجل يحدده.

�إذا ارت�أى ذلك  �أن يطلب موافاته بمخطط تقويم مدعما  لبنك المغرب، في هذه الحالة،  ويجوز 

�ضروريا، بتقرير يعده خبير م�ستقل يحدد بوجه خا�ص الإجراءات المتخذة والتدابير المزمع القيام 

بها وكذا التوزيع الزمني لتنفيذها.
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المادة 60 

�إذا تبين لبنك المغرب �أن و�سائل التمويل المن�صو�ص عليها في مخطط التقويم الم�شار �إليه في المادة 

59 �أعلاه غير كافية، جاز له �أن يطلب من الم�ساهمين �أو ال�شركاء الدين يملكون ب�صفة مبا�شرة �أو 
غير مبا�شرة م�ساهمة ت�ساوي �أو تفوق %5 من ر�أ�س المال وينتمون �إلى �أجهزة الإدارة �أو الت�سيير 

�أو التدبير بالم�ؤ�س�سة المعنية، تقديم الدعم المالي اللازم لهذه الأخيرة.

المادة 61 

�أعلاه والطلب   59 المادة  المن�صو�ص عليه في  الأمر  تنفيذ  �إلى  اللجوء  المغرب، دون  لبنك  يجوز 

�إنذارا  �أن يوجه مبا�شرة  60 �أعلاه،  �أو ال�شركاء المن�صو�ص عليه في المادة  الموجه �إلى الم�ساهمين 

�إلى م�ؤ�س�سة الائتمان المعنية لأجل التقيد داخل �أجل يحدده ب�أحكام هذا القانون والن�صو�ص المتخذة 

لتطبيقه وتح�سين مناهج تدبيرها وتقوية و�ضعيتها المالية �أو تقويم الخلل الملاحظ في نظام المراقبة 

الداخلية.

المادة 62 

يعين والي بنك المغرب مديرا م�ؤقتا بعد ا�ستطلاع ر�أي اللجنة الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان:

• �إذا تبين �أن �سير �أجهزة تداول �أو رقابة �أو تدبير الم�ؤ�س�سة لم يعد في الإمكان القيام به ب�صورة 
عادية؛

• �إذا تبين �أن التدابير المزمع اتخاذها في مخطط التقويم الم�شار �إليه في المادة 59 �أعلاه غير كافية 
ل�ضمان ا�ستمرارية الم�ؤ�س�سة �سواء ا�ستجاب الم�ساهمون �أو ال�شركاء �أو لم ي�ستجيبوا لطلب والي 

بنك المغرب المن�صو�ص عليه في المادة 60 �أعلاه ؛

• في الحالة المن�صو�ص عليها في المادة 133 �أدناه.

المادة 63 

من  فردية  با�ستثناءات  الائتمان  لم�ؤ�س�سات  المغرب  بنك  ي�سمح  �أن  وم�ؤقتة  ا�ستثنائية  ب�صفة  يمكن 

القواعد المحددة تطبيقا لأحكام المادة 50 من هذا القانون ويحدد �شروطها.

المادة 64 

المتخذة  والن�صو�ص  �أعلاه  45 و50 و51  المواد  ب�أحكام  التقيد  المغرب في حالة عدم  لبنك  يجوز 

لتطبيقها �أن يقرر �إما بدلا من العقوبات الت�أديبية المن�صو�ص عليها في هذا القانون �أو �إ�ضافة �إليها 

المنع �أو الحد من قيام �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان بتوزيع الربائح على الم�ساهمين �أو مكاف�أة ح�ص�ص 

الم�شاركة على ال�شركاء.

المادة 65 

يجوز لبنك المغرب �أن يتعر�ض بمقرر معلل بوجه قانوني على تعيين �شخ�ص في حظيرة �أجهزة 

�إدارة �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان �أو ت�سييرها �أو تدبيرها ولا�سيما �إذا تبين له �أن ال�شخ�ص المذكور 

لا يتوفر على الا�ستقامة والتجربة اللازمة لمزاولة مهامه.

ولهذه الغاية، يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تعر�ض على بنك المغرب وفق الكيفيات المحددة 

بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان كل تغيير يطر�أ 

على تركيبة الأجهزة الم�شار �إليها �أعلاه.
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المادة 66 

يجب على كل �شخ�ص يملك ب�صورة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة م�ساهمة ت�ساوي �أو تفوق %5 من 

ر�أ�س مال �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان �أو حقوق الت�صويت فيها �أن ي�صرح �إلى بنك المغرب و�إلى 

الم�ؤ�س�سة المعنية بالق�سط الذي يملكه في ر�أ�س المال �أو في حقوق الت�صويت.

�أجل  داخل  بالت�سلم  �إ�شعار  مع  الو�صول  م�ضمونة  ر�سالة  في  المذكور  الت�صريح  يتم  �أن  ويجب 

الثلاثين يوما الموالية للتاريخ الذي بلغت فيه الم�ساهمة الن�سبة المذكورة.

المادة 67 

�أو  �شخ�ص طبيعي  �أراد  �إذا  المغرب  بنك  موافقة  تطلب  �أعلاه،   36 المادة  ب�أحكام  الإخلال  دون 

معنوي �أن يتملك �أو يفوت ب�صفة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة م�ساهمة في ر�أ�س مال �إحدى م�ؤ�س�سات 

الائتمان تخول على الأقل ن�سبة %10 �أو %20 �أو %30 من ر�أ�سمال ال�شركة �أو حقوق الت�صويت 

داخل الجمعيات العامة.

المادة 68 

المغرب جميع  �إلى بنك  يبلغوا  �أن  �أعلاه  66 و67  المادتين  �إليهم في  الم�شار  الأ�شخا�ص  يجب على 

المعلومات التي يمكن �أن يطلبها منهم في �إطار مزاولة مهامه.

المادة 69 

الم�ؤ�س�سات  هذه  ن�شاط  وعن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  مراقبة  عن  �سنويا  تقريرا  المغرب  بنك  ين�شر 

ونتائجها.

الف�صل الثاني

مراقبة مراقبي الح�سابات

المادة 70 

تلزم م�ؤ�س�سات الائتمان بتعيين مراقبين اثنين للح�سابات بعد موافقة بنك المغرب. وتحدد كيفيات 

الموافقة بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 71 

ا�ستثناء من �أحكام المادة 70 �أعلاه و�أحكام المادة 159 من القانون رقم 17-95 المتعلق ب�شركات 

الم�ساهمة، تعين �شركات التمويل مراقبا واحدا للح�سابات عندما يكون مجموع موازنتها �أقل من 

الحد المعين من قبل بنك المغرب.

المادة 72 

يعهد �إلى مراقبي الح�سابات بمهمة :

ب�شركات  المتعلق   95-17 رقم  القانون  من  ال�ساد�س  الق�سم  لأحكام  وفقا  الح�سابات  مراقبة   •
الم�ساهمة ؛

• الت�أكد من احترام التدابير المتخذة تطبيقا لأحكام المواد 45 و50 و51 من هذا القانون ؛
• التحقق من �صدق المعلومات المقدمة �إلى الجمهور ومن مطابقتها للح�سابات.
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المادة 73 

تجديد  ف�إن  الم�ساهمة،  ب�شركات  المتعلق   95-17 رقم  القانون  من   163 المادة  �أحكام  من  ا�ستثناء 

لمدة  متتاليين  انتدابين  طوال  الم�ؤ�س�سة  نف�س  لدى  بمهمتهم  قاموا  الدين  الح�سابات  مراقبي  انتداب 

مع  انتداب  �آخر  نهاية  على  �سنوات  ثلاث  �أجل  ان�صرام  بعد  �إلا  يتم  �أن  يمكن  لا  �سنوات  ثلاث 

مراعاة موافقة بنك المغرب على ذلك.

المادة 74 

زيادة على الأحكام المتعلقة بقواعد التنافي المن�صو�ص عليها في القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم -95

17 والقانون رقم 15-89 المتعلق بتنظيم مهنة الخبرة المحا�سبية و�إن�شاء هيئة للخبراء المحا�سبين، 
الم�ؤ�س�سة  �إلى  بالن�سبة  الا�ستقلال  �ضمانات  جميع  على  يتوفروا  �أن  الح�سابات  مراقبي  عل  يجب 

الخا�ضعة للمراقبة.

بينها  تجمع  لمكاتب  منتمين  �أو  ممثلين  يكونا  �أن  يجوز  لا  للح�سابات  اثنين  مراقبين  تعيين  وعند 

روابط.

المادة 75 

يعد مراقبو الح�سابات تقارير يبينون فيها نتائج قيامهم بمهمتهم كما هي محددة في المادة 72 �أعلاه.

وتبلغ التقارير المذكورة �إلى بنك المغرب و�إلى �أع�ضاء مجل�س الإدارة �أو الرقابة لم�ؤ�س�سة الائتمان 

المعنية وفق الكيفيات التي يحددها بنك المغرب.

المادة 76 

يجب على مراقبي الح�سابات �أن يخبروا بنك المغرب في الحال بكل فعل �أو قرار يطلعون عليه 

خلال مزاولة مهامهم لدى م�ؤ�س�سة ائتمان وي�شكل خرقا لأحكام الن�صو�ص الت�شريعية �أو التنظيمية 

المطبقة على م�ؤ�س�سات الائتمان ومن ��شأنه بوجه خا�ص :

• �أن ي�ضر بالو�ضعية المالية للم�ؤ�س�سة الخا�ضعة للمراقبة ؛
• �أن يعر�ض ا�ستمرارية الا�ستغلال للخطر ؛

• �أن ي�ؤدي �إلى تقديم تحفظات �أو �إلى رف�ض الإ�شهاد على الح�سابات.

المادة 77 

يجوز لبنك المغرب �أن يطلب من مراقبي الح�سابات �أن يقدموا �إليه جميع الإي�ضاحات والتف�سيرات 

حول الا�ستنتاجات والآراء المعبر عنها في تقاريرهم و�أن ي�ضعوا رهن �إ�شارته �إن اقت�ضى الحال 

وثائق العمل التي ا�ستندوا �إليها في التعبير عن ا�ستنتاجاتهم و�آرائهم. ويمكن �أن ي�ضع بنك المغرب 

رهن ت�صرف مراقبي الح�سابات المعلومات التي يراها �ضرورية للقيام بمهامهم.

المادة 78 

انتداب  �إنهاء  بالم�ؤ�س�سات الخا�ضعة لمراقبته لأجل  المقررة  �إلى الأجهزة  الأمر  المغرب  يرفع بنك 

مراقب للح�سابات والعمل على تعوي�ضه :

• �إذا لم يتقيد ب�أحكام هذا الف�صل و�أحكام الن�صو�ص المتخذة لتطبيقها ؛
• �إذا �صدرت في حقه عقوبات ت�أديبية من لدن هيئة الخبراء المحا�سبين �أو عقوبات جنائية تطبيقا 

لأحكام القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 95-17.
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الف�صل الثالث

ال�سر المهني وتعاون �سلطات الرقابة فيما بينها

المادة 79 

�إدارة  يلزم بكتمان ال�سر المهني جميع الأ�شخا�ص الدين ي�شاركون، ب�أي وجه من الوجوه، في 

الوطني  المجل�س  و�أع�ضاء  لديها  م�ستخدمين  يكونون  �أو  تدبيرها  �أو  ت�سييرها  �أو  ائتمان  م�ؤ�س�سة 

للائتمان والادخار ولجنة م�ؤ�س�سات الائتمان واللجنة الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان ولجنة التن�سيق 

بين �أجهزة الرقابة بالقطاع المالي الم�شار �إليها في المادة 81 �أدناه والأ�شخا�ص المكلفون ولو ب�صفة 

ا�ستثنائية ب�أعمال تتعلق بمراقبة الم�ؤ�س�سات الخا�ضعة لرقابة بنك المغرب عملا بهذا القانون وبوجه 

عام كل �شخ�ص يدعى، بوجه من الوجوه، للاطلاع على المعلومات المتعلقة بالم�ؤ�س�سات المذكورة 

كانت تحت طائلة  ب�أي �صفة  فيها  ينظرون  التي  الق�ضايا  بجميع  يتعلق  فيما  �أو لا�ستغلالها وذلك 

العقوبات المن�صو�ص عليها في الف�صل 446 من القانون الجنائي.

المادة 80 

بنك  على  المهني  بال�سر  الاحتجاج  يجوز  لا  القانون،  في  عليها  المن�صو�ص  الحالات  على  زيادة 

المغرب وال�سلطة الق�ضائية العاملة في �إطار م�سطرة جنائية.

المادة 81 

تحدث لجنة ت�سمى »لجنة التن�سيق بين �أجهزة الرقابة على القطاع المالي« وتت�ألف من بنك المغرب 

والإدارة المكلفة بمراقبة مقاولات الت�أمين و�إعادة الت�أمين ومجل�س القيم المنقولة.

على  بالرقابة  يتعلق  فيما  المذكورة  الهيئات  �أعمال  بتن�سيق  اللجنة  هذه  �إلى  خا�ص  بوجه  ويعهد 

الم�ؤ�س�سات الخا�ضعة لمراقبتها.

ويجوز لأع�ضاء اللجنة المذكورة تبادل المعلومات بينهم حول �أن�شطة الرقابة التي ي�ضطلعون بها 

وحول الم�ؤ�س�سات الخا�ضعة لمراقبتهم.

يمكن علاوة على ذلك �أن يرفع الوزير المكلف بالمالية �إلى اللجنة كل م��سألة ذات اهتمام م�شترك.

ويحدد بمر�سوم ت�أليف اللجنة المذكورة وكيفيات �سيرها.

المادة 82 

ي�ؤهل بنك المغرب، بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان، لإبرام، مع الهيئات المكلفة في 

دول �أجنبية بمهمة مماثلة للمهمة المعهود بها �إليه وفقا لهذا القانون فيما يتعلق بمراقبة م�ؤ�س�سات 

الائتمان، اتفاقيات ثنائية يكون الغر�ض منها: 

المفيدة  المعلومات  يبعث ويتلقى  �أن  الطرفين  لكل طرف من  التي يمكن وفقها  ال�شروط  • تحديد 
لمزاولة مهمته ؛

• �إجراء المراقبة في عين المكان على ال�شركات البنكية التابعة �أو فروع م�ؤ�س�سات الائتمان المقامة 
بتراب كل طرف من الطرفين.

ولا يجوز �إبرام الاتفاقيات المذكورة :

• �إذا كان من ��شأنه الم�س بال�سيادة الوطنية �أو الأمن �أو الم�صالح الأ�سا�سية للمملكة �أو النظام العام 
المغربي؛

لل�شروط  مماثلة  ل�شروط  خا�ضع  غير  الائتمان  م�ؤ�س�سات  لرقابة  الأجنبي  الجهاز  كان  �إذا   •
المكان  عين  في  المراقبة  وتتعلق  المهني.  بال�سر  بالتقيد  يتعلق  فيما  المغربي  الت�شريع  في  المقررة 
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�أعلاه باحترام القواعد الاحترازية ونوعية المخاطر ق�صد ال�سماح ب�إجراء مراقبة  �إليها  الم�شار 

مثبتة للو�ضعية المالية للمجموعات البنكية والمالية.

غير �أن هذه المراقبة لا يمكن:

• �أن تتم عندما تكون دعوى جنائية قد �أقيمت على ال�شركة التابعة �أو الفرع المقام بالمغرب ؛
والن�صو�ص  القانون  هذا  المقررة في  العقوبات  تطبيق  �إلى  �سوى  الحال  اقت�ضى  �إن  ت�ؤدي  • �أن 

المتخذة لتطبيقه على ال�شركة التابعة �أو الفرع المقام بالمغرب.

ويجب �أن يجري المراقبة في عين المكان الم�شار �إليها �أعلاه كل من الطرفين.

ويخبر بنك المغرب الوزير المكلف بالمالية ب�إبرام كل اتفاقية مع جهاز �أجنبي للرقابة على م�ؤ�س�سات 

الائتمان.

المادة 83 

ال�سر  كتمان  لقاعدة  الح�سابات  ومراقبي  المغرب  بنك  بين  المتبادلة  والوثائق  المعلومات  تخ�ضع 

المهني.

ولا يتحمل مراقبو الح�سابات الم��سؤولية ب�سبب تبليغ معلومات �إلى بنك المغرب.

المادة 84 

بواجب  التقيد  المغرب  بنك  لمراقبة  الخا�ضعة  الأخرى  والهيئات  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

اليقظة فيما يتعلق بكل عملية يكون الداعي الاقت�صادي �إليها �أو طابعها الم�شروع غير وا�ضح.

لجنة  ر�أي  ا�ستطلاع  بعد  المغرب  بنك  والي  ي�صدره  بمن�شور  المادة  هذه  تطبيق  كيفيات  وتحدد 

م�ؤ�س�سات الائتمان.

الباب الخام�س

الإدارة الم�ؤقتة لم�ؤ�س�سات الائتمان وت�صفيتها

الف�صل الأول

الإدارة الم�ؤقتة لم�ؤ�س�سات الائتمان

المادة 85 

لا تخ�ضع م�ؤ�س�سات الائتمان لم�ساطر الوقاية ومعالجة �صعوبات المقاولة المن�صو�ص عليها بالتتابع 

بمدونة  المتعلق   95-15 رقم  القانون  من  الخام�س  بالكتاب  والثاني  الأول  الق�سمين  �أحكام  في 

التجارة.

المادة 86 

يتولى والي بنك المغرب تعيين المدير الم�ؤقت في الحالات المن�صو�ص عليها في المادة 62 �أعلاه.

�أداء �أجرته التي تتحملها م�ؤ�س�سة الائتمان  يحدد مقرر تعيين المدير الم�ؤقت مدة انتدابه و�شروط 

المعنية.

الوزير  و�إلى  المعنية  الائتمان  م�ؤ�س�سة  رقابة  �أو  �إدارة  مجل�س  �أع�ضاء  �إلى  المذكور  المقرر  ويبلغ 

المكلف بالمالية.

وين�شر في الجريدة الر�سمية.
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المادة 87 

يجب �أن يرفع المدير الم�ؤقت �إلى بنك المغرب داخل �أجل يحدده هذا الأخير تقريرا يبين فيه طبيعة 

يقترح  �أو  بتقويمها  الكفيلة  التدابير  و�أهميتها وكذا  الم�ؤ�س�سة وم�صدرها  التي تعتر�ض  ال�صعوبات 

تفويتها كلا �أو بع�ضا �أو ت�صفيتها، �إن تعذر ذلك، عندما تعتبر و�ضعيتها مختلة ب�شكل لا رجعة فيه.

المادة 88 

يقرر بنك المغرب ا�ستمرار ا�ستغلال م�ؤ�س�سة الائتمان عندما يعتبر ا�ستنادا �إلى تقرير المدير الم�ؤقت، 

�أن الم�ؤ�س�سة المذكورة تتوفر على �إمكانيات تقويم مهمة.

ويخبر بنك المغرب المدير الم�ؤقت بذلك كتابة.

المادة 89 

يوقف �سير �أجهزة �إدارة ورقابة وت�سيير الم�ؤ�س�سة ابتداء من تاريخ تعيين المدير الم�ؤقت.

وتنقل جميع �صلاحياتها �إلى المدير الم�ؤقت.

على  الملقاة  والتعاقدية  القانونية  بالالتزامات  انتدابه  مدة  طوال  التقيد  الم�ؤقت  المدير  على  ويجب 

عاتق م�سيري الم�ؤ�س�سة.

ولا يجوز، ابتداء من التاريخ المذكور وتحت طائلة البطلان، تفويت الأ�سهم وح�ص�ص الم�شاركة 

و�شهادات الا�ستثمار �أو حقوق الت�صويت التي يملكها �أع�ضاء �أجهزة �إدارة ورقابة وت�سيير الم�ؤ�س�سة 

المعنية.

وتحول القيم المذكورة �إلى ح�ساب خا�ص مجمد يفتحه المدير الم�ؤقت وتم�سكه م�ؤ�س�سة الائتمان �أو 

و�سيط م�ؤهل لذلك ح�سب الحالة.

وي�شير المدير الم�ؤقت �إلى عدم قابليتها للتفويت في �سجلات م�ؤ�س�سة الائتمان.

وينتهي بقوة القانون عدم قابلية تفويت القيم المذكورة بانتهاء الإدارة الم�ؤقتة.

المادة 90 

ي�سلم المدير الم�ؤقت لأع�ضاء �أجهزة �إدارة ورقابة وت�سيير الم�ؤ�س�سة المعنية الدين يملكون �أ�سهما �أو 

ح�ص�ص م�شاركة �أو �شهادات ا�ستثمار �أو حقوق ت�صويت �شهادة تمكنهم من الم�شاركة في الجمعيات 

العامة لم�ؤ�س�سة الائتمان.

غير �أن بنك المغرب يتولى، عندما ت�ستوجب الظروف ذلك ولا�سيما في حالة تق�صير الجمعيات 

العامة �أو توقفها، رفع الأمر، باقتراح من المدير الم�ؤقت، �إلى رئي�س المحكمة المخت�صة ق�صد تعيين 

وكيل ق�ضائي يعهد �إليه، طوال مدة يحددها، بممار�سة حقوق الت�صويت المرتبطة بال�سندات الم�شار 

�إليها في الفقرة الأولى �أعلاه.

المادة 91 

يمكن �أن يرفع المدير الم�ؤقت الأمر �إلى رئي�س المحكمة المخت�صة للحكم ببطلان �أي عملية �أداء �أو 

لفائدة  لتعيينه  ال�سابقة  �أ�شهر  ال�ستة  داخل  تتم  الكفالات  �أو  لل�ضمانات  تكوين  �أو  للأ�صول  تحويل 

العادية  العمليات  العملية لم تكن مرتبطة ب�سير  �أن هذه  �إذا ثبت  �أو معنوي،  كل �شخ�ص طبيعي 

للم�ؤ�س�سة �أو �أنها كانت تهدف �إلى �إخفاء واحد �أو �أكثر من عنا�صر �أ�صولها.

المادة 92 

يجوز لبنك المغرب �إذا اعتبر �أن م�صلحة المودعين تبرر ذلك رفع الأمر �إلى المحكمة المخت�صة ق�صد 

�إ�صدار الأمر ببيع ال�سندات الم�شار �إليها في المادة 89 �أعلاه.
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�أ�سا�س تقييم ينجزه خبير يختار من جدول الخبراء المحا�سبين المن�صو�ص  ويحدد ثمن البيع على 

عليه في القانون رقم 15-89 الم�شار �إليه �أعلاه المتعلق بتنظيم مهنة الخبرة المحا�سبية و�إن�شاء هيئة 

الخبراء المحا�سبين.

المادة 93 

�إلا  �أو �سندات م�ساهمة وا�ستخدامات مماثلة  �أو يفوت عقارات  �أن يقتني  لا يجوز للمدير الم�ؤقت 

ب�إذن م�سبق من بنك المغرب.

المادة 94 

للعقود  �إبطال  �أو  ف�سخ  �أي  ينتج  �أن  تعاقدي، لا يمكن  �أو �شرط  قانوني  بالرغم من كل مقت�ضى 

الجارية المبرمة مع العملاء �أو مع الأغيار لمجرد و�ضع م�ؤ�س�سة الائتمان تحت الإدارة الم�ؤقتة.

المادة 95 

�إلى بنك المغرب تقريرا ربع �سنوي يبين فيه تطور الو�ضعية  �أن يرفع  يجب على المدير الم�ؤقت 

المالية للم�ؤ�س�سة وتنفيذ تدابير التقويم كما هي مبينة في التقرير الم�شار �إليه في المادة 87 �أعلاه وكذا 

لهذا  اتخاذها  الواجب  الجديدة  التدابير  الحال،  اقت�ضى  و�إن  ذلك،  تعتر�ض  التي  ال�صعوبات 

الغر�ض.

المادة 96 

عندما يتم تقويم الو�ضعية المالية للم�ؤ�س�سة، تدعى الجمعية العامة للم�ساهمين �أو ال�شركاء للاجتماع، 

�أو  الرقابة  �أو  للإدارة  �أجهزة جديدة  لتعيين  المغرب،  بنك  بعد موافقة  الم�ؤقت  المدير  بم�سعى من 

الت�سيير.

المادة 97 

تنتهي مهمة المدير الم�ؤقت حين ان�صرام مدة انتدابه �أو عندما :

• تعين الأجهزة الم�شار �إليها في المادة 96 �أعلاه ؛
• تكون و�ضعية م�ؤ�س�سة الائتمان مختلة ب�شكل لا رجعة فيه ؛

• لا ي�ستطيع لأي �سبب من الأ�سباب مزاولة مهامه ب�صورة عادية ؛
• يخل بالتزاماته كما هي مقررة في هذا الف�صل.

وفي هاتين الحالتين الأخيرتين، يبا�شر تعوي�ض المدير الم�ؤقت وفق ال�شروط المحددة في المادة 86 

�أعلاه.

الف�صل الثاني

ت�صفية م�ؤ�س�سات الائتمان

المادة 98 

على  ق�ضائية  دعوى  بكل  المغرب  بنك  يخبر  �أن  �إليها  الأمر  المرفوع  المحكمة  رئي�س  على  يجب 

�إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان �إذا كان من �ش�أنها �أن ت�ؤدي �إلى �إ�صدار حكم بفتح الت�صفية الق�ضائية.

المادة 99 

تدخل في طور الت�صفية كل م�ؤ�س�سة ائتمان �سحب الاعتماد منها :

1. �إما بطلب من م�ؤ�س�سة الائتمان نف�سها ؛
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2. و�إما في �إحدى الحالات التالية :
تبليغ  تاريخ  ابتداء من  �شهرا  اثني ع�شر  �أجل  اعتمادها داخل  الائتمان  ت�ستخدم م�ؤ�س�سة  • �إذا لم 

مقرر منح الاعتماد ؛

• �إذا انقطعت الم�ؤ�س�سة عن مزاولة ن�شاطها منذ �ستة �أ�شهر على الأقل ؛
• �إذا لم تعد الم�ؤ�س�سة م�ستوفية لل�شروط التي منح على �أ�سا�سها الاعتماد.

وفي هذه الحالات، يعين والي بنك المغرب الم�صفي �أو الم�صفين.

وتظل الم�ؤ�س�سة طوال �أجل الت�صفية خا�ضعة لمراقبة بنك المغرب المن�صو�ص عليها في المادتين 53 

و55 من هذا القانون، ولا يجوز لها القيام �سوى بالعمليات ال�ضرورية فقط لت�صفيتها. ولا يجوز 

لها الاعتداد ب�صفتها م�ؤ�س�سة ائتمان �إلا بالإ�شارة �إلى كونها في طور الت�صفية.

المادة 100

عندما يقرر �سحب الاعتماد ب�سبب الو�ضعية المختلة ب�شكل لا رجعة فيه لم�ؤ�س�سة الائتمان �أو على 

�سبيل عقوبة ت�أديبية تطبيقا لأحكام المادة 133 �أدناه، ف�إن والي بنك المغرب يرفع الأمر �إلى رئي�س 

المحكمة المخت�صة لإ�صدار حكم بالت�صفية الق�ضائية.

غير �أنه، وا�ستثناء من �أحكام المادة 568 من مدونة التجارة يعين الم�صفي �أو الم�صفون من لدن 

والي بنك المغرب.

ويقوم الم�صفي بعمليات الت�صفية وفقا لأحكام الق�سم الثالث بالكتاب الخام�س من القانون رقم -95

15 المتعلق بمدونة التجارة.

المادة 101 

تحدد في مقرر والي بنك المغرب بتعيين الم�صفي �أو الم�صفين مدة انتدابهم التي يمكن تجديدها وكذا 

�شروط �أداء �أجورهم التي تتحملها م�ؤ�س�سة الائتمان المعنية.

وين�شر في الجريدة الر�سمية.

ويرفع الم�صفي �أو الم�صفون �إلى بنك المغرب تقريرا ربع �سنوي عن عمليات الت�صفية.

المادة 102 

ا�ستثناء من �أحكام المادة 686 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 15-95، يعفى مودعو م�ؤ�س�سات 

الائتمان الموجودة في طور الت�صفية من الت�صريح بالديون المن�صو�ص عليه في المادة المذكورة.

وتحدد كيفيات تطبيق الأحكام �أعلاه بمن�شور لوالي بنك المغرب.

المادة 103 

يجوز للم�صفي، ابتداء من تاريخ تعيينه، �أن يرفع الأمر �إلى المحكمة المخت�صة للحكم ببطلان �أي 

ال�سابقة  �أ�شهر  ال�ستة  تتم داخل  الكفالات  �أو  لل�ضمانات  �أو تكوين  �أو تحويل للأ�صول  �أداء  عملية 

لتعيينه لفائدة كل �شخ�ص طبيعي �أو معنوي �إذا ثبت �أن هذه العملية لم تكن مرتبطة ب�سير العمليات 

العادية للم�ؤ�س�سة �أو �أنها كانت تهدف �إلى �إخفاء واحد �أو �أكثر من عنا�صر �أ�صولها.

المادة 104 

�أن  الأحوال،  ب�أي حال من  المنافية، لا يجوز،  الت�شريعية  الن�صو�ص  �أحكام  بالرغم من جميع 

�أو في  تلغى الأداءات والت�سليمات المتعلقة بالقيم والمنجزة في �إطار نظم ت�سديدات ما بين البنوك 

�إطار نظم ت�سديد وت�سليم الأدوات المالية �إلى �أن ين�صرم اليوم الذي ين�شر فيه مقرر �سحب الاعتماد 

من م�ؤ�س�سة ت�ساهم في مثل الأنظمة المذكورة ب�صفة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة.
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الباب ال�ساد�س

حماية عملاء م�ؤ�س�سات الائتمان

الف�صل الأول

ال�صندوق الجماعي ل�ضمان الودائع

المادة 105 

دون الإخلال بالأنظمة التي يكون لها نف�س الغر�ض ويمكن �أن توجد على �صعيد بع�ض م�ؤ�س�سات 

بنك  والي  ي�صدره  مقرر  على  بناء  يعد،  الودائع،  ل�ضمان  جماعي  �صندوق  يحدث  الائتمان، 

المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان، للقيام بالمهام التالية :

�أو جميع الأموال الأخرى  • تعوي�ض مودعي م�ؤ�س�سات الائتمان في حالة عدم توفر ودائعهم 
القابلة للإرجاع ؛

�أع�ضائها  لفائدة ع�ضو من  قابلة للإرجاع، على وجه الاحتياط والا�ستثناء،  • تقديم م�ساعدات 
القابلة  الأخرى  الأموال  جميع  �أو  الودائع  توفر  عدم  �إلى  �آجلا  و�ضعيته  ت�ؤدي  �أن  يخ�شى 

للإرجاع، �شريطة �أن يقدم تدابير تقويم يقبلها بنك المغرب.

المادة 106 

ال�صندوق  تمويل  في  ت�ساهم  �أن  الجمهور  من  �أموالا  تتلقى  التي  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

الودائع  %0,25 من  ن�سبته  تفوق  �أن  يجوز  �سنوي لا  ا�شتراك  بدفع  الودائع  ل�ضمان  الجماعي 

والأموال الأخرى القابلة للإرجاع.

المادة 107 

ي�شمل �ضمان ال�صندوق جميع الودائع والأموال الأخرى القابلة للإرجاع التي تجمعها م�ؤ�س�سة 

الائتمان با�ستثناء ما تتلقاه من :

• م�ؤ�س�سات الائتمان الأخرى ؛
• ال�شركات التابعة لها و�أع�ضاء �أجهزة �إدارتها ورقابتها وت�سييرها والم�ساهمين فيها الدين يملكون 

%5 على الأقل من حقوق الت�صويت ؛
• الهيئات التي تقدم الخدمات المالية الم�شار �إليها في المادة 7 �أعلاه ؛

• الهيئات الم�شار �إليها في البنود 1 و2 و4 من المادة 13 �أعلاه ؛
• الهيئات الم�شار �إليها في البنود 1 و2 و3 و5 و6 من المادة 16 �أعلاه.

المادة 108 

يتم تعوي�ض المودعين في حدود مبلغ �أق�صى لكل مودع �سواء �أكان �شخ�صا طبيعيا �أم معنويا.

ويحل ال�صندوق الجماعي ل�ضمان الودائع محل المودعين الم�ستفيدين من التعوي�ض في حقوقهم في 

حدود المبالغ المدفوعة �إليهم.

المادة 109 

التي يمنحها  القابلة للإرجاع  الم�ساعدات  الم�ستفيدة من  �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان  في حالة ت�صفية 

ال�صندوق الجماعي ل�ضمان الودائع، يتمتع ال�صندوق المذكور بامتياز في ح�صيلة الت�صفية لت�سديد 

الدين الم�ستحق له يرتب مبا�شرة بعد الامتياز الممنوح للخزينة والمن�صو�ص عليه في المادة 109 من 

القانون رقم 15-97 بمثابة مدونة تح�صيل الديون العمومية.
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المادة 110 

ب�إعداد ون�شر بيان محا�سبي يت�ضمن جميع  يتولى بنك المغرب تدبير ال�صندوق. ويقوم كل �سنة 

عمليات ال�صندوق.

المادة 111 

تحدد كيفيات تمويل ال�صندوق والإجراءات المتعلقة بتدبيره وتدخلاته بمنا�شير ي�صدرها والي بنك 

المغرب بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

الف�صل الثاني

العلاقات بين م�ؤ�س�سات الائتمان وعملائها

المادة 112 

يجوز لكل �شخ�ص لا يتوفر على ح�ساب تحت الطلب ورف�ض له فتح هذا الح�ساب من لدن بنك 

�أو عدة بنوك بعد طلبه ذلك في ر�سالة م�ضمونة الو�صول مع �إ�شعار بالت�سلم �أن يلتم�س من بنك 

المغرب تعيين م�ؤ�س�سة ائتمان يمكنه �أن يفتح الح�ساب المذكور لديها.

و�إذا تبين لبنك المغرب �أن الرف�ض لا مبرر له، عين م�ؤ�س�سة الائتمان التي �سيفتح الح�ساب لديها.

ويجوز لهذه الأخيرة �أن تح�صر الخدمات المرتبطة بفتح الح�ساب في عمليات ال�صندوق.

المادة 113 

يجب �أن تبرم في ��شأن فتح كل ح�ساب تحت الطلب �أو ح�ساب لأجل �أو ح�ساب لل�سندات اتفاقية 

العميل،  �إلى  منها  ن�سخة  ت�سلم  التي  الاتفاقية  هذه  وتبين  الائتمان.  وم�ؤ�س�سة  العميل  بين  مكتوبة 

بوجه خا�ص، ال�شروط المتعلقة بت�سيير الح�ساب المذكور و�إقفاله.

المادة 114 

تقوم م�ؤ�س�سات الائتمان المودعة لديها �أموال وقيم ب�إقفال الح�سابات التي تم�سكها �إذا لم يقم �أ�صحابها 

�أو ذوي حقوقهم ب�أية عملية �أو مطالبة منذ ع�شر �سنوات فيما يتعلق بالأموال والقيم المذكورة.

�إليها  �أ�شهر قبل ان�صرام المدة الم�شار  �أجل �ستة  �أن توجه، داخل  ويجب على م�ؤ�س�سات الائتمان 

�أعلاه، �إعلاما م�ضمون الو�صول �إلى �صاحب كل ح�ساب �أو ذوي حقوقه قد يطاله التقادم وتفوق 

المبالغ الموجودة فيه من ر�أ�س مال وفوائد �أو ت�ساوي مبلغا يحدد بقرار للوزير المكلف بالمالية.

الإيداع  �صندوق  لدى  الائتمان  م�ؤ�س�سات  قبل  من  تودع  �أو  المذكورة  والقيم  الأموال  وتدفع 

والتدبير الذي يحوزها لح�ساب �أ�صحابها �أو ذوي حقوقهم �إلى غاية ان�صرام �أجل خم�س �سنوات 

جديد.

�أو  �أ�صحابها  �إلى  بالن�سبة  �أعلاه  �إليها  الم�شار  والقيم  الأموال  تتقادم  المذكور  الأجل  ان�صرام  وبعد 

ذوي حقوقهم وت�صير ك�سبا بقوة القانون وتدفع �إلى الخزينة.

ويجب على م�ؤ�س�سات الائتمان، ب�صفة انتقالية، خلال ال�ستة �أ�شهر التالية لتاريخ ن�شر هذا القانون 

في الجريدة الر�سمية �أن توجه �إعلاما م�ضمون الو�صول �إلى �أ�صحاب الأموال والقيم غير المطالب 

بها منذ �أكثر من خم�سة ع�شر عاما �أو �إلى ذوي حقوقهم.

وعند ان�صرام هذا الأجل، تتقادم الأموال والقيم غير المطالب بها بالن�سبة �إلى �أ�صحابها �أو ذوي 

حقوقهم وتدفع �إلى الخزينة.
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المادة 115 

لا تطبق على عمليات الإيداع والائتمان التي تقوم بها م�ؤ�س�سات الائتمان �أحكام الظهير ال�شريف 

بتاريخ 8 ذي القعدة 1331 )9 �أكتوبر 1913( المحدد بموجبه في المادتين المدنية والتجارية، ال�سعر 

القانوني للفوائد والحد الأق�صى للفوائد الاتفاقية، كما وقع تغييره.

المادة 116 

يجب �أن يخبر الجمهور وفق ال�شروط المحددة بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب بعد ا�ستطلاع 

ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بال�شروط التي تطبقها م�ؤ�س�سات الائتمان على عملياتها ولا�سيما فيما 

يتعلق ب�سعر الفوائد المدينة والدائنة والعمولة ونظام تواريخ القيمة.

المادة 117 

طريقة  ب�أية  العملاء،  �إلى  الوكالات  لإحدى  ائتمان  م�ؤ�س�سة  به  تقوم  �إغلاق  كل  يبلغ  �أن  يجب 

ملائمة، قبل تاريخ الإغلاق الفعلي ب�شهرين على الأقل. ويجب على م�ؤ�س�سة الائتمان المعنية �أن 

تخبر العملاء بالمعلومات المتعلقة بالوكالة التي �ستحول �إليها ح�ساباتهم.

وتلزم ب�أن تتيح �إلى العملاء الراغبين في �إقفال ح�ساباتهم �أو تحويل �أموالهم �إمكانية ذلك، بدون 

م�صاريف، �إما لدى �أية وكالة �أخرى من وكالات �شبكتها و�إما لدى م�ؤ�س�سة ائتمان �أخرى.

المادة 118 

ي�صدره  المحددة بمن�شور  الكيفيات  الائتمان وفق  م�ؤ�س�سات  تعدها  التي  الح�سابات  ك�شوف  تعتمد 

والي بنك المغرب، بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان، في المجال الق�ضائي باعتبارها 

و�سائل �إثبات بينها وبين عملائها في المنازعات القائمة بينهما �إلى �أن يثبت ما يخالف ذلك.

المادة 119 

ب�أحكام  الائتمان  م�ؤ�س�سات  �إحدى  تقيد  نف�سه مت�ضررا من جراء عدم  يعتبر  �شخ�ص  لكل  يجوز 

هذا القانون والن�صو�ص المتخذة لتطبيقه �أن يرفع الأمر �إلى بنك المغرب الذي يتخذ في �ش�أن طلبه 

القرار الذي يراه ملائما.

ولهذه الغاية، يجوز لبنك المغرب �أن يقوم بمراقبة في عين المكان �أو يطلب �إلى الم�ؤ�س�سة المعنية 

موافاته، داخل �آجال يحددها، بجميع الوثائق والمعلومات التي يعتبرها �ضرورية لبحث الطلبات 

المذكورة.

المادة 120 

يجوز لبنك المغرب بم�سعى منه �أو بطلب من المنظمات المهنية �أن يحدث ويدبر كل م�صلحة ذات 

اهتمام م�شترك لفائدة الهيئات الخا�ضعة لهذا القانون �أو لفائدة المن�ش�آت �أو الإدارات.

وعوار�ض  المخاطر  لمركزة  م�صالح  خا�ص  بوجه  ويدبر  المغرب  بنك  ينظم  الإطار،  هذا  وفي 

الأداء.

كما يمكن �أن يفو�ض ت�سيير تلك الم�صالح ح�سب ال�شروط التي يحددها.

ويحدد والي بنك المغرب بمن�شور ي�صدره بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�شروط 

والكيفيات المتعلقة بالاطلاع على المعلومات المتوفرة لدى الم�صالح ذات الاهتمام الم�شترك.
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الف�صل الثالث

الو�سطاء في العمليات المنجزة من لدن م�ؤ�س�سات الائتمان

المادة 121 

يعتبر و�سيطا في العمليات المنجزة من لدن م�ؤ�س�سات الائتمان كل �شخ�ص يحترف ب�صفة اعتيادية 

ربط ال�صلة بين الأطراف المعنية لإبرام �إحدى العمليات المن�صو�ص عليها في المادة الأولى �أعلاه 

دون �أن يكون �ضامنا للوفاء.

ولا يجوز �أن يمار�س ن�شاط الو�سيط �إلا بين �شخ�صين يكون �أحدهما على الأقل م�ؤ�س�سة للائتمان.

المادة 122 

لا ت�سري �أحكام هذا الف�صل على الإر�شاد والم�ساعدة في ميدان التدبير المالي.

المادة 123 

ت�سلمها  بوكالة  ن�شاطهم عملا  الائتمان  م�ؤ�س�سات  لدن  المنجزة من  العمليات  الو�سطاء في  يزاول 

�إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان. وتن�ص هذه الوكالة على طبيعة و�شروط العمليات التي ي�ؤهل الو�سيط 

للقيام بها.

المادة 124 

�شخ�ص  كل  على  الائتمان  م�ؤ�س�سات  لدن  من  المنجزة  العمليات  في  الو�سيط  مهنة  مزاولة  تمنع 

ت�سري عليه �أحكام المادة 31 من هذا القانون.

المادة 125 

المنجزة من لدن م�ؤ�س�سات الائتمان تودع لديه، ولو ب�صفة  العمليات  يجب على كل و�سيط في 

عر�ضية، �أموالا باعتباره وكيلا للأطراف، �أن يثبت في كل وقت و�آن توفره على �ضمانة مالية 

تر�صد خ�صي�صا لإرجاع الأموال المذكورة.

�أو  الغر�ض  لهذا  تقدمها م�ؤ�س�سة للائتمان م�ؤهلة  �إلا عن كفالة  ال�ضمانة  تنتج هذه  �أن  ولا يجوز 

مقاولة للت�أمين �أو �إعادة الت�أمين معتمدة بوجه قانوني وفقا للت�شريع الجاري به العمل.

المادة 126 

تلزم م�ؤ�س�سات الائتمان ب�أن تبلغ �إلى بنك المغرب، وفق �شروط يحددها، قائمة الو�سطاء الدين 

وكلتهم لمزاولة الن�شاط المن�صو�ص عليه في هذا الف�صل.

الباب ال�سابع

العقوبات الت�أديبية والجنائية

الف�صل الأول

العقوبات الت�أديبية

المادة 127

تتعر�ض م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات الأخرى الخا�ضعة لمراقبة بنك المغرب التي تخالف �أحكام 

هذا القانون والن�صو�ص المتخذة لتطبيقه للعقوبات الت�أديبية المن�صو�ص عليها في المواد التالية دون 

�أو العقوبات  القانون  �إن اقت�ضى الحال، بالعقوبات الجنائية المن�صو�ص عليها في هذا  الإخلال، 

المقررة في الن�صو�ص الت�شريعية الخا�صة.
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المادة 128 

ي�ؤهل بنك المغرب، في حالة عدم التقيد ب�أحكام المواد 8 و38 و40 و42 و45 و46 و48 و49 و50 

و51 و55 و106 و116 و117 و119 �أعلاه والن�صو�ص المتخذة لتطبيقها ب�أن يوقع على الم�ؤ�س�سة 

عليها ب�صرف  المطبق  الأدنى  المال  ر�أ�س   )5/1( الأكثر خم�س  ت�ساوي على  مالية  المعنية عقوبة 

النظر عن التحذير �أو الإنذار المن�صو�ص عليهما على التوالي في المادتين 58 و61 من هذا القانون.

وتطبق الأحكام ال�سابقة كذلك في حالة عدم تقيد م�ؤ�س�سات الائتمان بتكوين الاحتياطيات الإجبارية 

لدى بنك المغرب كما هو من�صو�ص على ذلك في القانون الخا�ضعة له الم�ؤ�س�سة المذكورة.

المادة 129 

�إلى  الداعية  والأ�سباب  عليها  ال�صادرة  المالية  العقوبة  الائتمان  م�ؤ�س�سة  �إلى  المغرب  بنك  يبلغ 

�إ�صدارها والأجل المحدد لها لتطبيق �أحكام المادة 130 �أدناه، ويجب �ألا يقل هذا الأجل عن ثمانية 

)8( �أيام من تاريخ توجيه التبليغ �إلى الم�ؤ�س�سة.

المادة 130 

تتوفر على  التي  الائتمان  المالية مبا�شرة من ح�سابات م�ؤ�س�سات  للعقوبات  المطابقة  المبالغ  تقتطع 

ح�ساب لدى بنك المغرب.

ويجب على م�ؤ�س�سات الائتمان التي لا تتوفر على هذا الح�ساب �أن تدفع المبالغ الم�شار �إليها �أعلاه 

�إلى �شبابيك بنك المغرب.

و�إذا لم تدفع المبالغ المذكورة داخل الأجل المن�صو�ص عليه في المادة 129 �أعلاه من لدن م�ؤ�س�سات 

على  بتح�صيلها  العامة  الخزينة  قامت  المغرب،  بنك  لدى  ح�ساب  على  تتوفر  لا  التي  الائتمان 

�أ�سا�س �أمر بالدخل ي�صدره الوزير المكلف بالمالية �أو �أي �شخ�ص ينتدبه لهذا الغر�ض، وذلك وفق 

ال�شروط المن�صو�ص عليها في القانون رقم 15-97 بمثابة مدونة تح�صيل الديون العمومية.

�إجراء  15-97 ي�شرع في  36 و41 من القانون ال�سالف الذكر رقم  �أحكام المادتين  وا�ستثناء من 

المتابعات المتعلقة بالتح�صيل فور تبليغ الإنذار.

المادة 131 

يدفع بنك المغرب �إلى الخزينة المبالغ الم�شار �إليها في المادة 130 �أعلاه عند انتهاء كل �سنة محا�سبية.

المادة 132 

تحدد بمن�شور ي�صدره والي بنك المغرب، بعد ا�ستطلاع ر�أي اللجنة الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان، 

القائمة المف�صلة للمخالفات الم�شار �إليها في المادة 128 �أعلاه وكذا العقوبات المالية المطابقة لذلك.

المادة 133 

�إذا ظل التحذير �أو الإنذار المن�صو�ص عليهما على التوالي في المادتين 58 و61 �أعلاه دون جدوى، 

جاز لوالي بنك المغرب القيام بما يلي بعد ا�ستطلاع ر�أي اللجنة الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان: 

• توقيف واحد �أو �أكثر من الم�سيرين ؛
• المنع �أو الحد من القيام ببع�ض العمليات من قبل م�ؤ�س�سة الائتمان ؛

• تعيين مدير م�ؤقت ؛
• �سحب الاعتماد.



60

المادة 134

الت�أديبية ال�صادرة في  �أن ين�شر بجميع الو�سائل التي يراها ملائمة العقوبات  يجوز لبنك المغرب 

حق م�ؤ�س�سات الائتمان.

الف�صل الثاني

العقوبات الجنائية

المادة 135 

يعاقب بالحب�س من ثلاثة �أ�شهر �إلى �سنة وبغرامة من 5.000 �إلى 100.000 درهم �أو ب�إحدى هاتين 

العقوبتين فقط كل �شخ�ص عامل لح�سابه الخا�ص �أو لح�ساب �شخ�ص معنوي :

�إعلانا وب�صورة عامة كل عبارة تحمل  �أو  �أو عنوانا تجاريا  • ي�ستعمل بغير حق ت�سمية تجارية 
على الظن �أنه معتمد كم�ؤ�س�سة ائتمان �أو تحدث عمدا في �أذهان الجمهور التبا�سا حول مزاولة 

ن�شاطه ب�صفة قانونية؛ 

• ي�ستعمل جميع الأ�ساليب التي يراد بها ت�شكيك الجمهور في �صنف م�ؤ�س�سة الائتمان الممنوحة من 
�أجلها رخ�صة الاعتماد.

المادة 136 

يعاقب بالحب�س من �ستة �أ�شهر �إلى ثلاث �سنوات وبغرامة من 10.000 �إلى 1.000.000 درهم �أو 

ب�إحدى هاتين العقوبتين فقط، كل �شخ�ص :

�أن يكون  • يحترف، ب�صفة اعتيادية، القيام بالعمليات المحددة في المادة الأولى �أعلاه من غير 
معتمدا قانونا باعتباره م�ؤ�س�سة ائتمان ؛

• يحترف ب�صفة اعتيادية، ومن غير �أن يكون معتمدا قانونا لذلك، مزاولة �أحد الأن�شطة المحددة 
في البنود 5 و6 و7 بالمادة 7 �أعلاه ؛

• ينجز عمليات لم تمنح الم�ؤ�س�سة المذكورة اعتمادا لأجلها.

المادة 137 

يجوز للمحكمة، في الحالات المن�صو�ص عليها في المادتين 135 و136 �أعلاه، �أن ت�أمر ب�إغلاق 

الم�ؤ�س�سة المرتكبة فيها المخالفة وبن�شر الحكم في الجرائد التي تعينها على نفقة المحكوم عليه.

المادة 138 

يعاقب كل من خالف المنع المقرر في المادة 31 من هذا القانون بالحب�س من �ستة �أ�شهر �إلى ثلاث 

�سنوات وبغرامة من 10.000 �إلى 500.000 درهم �أو ب�إحدى هاتين العقوبتين فقط.

المادة 139 

يعاقب بغرامة من 10.000 �إلى 500.000 درهم كل من خالف �أحكام المادة 37 من هذا القانون.

وتطبق العقوبة المذكورة كذلك على :

• كل م�ساهم �شخ�صا طبيعيا كان �أو معنويا لا يطبق �أحكام المواد 66 و67 و68 من هذا القانون ؛
قوائمها  تبليغ  يرف�ضون  الدين  �أعلاه   54 المادة  في  �إليها  الم�شار  المعنوية  الأ�شخا�ص  م�سيري   •

التركيبية �إلى بنك المغرب ؛
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• م�سيري كل م�ؤ�س�سة ائتمان لا يطبقون �أحكام المادة 57 �أعلاه.
وفي حالة العود، يعاقب مرتكب المخالفة بغرامة من 20.000 �إلى 1.000.000 درهم.

المادة 140 

يتعر�ض للعقوبات المقررة في المادة 139 �أعلاه م�سيرو ال�شركات المالية الدين لا يقومون ب�إعداد 

�أو ن�شر القوائم التركيبية �أو لا يبلغون �إلى بنك المغرب المعلومات المطلوبة عملا ب�أحكام المادة 55 

�أعلاه.

المادة 141 

يعاقب كل �شخ�ص يخالف الأحكام المقررة في المادة 121 �أعلاه بغرامة من 10.000 �إلى 500.000 

درهم.

وفي حالة العود، يعاقب مرتكب المخالفة بغرامة من 20.000 �إلى 1.000.000 درهم.

المادة 142 

�أو ب�إحدى  100.000 درهم  �إلى   20.000 �إلى �سنة وبغرامة من  �أ�شهر  يعاقب بالحب�س من ثلاثة 

من�ش�أة  م�سير  باعتباره  القانون،  هذا  124 من  المادة  �أحكام  فقط كل من خالف  العقوبتين  هاتين 

تزاول �أن�شطة الو�سيط في العمليات المنجزة من لدن م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 143 

�أو ب�إحدى  500.000 درهم  �إلى   10.000 �إلى �سنة وبغرامة من  �أ�شهر  يعاقب بالحب�س من ثلاثة 

هاتين العقوبتين فقط كل �شخ�ص خالف �أحكام المادة 125 من هذا القانون، باعتباره م�سير من�ش�أة 

تزاول �أن�شطة الو�سيط في العمليات المنجزة من لدن م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 144 

يعاقب بغرامة من 10.000 �إلى 500.000 درهم كل ممثل م�ؤ�س�سة يلزم، بموجب هذا القانون، 

بتبليغ وثائق �أو معلومات �إلى بنك المغرب ويقدم �إليه عمدا معلومات غير �صحيحة.

وفي حالة العود، يعاقب مرتكب المخالفة بغرامة من 20.000 �إلى 1.000.000 درهم وبالحب�س 

من ثلاثة �أ�شهر �إلى �سنة �أو ب�إحدى هاتين العقوبتين فقط.

المادة 145 

يعتبر في حالة العود، لأجل تطبيق �أحكام المواد 140 و143 و144 و147 �أعلاه، كل من �صدر 

عليه حكم نهائي من �أجل ارتكاب مخالفة �سابقة ثم ارتكب مخالفة �أخرى من نف�س النوع خلال 

الإثني ع�شر �شهرا الموالية للتاريخ الذي �صار فيه الحكم نهائيا.

المادة 146 

يمكن �أن يتابع مرتكبو المخالفات المن�صو�ص عليها في المواد من 135 �إلى 145 �أعلاه والم�ساهمون 

�أو على مطالبة بالحق المدني �صادرة عن بنك  �أو الم�شاركون معهم بناء على �شكوى م�سبقة  فيها 

المغرب �أو الجمعية المهنية المعنية.

المادة 147 

تطبق �أحكام المادتين 404 و405 من القانون رقم 17-95 المتعلق ب�شركات الم�ساهمة على مراقبي 

الح�سابات فيما يتعلق بالمهام المنوطة بهم الم�شار �إليها في الف�صل الثاني بالباب الرابع من هذا القانون.
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الباب الثامن

�أحكام متفرقة وانتقالية

المادة 148 

تعتمد، بقوة القانون، م�ؤ�س�سات الائتمان التي تزاول في تاريخ ن�شر هذا القانون ن�شاطها، عملا 

باعتماد منحه الوزير المكلف بالمالية.

المادة 149 

تن�سخ �أحكام :

1414 محرم  من   15 في  ال�صادر   147-93-1 رقم  قانون  بمثابة  المعتبر  ال�شريف  الظهير   •�
)6 يوليو 1993( المتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها ؛

 »OFFSHORE« المواد 3 و22 و25 من القانون رقم 58-90 المتعلق بالمناطق المالية الحرة •
وال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-91-131 بتاريخ 21 من �شعبان 1412 )26 فبراير 

1992(؛
• المواد 4 و14 )الفقرة الثالثة( و15 من القانون رقم 18-97 المتعلق بال�سلفات ال�صغيرة وال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-99-16 بتاريخ 18 من �شوال 1419 )5 فبراير 1999(.

بمثابة  المعتبر  ال�شريف  للظهير  تطبيقا  المتخذة  التنظيمية  الن�صو�ص  جميع  المفعول  �سارية  وتظل 

قانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 1-93-147 فيما يخ�ص جميع الأحكام غير المخالفة لأحكام هذا 

القانون �إلى حين تعوي�ضها وفقا لأحكام القانون المذكور.

وتعو�ض الإحالات �إلى �أحكام الظهير ال�شريف المعتبر بمثابة قانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم -147

1-93 بالإحالات �إلى الأحكام المطابقة الواردة في هذا القانون.

المادة 150 

ي�ضرب لكل م�ؤ�س�سة ائتمان خا�ضعة لنظام الإدارة الم�ؤقتة في تاريخ ن�شر هذا القانون �أجل �سنة 

للتقيد ب�أحكامه. و�إذا لم تمتثل لذلك، �أعلن عن ت�صفيتها وفقا لأحكام الف�صل الثاني بالباب الخام�س 

من هذا القانون.
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المتعلق   10-44 القانون رقم  بتنفيذ   2010 1-10-196 �صادر في13 دجنبر  ظهير �شريف رقم 

ب�صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء« 

بناء على الد�ستور ولا�سيما الف�صلين 26 و58 منه،

ينفذ وين�شر بالجريدة الر�سمية، عقب ظهيرنا ال�شريف هذا، القانون رقم 44-10 المتعلق ب�صفة 

»القطب المالي للدار البي�ضاء« كما وافق عليه مجل�س النواب ومجل�س الم�ست�شارين.

قانون رقم 44-10 يتعلق ب�صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء«

الباب الأول

�صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء«

المادة الأولى 

تحدث، بحكم هذا القانون، منطقة مالية بالدار البي�ضاء ت�سمى »القطب المالي للدار البي�ضاء« يتم 

تحديد مجالها بن�ص تنظيمي ي�سمح فيها للمقاولات المالية وغير المالية بمزاولة �أن�شطتها الإقليمية �أو 

الدولية كما هي مبينة في المواد 6 �إلى 10 �أدناه.

المادة 2 

من  البي�ضاء  للدار  المالية  المنطقة  لتمكين  البي�ضاء«  للدار  المالي  »القطب  ت�سمى  »�صفة«  تحدث 

الا�ستفادة من تدابير كفيلة ب�ضمان الجاذبية والتناف�سية على ال�صعيدين الإقليمي والدولي.

المادة 3 

تكت�سب المقاولات التي تقوم بالأن�شطة الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه �صفة »القطب المالي للدار 

البي�ضاء« وفق ال�شروط المحددة في هذا القانون.

المادة 4 

�إلى  بكامله  و�إدارته  البي�ضاء«  للدار  المالي  »القطب  بم�شروع  الم�ؤ�س�ساتي  النهو�ض  بمهام  يعهد 

�شركة الم�ساهمة »الهيئة المالية المغربية« والخا�ضعة للقانون رقم 17-95 المتعلق ب�شركات الم�ساهمة 

ولنظامها الأ�سا�سي.

الباب الثاني

تعاريف

المادة 5 

يراد في مدلول هذا القانون »بالمقاولات المالية« م�ؤ�س�سات الائتمان ومقاولات الت�أمين و�شركات 

ال�سم�سرة والم�ؤ�س�سات المالية التي تزاول عملها في قطاع تدبير الأ�صول، كما هي محددة في المواد 

6 و7 و8 بعده.
ويراد بالمقاولات غير المالية في مدلول هذا القانون المقاولات التي تقدم الخدمات المهنية والمقار 

الإقليمية والدولية كما هي محددة بالتوالي في المادتين 9 و10 �أدناه.
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المادة 6 

يراد في مدلول هذا القانون بم�ؤ�س�سات الائتمان الم�ؤ�س�سات المعتمدة قانونا وفق الت�شريع الجاري 

به العمل والمزاولة لواحد �أو �أكثر من الأن�شطة التالية :

• توظيف القيم المنقولة و�سندات الديون القابلة للتداول �أو �أي منتج من المنتجات المالية والاكتتاب 
فيها و�شرا�ؤها وتدبيرها وبيعها ؛

• الإر�شاد والم�ساعدة فيما يتعلق بتدبير الممتلكات ؛
• الإر�شاد والم�ساعدة فيما يتعلق بالتدبير المالي ؛

• الهند�سة المالية ؛
• وبوجه عام جميع الخدمات الرامية �إلى تي�سير �إحداث المقاولات وتطويرها.

المادة 7

يراد في مدلول هذا القانون بمقاولات الت�أمين و�شركات ال�سم�سرة في الت�أمين، المقاولات المعتمدة 

قانونا وفق الت�شريع الجاري به العمل والمزاولة لواحد �أو �أكثر من الأن�شطة التالية :

• الت�أمين لفائدة �أ�شخا�ص غير مقيمين ؛
• ال�سم�سرة في مجال الت�أمين لفائدة �أ�شخا�ص غير مقيمين.

المادة 8 

يراد في مدلول هذا القانون بالم�ؤ�س�سات المالية التي تزاول عملها بقطاع تدبير الأ�صول، الم�ؤ�س�سات 

المرخ�ص لها قانونا وفق الت�شريع الجاري به العمل والمزاولة لواحد �أو �أكثر من الأن�شطة التالية :

• التدبير لح�ساب الغير ؛
• ر�أ�س مال المجازفة.

المادة 9 

يراد في مدلول هذا القانون »بمقدم الخدمات المهنية« كل مقاولة لها �صفة �شخ�ص معنوي تزاول 

واحدا �أو �أكثر من الأن�شطة التالية :

• الأن�شطة المالية الحرة ؛
• �أن�شطة الخدمات المالية المتخ�ص�صة ولا�سيما منها التنقيط المالي والبحث المالي والإعلام المالي ؛
• الافتحا�ص وخدمات الإر�شاد القانوني وال�ضريبي والمالي و»الاكتواريا« والموارد الب�شرية ؛

• جميع الأن�شطة الأخرى المتعلقة بالخدمات المهنية ذات ال�صلة بالم�ؤ�س�سات الم�شار �إليها في المواد 
6 �إلى 10 من هذا القانون.

المادة 10 

معنوي  �شخ�ص  �صفة  لها  مقاولة  كل  الدولي«  �أو  الإقليمي  »بالمقر  القانون  هذا  مدلول  في  يراد 

تزاول ن�شاط الإ�شراف والتن�سيق فيما يتعلق ب�أن�شطة المقاولات العاملة بواحد �أو �أكثر من البلدان 

الأجنبية بما في ذلك الم�ؤ�س�سات التي تقدم خدمات لح�ساب م�ؤ�س�سات �أخرى تنتمي �إلى مجموعتها.



65
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

الباب الثالث

�شروط اكت�ساب �صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء«

المادة 11 

تمنح �صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء« بقرار من اللجنة الم�شار �إليها في المادة 15 �أدناه للمقاولات 

المالية �أو غير المالية، الم�شار �إليها في المواد 6 �إلى 10 �أعلاه عندما تتوفر على ال�شروط التالية :

• �أن تتقيد بالت�شريع المطبق عليها ؛
• �أن تزاول �أن�شطة مع مقاولات غير مقيمة لها �صفة ال�شخ�ص المعنوي ؛

• �أن تتقيد بالن�صو�ص الت�شريعية والتنظيمية المعمول بها فيما يتعلق بالتجارة الخارجية وبال�صرف.

المادة 12 

يجب على المقاولات التي ح�صلت على �صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء«، والتي تزاول �أن�شطتها 

في ال�سوق الداخلية طبقا للن�صو�ص الت�شريعية والتنظيمية الجاري بها العمل، �أن تف�صل ب�صورة 

وا�ضحة وفعلية بين هاته الأن�شطة والأن�شطة التي تزاولها على ال�صعيد الإقليمي �أو الدولي.

المادة 13

لا ت�ؤهل للح�صول على �صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء« المقاولات المالية الم�شار �إليها في المادة 

المتعلق بم�ؤ�س�سات   03-34 القانون رقم  2 من  المادة  الودائع ح�سب مدلول  تتلقى  التي  �أعلاه   5
الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها وكذا المقاولات التي تنجز جزءا من �أن�شطتها كما ورد بيانها 

في المواد 6 �إلى 10 �أعلاه مع �أ�شخا�ص ذاتيين مقيمين بالمغرب، با�ستثناء التدبير الخا�ص للممتلكات 

الذي يمكن �أن يزاول مع �أ�شخا�ص ذاتيين �أجانب مقيمين �أو غير مقيمين بالمغرب.

الباب الرابع

النظام ال�ضريبي المطبق على الم�ؤ�س�سات المكت�سبة ل�صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء«

المادة 14 

�أو غير المالية  يحدد في المدونة العامة لل�ضرائب، النظام ال�ضريبي المطبق على المقاولات المالية 

الم�شار �إليها في المواد 6 �إلى 10 �أعلاه والمكت�سبة ل�صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء«، وكذا على 

الأجراء العاملين بهذه المقاولات.

الباب الخام�س

�أحكام م�شتركة

المادة 15 

تمنح �صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء« باقتراح من »الهيئة المالية المغربية« من لدن لجنة تحدث 

بن�ص تنظيمي تر�أ�سها الإدارة.

�أعلاه  الفقرة  في  �إليها  الم�شار  اللجنة  طرف  من  المعنية  الم�ؤ�س�سات  من  المذكورة  ال�صفة  وت�سحب 

من هذه المادة �إذا لم تبق هذه الم�ؤ�س�سات متوفرة على ال�شروط التي منحت �إليها هذه ال�صفة على 

�أ�سا�سها.
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المادة 16

يجوز للجنة الم�شار �إليها في المادة 15 �أعلاه �أن تمنح �صفة »القطب المالي للدار البي�ضاء« للمقاولات 

الم�شار �إليها في المواد 6 �إلى 10 من هذا القانون �شريطة �أن تتخذ من المنطقة المالية للدار البي�ضاء 

الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه مقرا لها داخل �أجل تحدده هذه اللجنة.

�أن�شطتها داخل نف�س الأجل فوق مجموع تراب  �أن تمار�س  �أعلاه  المذكورة  للمقاولات  ويجوز 

عمالة الدار البي�ضاء.

المادة 17 

تحدد كيفيات تطبيق هذا القانون بن�ص تنظيمي



67
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

ظهير �شريف رقم 1-91-131 ال�صادر في26 فبراير 1992 بتنفيذ القانون رقم 58-90 المتعلق 

بالمناطق المالية الحرة

بناء على الد�ستور ولا�سيما الف�صل 26 منه،

بالمناطق  المتعلق   90-58 القانون رقم  ال�شريف هذا  الر�سمية عقب ظهيرنا  ينفذ وين�شر بالجريدة 

21 من ذي  بتاريخ  النواب  المثبت ن�صه بعده كما وافق عليه مجل�س   )Offshore( المالية الحرة 

القعدة 1411 )5 يونيو 1991(.

)Offshore( قانون رقم 58-90 يتعلق بالمناطق المالية الحرة

المادة 1 

�إدارة  و�شركات  للبنوك  فيها  ي�سمح   )Offshore( حرة  مالية  منطقة  طنجة  مدينة  ببلدية  تن��شأ 

محفظات الأوراق المالية وامتلاك الم�ساهمات في مختلف المن�ش�آت بممار�سة �أعمالها المحددة في هذا 

القانون.

ولل�سلطة التنظيمية �أن تحدث وتحدد مناطق مالية حرة )Offshore( في جهات �أخرى من المملكة 

المغربية.

الباب الأول

الأعمال البنكية

الف�صل الأول

تعريف البنوك الحرة )Offshore( و�شروط مزاولتها لن�شاطها

المادة 2

يراد بالبنك الحر )Offshore( لتطبيق هذا القانون :

في  مقره  يوجد  ماله  ر�أ�س  ملاك  كان  و�أيا  م�سيريه  جن�سية  كانت  مهما  معنوي  �شخ�ص  كل   .1
منطقة مالية حرة )Offshore( ويزاول ب�صورة اعتيادية ورئي�سية مهنة تلقي الودائع بعملات 

�أجنبية قابلة للتحويل وا�ستخدامها من �أجل القيام لح�سابه الخا�ص �أو لح�ساب عملائه ب�أي عملية 

من العمليات المالية �أو الائتمانية �أو عمل من �أعمال البور�صة �أو ال�صرف ؛

)تممت بالقانون رقم 36-93 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-95-5 بتاريخ 24 �شعبان 

1415 )26 يناير 1995( : ج. ر. بتاريخ 8 رم�ضان 1415 )8 فبراير 1995(( : 
2. كل فرع يحدثه في منطقة مالية حرة )Offshore( بنك يقع مقره خارجها لمزاولة واحدة �أو 

�أكثر من المهام الم�شار �إليها �أعلاه.

ويجوز للبنوك الحرة )Offshore( بوجه خا�ص :

• جمع مختلف �أ�شكال الموارد بعملات �أجنبية قابلة للتحويل يملكها �أ�شخا�ص غير مقيمين؛ 
• القيام لح�سابها الخا�ص �أو لح�ساب عملائها غير المقيمين ب�أي عملية من عمليات توظيف الأموال 

والموازنة وال�ضمان وتحويل العملات الأجنبية والذهب ؛

• تقديم كل م�ساعدة مالية لغير المقيمين ؛
• الم�ساهمة في ر�أ�س مال من�ش�آت غير مقيمة والاكتتاب فيما ت�صدره هذه المن�ش�آت من اقترا�ضات ؛

• �إ�صدار اقترا�ضات �سندية بعملات �أجنبية قابلة للتحويل ؛
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• تقديم �أي �شكل من �أ�شكال ال�ضمان الإحتياطي على الأوراق التجارية �أو �أي نوع من �أنواع 
في  الم�شاركة  عند  بها  تتعهد  التي  الالتزامات  كفالة  ولا�سيما  المقيمة،  غير  للمن��شآت  الكفالة 

مناق�صات �أو مزادات و�ضمان وفائها بما التزمت به ب�صورة كاملة.

وفي  القانون  هذا  من   14 المادة  من   2 الفقرة  في  �إليها  الم�شار  بالعمليات  المقيمين،  مع  القيام،   •
ال�شروط المن�صو�ص عليها فيه.

المادة 3 

)ن�سخت بالمادة 149 من القانون رقم 34-03 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 178-05-1 

بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006( : ج. ر. عدد 5397 بتاريخ 21 محرم 1427 )20 

فبراير 2006(.

المادة 4 

ت�أ�سي�سها  قواعد  على  يطبق  الذي  الت�شريع   )Offshore( الحرة  البنوك  في  الم�ساهمون  يختار 

وت�سييرها وحلها.

�أيا كان الت�شريع الذي تم اختياره، �أن يقدموا �إلى الوزارة المكلفة  ويجب على المعنيين بالأمر، 

بالمالية النظام الأ�سا�سي للبنك الحر )Offshore( ووثيقة ر�سمية تثبت �صحة ت�أ�سي�سه بالنظر �إلى 

النظام  المعنيين بالأمر، بعد الاطلاع على  بالمالية  المكلفة  الوزارة  الت�شريع المطبق عليه، وت�سلم 

التجاري  ال�سجل  البنك في  قيد  م�ستندا يمكنهم من  �آنفا،  �إليهما  الم�شار  الر�سمية  الأ�سا�سي والوثيقة 

للمحكمة الابتدائية الواقع مقره بدائرتها.

الأ�سا�سي  النظام  ي�ستعا�ض عن  لبنك،  البنك الحر )Offshore( عبارة عن فرع  وعندما يكون 

والوثيقة الر�سمية المن�صو�ص عليهما في الفقرة ال�سابقة با�ست�شارة قانونية تثبت �أن الفرع قد �أحدث 

وفق ما يتطلبه القانون وتبين نوع الن�شاط الذي �سيقوم به.

المادة 5 

اعتماد  رخ�صة  على  الح�صول  �أعلاه   2 المادة  في  �إليها  الم�شار  البنكية  الأعمال  مزاولة  ت�ستوجب 

ت�سلمها الوزارة المكلفة بالمالية بعد ا�ستطلاع ر�أي بنك المغرب.

طلب  �إيداع  تاريخ  من  يوما   90 على  يزيد  لا  �أجل  داخل  ترف�ض  �أو  الاعتماد  رخ�صة  وتمنح 

الح�صول عليها.

المادة 6

لا يمكن �أن تمنح رخ�صة الاعتماد �إلا لت�أ�سي�س �شركات وليدة �أو �إقامة فروع تابعة لبنوك ذات 

من  لتمكينها  اللازمة  المالية  وبالم�ؤهلات  بنكية  بخبرة  المغرب من تمتعها  بنك  يت�أكد  �صيت دولي 

الوفاء بالتزاماتها.

ولهذه الغاية يجب على طالب رخ�صة الاعتماد �أن يتعهد باكتتاب ر�أ�س مال لا يقل عن 500.000 

دولار �أمريكي �إذا تعلق الأمر بت�أ�سي�س �شركة وليدة �أو تقديم مخ�ص�صات لا تقل عن ذلك �أي�ضا �إذا 

كان الأمر يتعلق ب�إن�شاء فرع لبنك، ويجب �أن يدفع ر�أ�س المال والمخ�ص�صات بالكامل داخل �أجل 

لا يزيد على 90 يوما من تاريخ تبليغ رخ�صة الاعتماد لطالبها.

ويجوز للوزارة المكلفة بالمالية تمديد الأجل المحدد �أعلاه �إذا �أدلى الطالب بما يبرر ذلك من �أ�سباب 

.)Offshore( ولا�سيما ما عليه �أن يبذله من م�ساع لازمة لت�أ�سي�س البنك الحر
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المادة 7 

بالدرهم  مقداره  ي�ساوي  ترخي�ص  �أداء ر�سم  المعتمدة   )Offshore( الحرة  البنوك  يفر�ض على 

ما يقابل قيمة 25.000 دولار �أمريكي ويدفع داخل �أجل لا يزيد على 30 يوما من تاريخ تبليغ 

رخ�صة الاعتماد لطالبها.

المادة 8 

يجب �أن يبلغ �إلى بنك المغرب فتح الوكالات التابعة للبنوك الحرة )Offshore( �أو تحويلها من 

مكان �إلى �آخر �أو �إغلاقها، وذلك داخل �أجل لا يزيد على 30 يوما من تاريخ �إنجاز عملية الفتح 

�أو التحويل �أو الإغلاق.

الحرة  المالية  المناطق  داخل  �إلا  تحويلها  �أو  �أعلاه  المذكورة  الوكالات  فتح  يتم  �أن  يجوز  ولا 

)Offshore( المن�صو�ص عليها في المادة الأولى من هذا القانون �أو داخل المناطق الحرة ال�صناعية 

�أو التجارية �أو الخدماتية.

المادة 9

البنوك الحرة )Offshore( متبوعا مبا�شرة  �أن يكون الا�سم التجاري الوارد في عناوين  يجب 

.»)Offshore( بعبارة » بنك حر

ويجب كذلك �أن تثبت العبارة المن�صو�ص عليها �أعلاه في جميع المرا�سلات والفاتورات و�أية وثيقة 

.)Offshore( أخرى من وثائق البنك الحر�

المادة 10 

الح�ساب  �صاحب  معرفة  من  تمكنها  التي  البيانات  جميع  على  تتوفر  �أن  الحر  البنك  �إدارة  على 

المفتوح لديها كيفما كانت طبيعة هذا الح�ساب.

المادة 11 

تقرر الوزارة المكلفة بالمالية �سحب رخ�صة الاعتماد :

• �إما بطلب من البنك الحر )Offshore( المعني بالأمر ؛
�إليها في المادة  • و�إما بناء على تقرير من لجنة تتبع �أعمال البنوك الحرة )Offshore(، الم�شار 
23 من هذا القانون �إذا �أ�صبح البنك المعني بالأمر لا تتوفر فيه ال�شروط التي من �أجلها منحت 
المطبقة  التنظيمية  �أو  الت�شريعية  الن�صو�ص  ب�أحكام  ج�سيما  �إخلالا  �أخل  �إذا  �أو  الاعتماد  رخ�صة 

عليه.

وفي حالة �سحب رخ�صة الاعتماد يجب على البنك المعني بالأمر �أن يكف عن مزاولة عمله خلال 

اللازمة  العمليات  على  المدة  هذه  طوال  �أعماله  يق�صر  و�أن  ال�سحب  قرار  لتاريخ  التالية  ال�سنة 

لت�صفيته.

ويجب على البنك المعني بالأمر عند انتهاء عمليات الت�صفية �أن يوجه �إلى بنك المغرب تقرير ت�صفية 

يحرره خبير خارجي معتمد وفق ال�شروط المحددة في المادة 22 من هذا القانون.

المادة 12

اللازمة  والمادية  الب�شرية  الو�سائل  دائمة  ب�صورة   )Offshore( الحرة  للبنوك  تتوافر  �أن  يجب 

لمزاولة العمل الممنوحة رخ�صة الاعتماد من �أجل القيام به.
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الف�صل الثاني

نظام ال�صرف

المادة 13

�إلى المغرب،  �أو عوائدها في الخارج  �إعادة دخولها   )Offshore( البنود الحرة لا يفر�ض على 

وتتمتع بكامل الحرية في ال�صرف فيما يتعلق بالعمليات التي تنجزها مع غير المقيمين.

المادة 14 

قابلة  �أجنبية  بعملات  البنكية  �أو  المالية  العمليات  بجميع  القيام  )Offshore( حرية  الحرة  للبنوك 

للتحويل �سواء لح�سابها الخا�ص �أو لح�ساب �أ�شخا�ص طبيعيين �أو معنويين غير مقيمين.

ويتوقف منح �أي ائتمان منها لأ�شخا�ص مقيمين �أو �إنجاز �أية عملية �أخرى معهم بوجه عام على 

�إذن �سابق من مكتب ال�صرف.

المادة 15 

يجب على البنوك الحرة )Offshore( �أن تبا�شر جميع مدفوعاتها في المغرب عن طريق ح�سابات 

بعملات �أجنبية �أو ح�سابات �أجنبية بدراهم قابلة للتحويل تفتح لدى بنوك مغربية و�سيطة تعتمدها 

الإدارة لهذا الغر�ض.

حيازة  المغرب  في  ت�سييرها  نفقات  مواجهة  من  تتمكن  كي   )Offshore( الحرة  للبنوك  ويجوز 

�أو ح�ساباتها الأجنبية بالدراهم  ر�صيد بالدراهم يمول بالخ�صم من ح�ساباتهم بالعملات الأجنبية 

القابلة للتحويل.

المادة 16 

للبنوك الحرة )Offshore( وفقا للت�شريع الجاري به العمل حرية الا�ستثمار في المغرب والم�ساهمة 

في ر�أ�س مال �شركات مقيمة.

الف�صل الثالث

النظام ال�ضريبي

المادة 17 

I. ر�سوم الت�سجيل والدمغة :
�أ. عقود ت�أ�سي�س البنوك الحرة )Offshore( والزيادة في ر�أ�س مالها ؛

ب. عمليات اقتناء هذه البنوك للعقارات اللازمة لإقامة مقارها ووكالاتها.

التالية  العا�شرة  ال�سنة  انق�ضاء  �أعلاه قبل  �إليها  الم�شار  العقارات  التخلي للغير عن ملكية  و�إذا وقع 

لتاريخ الح�صول على رخ�صة الإعتماد ولم يكن المتخلي له بنكا حرا )Offshore( �أو �شركة حرة 

الفقرة  في  عليها  المن�صو�ص  الكاملة  التعريفة  بح�سب  الم�صفاة  الت�سجيل  ر�سوم  ف�إن   )Offshore(

الأولى من الف�صل 96 من مدونة الت�سجيل ت�صير م�ستحقة مع زيادة ن�سبة 25 % من مبلغها و�أداء 

المدونة مح�سوبة من  نف�س  المكرر مرتين من   40 الف�صل  المن�صو�ص عليها في  الإ�ضافية  الر�سوم 

تاريخ م�ضي �أجل �شهر على تاريخ عقد �شراء المتخلي للعقارات المتخلى عنها.

II. ال�ضريبة على القيمة الم�ضافة :
�أ. تتمتع البنوك الحرة )Offshore( من الإعفاء المن�صو�ص عليه في البند 7 من المادة 8 من القانون 

رقم 30-85 المتعلق بال�ضريبة على القيمة الم�ضافة فيما يتعلق بما ت�شتريه في المغرب مبا�شرة �أو 
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بوا�سطة م�ؤ�س�سات للائتمان الإيجاري )credit – bail( من المعدات والأثاث و�سلع التجهيز 

الجديدة اللازمة لا�ستغلالها ؛

القيمة الم�ضافة عن ا�شترائها  �أدت ال�ضريبة على  �أن  ب. البنوك الحرة )Offshore( التي �سبق 

في المغرب معدات و�أثاثا و�سلعا تجهيزية جديدة يحق لها وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في 

القانون رقم 30-85 الم�شار �إليه �أعلاه �أن ت�سترد مبلغ ال�ضريبة الم�ؤداة.

»�أ«  الفقرتين  في  �إليها  الم�شار  وال�سلع  والأثاث  المعدات  ملكية  عن  مقيمين  لأ�شخا�ص  تخل  وكل 

�أداء  الذكر،  الآنف   85-30 رقم  القانون  في  المبينة  ال�شروط  وفق  عليه  يترتب  �أعلاه  »ب«  و 

ال�ضريبة التي وقع الإعفاء منها �أو تم ا�سترداد مبالغها ؛

ج. ت�ستفيد البنوك الحرة )Offshore( فيما يتعلق ب�شراء اللوازم المكتبية اللازمة لمزاولة عملها 

من الإعفاء �أو الإ�سترداد المن�صو�ص عليهما في الفقرتين )�أ( و )ب( �أعلاه.

III. ال�ضريبة المهنية )البتانتا( وال�ضريبة الح�ضرية :
تعفى البنوك الحرة )Offshore( من ال�ضريبة المهنية )البتانتا( وال�ضريبة الح�ضرية فيما يخ�ص 

العقارات المقامة فيها مقارها �أو وكالاتها.

ولا ي�شمل الإعفاء الم�شار �إليه �أعلاه �ضريبة النظافة ولا �أي �ضريبة محلية �أخرى.

المادة 18 

I. ال�ضريبة على ال�شركات :
تخ�ضع البنوك الحرة )Offshore( فيما يتعلق ب�أعمالها الم�شار �إليها في المادة 2 �أعلاه وذلك طوال 

الخم�س ع�شرة �سنة الأولى المتتابعة التالية لتاريخ الح�صول على رخ�صة الإعتماد ؛

• �إما لل�ضريبة على ال�شركات المن�صو�ص عليها في القانون رقم 24-86 ب�سعر 10 % ؛
• و�إما ل�ضريبة جزافية على ال�شركات تحل محل جميع ال�ضرائب والر�سوم الأخرى المفرو�ضة 
على الأرباح �أو الدخول وي�ساوي مبلغها بالدراهم ما يقابل قيمة 25.000 دولار �أمريكي في 

ال�سنة.

بعد انتهاء المدة الم�شار �إليها �أعلاه تخ�ضع البنوك الحرة )Offshore( لنظام ال�ضريبة على ال�شركات 

المن�صو�ص عليه في القانون رقم 86-24.

ويجب دفع ال�ضريبة الجزافية تلقائيا �إلى �صندوق المح�صل التابع له مقر البنك قبل 31 دي�سمبر من 

كل �سنة.

الفقرة  في  �إليه  الم�شار  الأجل  خارج  دفعها  على  �أو  الم�ستحقة  ال�ضريبة  دفع  عدم  على  ويترتب 

ال�سابقة �أداء الغرامات والعلاوات المن�صو�ص عليها في المادة 45 من القانون رقم 24-86 المتعلق 

بال�ضريبة على ال�شركات.

الأول  ربيع   25 بتاريخ   241-00-1 رقم  ال�شريف  الظهير  من   15 بالمادة  البند  هذا  )غير   .II
من   16 بالمادة  25-00 وغير وتمم  رقم  المالية  قانون  بتنفيذ  ال�صادر   )2000 يونيو   28(  1421
قانون المالية رقم 48-03 لل�سنة المالية 2004 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 308-03-1 

بتاريخ 7 ذي القعدة 1424 )31 دي�سمبر 2003( : ج. ر. بتاريخ 8 ذي القعدة 1424 )فاتح يناير 

2004(( : الحجز في المنبع بر�سم ال�ضريبة على ال�شركات على عوائد الأ�سهم �أو ح�ص�ص الم�شاركة 
والدخول المعتبرة في حكمها وعلى الحا�صلات من التوظيفات المالية ذات الدخل الثابت.

تعفى :
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حكمها  في  المعتبرة  والدخول  الم�شاركة  ح�ص�ص  �أو  الأ�سهم  عوائد  على  المنبع  في  الحجز  من   •
المن�صو�ص عليه في المادة 9 من القانون رقم 24-86 المحدث لل�ضريبة على ال�شركات، الربائح 

التي توزعها البنوك الحرة )OFFSHORE( على الم�ساهمين فيها ؛

• من الحجز في المنبع على الحا�صلات من التوظيفات المالية ذات الدخل الثابت المن�صو�ص عليه 
في المادة 9 المكررة ثلاث مرات من القانون رقم 24-86 ال�سالف الذكر، الفوائد المدفوعة عن 

الودائع وجميع عمليات التوظيف الأخرى المنجزة بعملات �أجنبية قابلة للتحويل لدى البنوك 

.)OFFShORE( الحرة

المادة 19 

ال�ضريبة على القيمة الم�ضافة المتعلقة بعمليات البنوك الحرة )Offshore( ؛

تعفى من ال�ضريبة على القيمة الم�ضافة :

البنوك  بها  تقوم  التي  الأخرى  الإقرا�ض وجميع الخدمات  بعمليات  المتعلقة  الفوائد والعمولات 

الحرة )Offshore( ؛

قابلة  �أجنبية  بعملات  المنجزة  الأخرى  التوظيف  عمليات  وجميع  الودائع  عن  المدفوعة  الفوائد 

.)Offshore( للتحويل لدى البنوك الحرة

المادة 20 

مكاف�آت الح�ضور و�أجور الم�ستخدمين

لأع�ضاء  الممنوحة  المكاف�آت  من  وغيرها  الح�وضر  بمكاف�آت  المتعلق  ال�ضريبي  النظام   .I
: )Offshore( مجال�س �إدارة البنوك الحرة

تفر�ض على مكاف�آت الح�ضور وغيرها من المكاف�آت التي تدفعها البنوك الحرة )Offshore( �إلى 

�إجمالي المبالغ المقبو�ضة التي  % تحجز في المنبع من   18 �إدارتها �ضريبة �سعرها  �أع�ضاء مجال�س 

تعفى حينئذ من ال�ضريبة العامة على الدخل �أو من ال�ضريبة على ال�شركات بح�سب الحالة.

تقتطع المبالغ المحجوزة في المنبع وتدفع �إلى الخزينة وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في المواد 70 

و75 و76 من القانون رقم 17-89 المتعلق بال�ضريبة العامة على الدخل.

II. النظام ال�ضريبي المتعلق بالأجور المدفوعة �إلى الأجراء :
 5-95-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   93-36 رقم  بالقانون  الأولى  الفقرة  )غيرت 

بتاريخ 24 �شعبان 1415 )26 يناير 1995( : ج. ر. بتاريخ 8 رم�ضان 1415 )8 فبراير 1995(( 

: تخ�ضع المرتبات والأجور التي تدفعها البنوك الحرة )Offshore( �إلى �أجرائها ل�ضريبة �سعرها 

%18 يحجز مبلغها في المنبع وتعتبر بدلا من ال�ضريبة العامة على الدخل، ويدفع مبلغ ال�ضريبة 
المحجوزة �إلى الخزينة وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في البند I من هذه المادة على �أن تراعى في 

ذلك �شروط فر�ض ال�ضريبة الأكثر فائدة المن�صو�ص عليها في ت�شريع القانون العادي فيما يتعلق 

بال�ضريبة العامة على الدخل.

ويتمتع الأجراء المقيمون في المغرب بالنظام ال�ضريبي الم�شار �إليه �أعلاه ب�شرط �أن يثبتوا �أن مقابل 

�أجرتهم 

بالعملة الأجنبية القابلة للتحويل قد وقع التخلي عنه لأحد البنوك المغربية.
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الف�صل الرابع

النظام الجمركي

المادة 21

بتنفيذه  ال�صادر   2005 المالية  لل�سنة   04-26 رقم  المالية  قانون  من   11 بالمادة  وتممت  )غيرت 

الظهير ال�شريف رقم 1-04-255 بتاريخ 16 ذي القعدة 1425 )29 دي�سمبر 2004( : ج. ر. 

عدد 5278 بتاريخ 17 ذو القعدة 1425 )30 دي�سمبر 2004(( :

وال�سلع  والأثاث  المعدات  من  بم�شترياتها  يتعلق  فيما   )Offshore( الحرة  البنوك  1.ت�ستفيد 
التجهيزية اللازمة لا�ستغلالها :

�إجراءات مراقبة التجارة  • من الإعفاء من ال�ضرائب والر�سوم الم�ستحقة على الواردات ومن 
ت�ستورد  �أو  بنف�سها  ت�ستوردها  التي  التجهيزية  وال�سلع  والأثاث  بالمعدات  يتعلق  فيما  الخارجية 

لح�سابها ؛

التجهيزية ذات  وال�سلع  المعدات والأثاث  الم�ستوفاة عن  الر�سوم الجمركية  مبالغ  ا�سترداد  • من 
المن��شأ الأجنبي التي ت�شتريها في المغرب.

تحدد كيفيات تطبيق �أحكام هذا البند بقرار للوزير المكلف بالمالية.

التجهيزية  وال�سلع  والأثاث  المعدات  ملكية  عن  المغرب  في  للغير  تخل  كل  يخ�ضع  �أن  يجب   .2
والر�سوم  ال�ضرائب  ولأداء  الخارجية  التجارة  مراقبة  �إجراءات  لا�ستيفاء  �أعلاه  �إليها  الم�شار 

على الا�ستيراد الجاري بها العمل في تاريخ التخلي عن ملكيتها، وذلك باعتبار قيمتها في هذا 

التاريخ.

الف�صل الخام�س

المراقبة

المادة 22 

)ن�سخت بالمادة 149 من القانون رقم 34-03 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 178-05-1 

بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006( : ج. ر. عدد 5397 بتاريخ 21 محرم 1427 )20 

فبراير 2006(.

المادة 23 

.)Offshore( تحدث بجانب وزير المالية لجنة يعهد �إليها بتتبع �أعمال البنوك الحرة

وت�سهر هذه اللجنة على تقيد البنوك المذكورة ب�أحكام هذا القانون والن�صو�ص ال�صادرة لتطبيقه 

وتت�ألف من :

• ممثل لوزير المالية، رئي�سا ؛
• ممثل لبنك المغرب ؛

• ممثل لمكتب ال�صرف.
ويمكن �أن ت�ضيف �إليها ممثلا لبنوك حرة )Offshore( كلما ر�أت في ذلك فائدة.

ويقوم بنك المغرب ب�أعمال �سكرتارية اللجنة.
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المادة 24 

المن�صو�ص  اللجنة  لتطبيقه تلاحظها  ال�صادرة  القانون والن�صو�ص  ترفع كل مخالفة لأحكام هذا 

ي�صدر على  �أن  اللجنة  باقتراح من  له  يجوز  الذي  المالية  �إلى علم وزير  ال�سابقة  المادة  عليها في 

المخالف �إحدى العقوبات التالية :

الإنذار ؛

غرامة ت�ساوي بالدرهم ما يقابل قيمة 50.000 دولار �أمريكي على الأكثر ؛

�سحب رخ�صة الاعتماد ؛

ولا تحول العقوبات المذكورة التي يجب �أن تكون معللة دون تعر�ض المخالف للعقوبات المن�صو�ص 

عليها في الت�شريع الجاري به العمل ولا�سيما في الن�صو�ص المتعلقة بنظام ال�صرف.

المادة 25 

)ن�سخت بالمادة 149 من القانون رقم 34-03 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 178-05-1 

بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006( : ج. ر. عدد 5397 بتاريخ 21 محرم 1427 )20 

فبراير 2006(.

الف�صل ال�ساد�س

�أحكام متنوعة

المادة 26 

 )Offshore( يلزم بكتمان ال�سر المهني كل الدين ي�شاركون بحكم مهامهم في �إدارة البنوك الحرة

�أو ت�سييرها �أو مراقبتها �أو يكونون م�ستخدمين لديها.

ويرفع الالتزام بكتمان ال�سر المهني في الحالات التالية :

• �إذا �سمح بذلك العميل �أو خلفه ؛
• �إذا �أعلن �إفلا�س العميل ؛

• �إذا �أمرت بذلك ال�سلطة الق�ضائية ؛
• �إذا ا�ستوجب ذلك تطبيق الالتزامات الناتجة عن ان�ضمام المغرب �إلى اتفاقيات دولية خ�صو�صا 

في ميدان الوقاية من الجريمة ومكافحتها.

الباب الثاني

�أعمال �إدارة محفظات الأوراق المالية وامتلاك الم�ساهمات في مختلف المن�ش�آت

) Holding Offshore ال�شركات القاب�ضة الحرة(

الف�صل الأول

التعريف ومزاولة الن�شاط

المادة 27

يراد لتطبيق هذا القانون بال�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( كل �شخ�ص معنوي 

يكون – دون �إخلال ب�أحكام الفقرة الثانية من هذه المادة – متكونا من �أ�شخا�ص طبيعيين �أو معنويين 

ذوي جن�سية �أجنبية وينح�صر غر�ضه في �إدارة محفظات الأوراق المالية وامتلاك الم�ساهمات في 

للتحويل وجميع عملياته تنجز بعملات  �أجنبية قابلة  المن��شآت ويكون ر�أ�س ماله بعملات  مختلف 

�أجنبية قابلة للتحويل.
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 Holding( حرة  قاب�ضة  �شركات  ت�أ�سي�س  المغاربة  والمعنويين  الطبيعيين  للأ�شخا�ص  ويجوز 

ميدان  في  العمل  بها  الجاري  التنظيمية  بالن�صو�ص  التقيد  ب�شرط  فيها  الم�ساهمة  �أو   )Offshore
ال�صرف.

ولل�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( �أن تنجز بكامل الحرية جميع العمليات التي 

بالمناطق  المقامة   )Offshore( ال�شركات الحرة المقيمين ومع  تندرج في نطاق غر�ضها مع غير 

المالية الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه.

ولا يجوز لها القيام ب�أية عملية مع المقيمين �إلا وفق القوانين والأنظمة الجاري بها العمل.

المادة 28 

لا تخ�ضع ال�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( لأحكام المر�سوم الملكي رقم -66

194 بتاريخ 7 رجب 1386 )22 �أكتوبر 1966( المعتبر بمثابة قانون يتعلق ب�شركات الا�ستثمار 
وال�شركة الوطنية للا�ستثمار.

المادة 29 

ت�سري �أحكام المادة 4 من هذا القانون على ال�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( فيما 

يتعلق بت�أ�سي�سها وت�سييرها وحلها وقيدها في ال�سجل التجاري.

المادة 30 

المناطق  داخل  حرية  بكل   )Holding Offshore( الحرة  القاب�ضة  ال�شركات  ت�ستقر  �أن  يمكن 

المالية المن�صو�ص عليها في المادة الأولى من هذا القانون ب�شرط �أن تبلغ ا�ستقرارها فيها �إلى مكتب 

ال�صرف داخل �أجل لا يزيد على 30 يوما من تاريخ قيدها في ال�سجل التجاري.

ويجب �أن ي�شفع التبليغ الم�شار �إليه �أعلاه بالنظام الأ�سا�سي لل�شركة وقائمة تت�ضمن �أ�سماء م�سيريها 

والم�ساهمين فيها.

وكل تغيير يطر�أ على العنا�صر الم�شار �إليها في الفقرة ال�سابقة يجب تبليغه كذلك �إلى مكتب ال�صرف 

وفق الإجراءات نف�سها.

المادة 31

لا يمكن �إن�شاء فروع لل�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( �إلا داخل المناطق المالية 

المن�صو�ص عليها من هذا القانون.

المادة 32 

 Holding( الحرة  القاب�ضة  ال�شركات  عناوين  في  الوارد  التجاري  الا�سم  يكون  �أن  يجب 

.»)Offshore( متبوعا مبا�شرة بعبارة »�شركة قاب�ضة حرة )Offshore
ويجب �أن تثبت هذه العبارة كذلك في جميع المرا�سلات والفاتورات و�أية وثيقة �أخرى من وثائق 

.)Holding Offshore( ال�شركة القاب�ضة الحرة

الف�صل الثاني

نظام ال�صرف

المادة 33 

ت�سري على ال�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( �أحكام المواد 13 و14 و15 و16 

من هذا القانون.
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الف�صل الثالث

النظام ال�ضريبي

المادة 34 

)غيرت وتممت بالقانون رقم 36-93 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-95-5 بتاريخ 24 

�شعبان 1415 )26 يناير 1995( : ج. ر. بتاريخ 8 رم�ضان 1415 )8 فبراير 1995( وبالمادة 

 )2000 يونيو   28(  1421 الأول  ربيع   25 بتاريخ   241-00-1 رقم  ال�شريف  الظهير  من   15
ال�صادر بتنفيذه قانون المالية رقم 00-25( : 

I. ال�ضريبة على ال�شركات :
تخ�ضع ال�شركات القاب�ضة الحرة )Offshore( فيما يتعلق ب�أعمالها الم�شار �إليها في المادة 27 �أعلاه 

المفرو�ضة على  الأخرى  ال�ضرائب والر�سوم  ال�شركات تحل محل جميع  ل�ضريبة جزافية على 

الأرباح �أو الدخول وي�ساوي مبلغها بالدرهم ما يقابل 500 دولار �أمريكي طوال الخم�س ع�شرة 

�سنة الأولى المتتابعة التالية لتاريخ ت�أ�سي�سها.

بعد انتهاء المدة الم�شار �إليها �أعلاه لجميع ال�شركات القاب�ضة الحرة )Offshore( لنظام ال�ضريبة 

على ال�شركات الجاري به العمل في المغرب.

وت�ستوفى ال�ضريبة الجزافية الم�شار �إليها �أعلاه وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في الفقرتين 3 و4 

من البند 1 من المادة 18 من هذا القانون.

II. ال�ضريبة على القيمة الم�ضافة :
ال�ضريبة  من   )Holding Offshore( الحرة  القاب�ضة  ال�شركات  بها  تقوم  التي  العمليات  تعفى 

على القيمة الم�ضافة، وتتمتع بحق الخ�صم بح�سب رقم الأعمال المعفى من ال�ضريبة، وذلك وفق 

ال�شروط المن�صو�ص عليها في القانون رقم 30-85 المتعلق بال�ضريبة على القيمة الم�ضافة.

ال�شركات  بها  التي تقوم  العمليات  �أن تكون  المادة ب�شرط  I وII من هذه  البندين  ب�أحكام  ويعمل 

�أ�شخا�ص  �أو   )Offshore( حرة  بنوك  لفائدة  منجزة   )Holding Offshore( الحرة  القاب�ضة 

طبيعيين �أو معنويين غير مقيمين و�أن ي�ؤدى ثمنها بعملات �أجنبية قابلة للتحويل.

III. )غير وتمم البند الثالث بالمادة 16 من قانون المالية رقم 48-03 لل�سنة المالية 2004 ال�صادر 
 :  )2003 دي�سمبر   31(  1424 القعدة  ذي   7 بتاريخ   308-03-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ج. ر. بتاريخ 8 ذي القعدة 1424 )فاتح يناير 2004(( : الحجز في المنبع بر�سم ال�ضريبة على 

ال�شركات على عوائد الأ�سهم �أو ح�ص�ص الم�شاركة والدخول المعتبرة في حكمها.

تعفى من الحجز في المنبع بر�سم ال�ضريبة على ال�شركات على عوائد الأ�سهم �أو ح�ص�ص الم�شاركة 

 Holding Off( والدخول المعتبرة في حكمها، الربائح التي توزعها ال�شركات القاب�ضة الحرة

Shore( على الم�ساهمين فيها وذلك باعتبار رقم الأعمال المطابق للخدمات المعفاة من ال�ضريبة.

IV. النظام ال�ضريبي المتعلق بالأجور المدفوعة للأجراء :
يخ�ضع �أجراء ال�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( فيما يتعلق بمرتباتهم و�أجورهم 

للنظام ال�ضريبي المن�صو�ص عليه في البند II من المادة 20 من هذا القانون.

V. ال�ضريبة المهنية )البتانتا( وال�ضريبة الح�ضرية :
تعفى ال�شركات القاب�ضة الحرة Offshore(( من ال�ضريبة المهنية »البتانتا« وال�ضريبة الح�ضرية 

فيما يخ�ص العقارات المقامة فيها مقارها ووكالاتها.

ولا ي�شمل الإعفاء الم�شار �إليه �أعلاه ال�ضريبة على النظافة ولا �أي �ضريبة محلية �أخرى.
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VI. ر�سوم الت�سجيل والتنبر : 
القاب�ضة  ال�شركات  بت�أ�سي�س  المتعلقة  العقود  على  القانون  هذا  من   17 بالمادة   I البند  �أحكام  تطبق 

الحرة Offshore(( والزيادة في ر�أ�سمالها وكذا عمليات اقتناء هذه ال�شركات للعقارات اللازمة 

لإقامة مقارها ووكالاتها.

الف�صل الرابع

النظام الجمركي

المادة 35 

وال�سلع  والأثاث  المعدات  وبيع  �شراء  عمليات  على  القانون  هذا  من   21 المادة  �أحكام  ت�سري 

.)Holding Offshore( التجهيزية اللازمة لا�ستغلال ال�شركات القاب�ضة الحرة

الف�صل الخام�س

العقوبات

المادة 36 

يترتب على كل عملية تقوم بها ال�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( خلافا للمادة 

�إخلال  دون  وذلك  القانون،  في  عليها  المن�صو�ص  ال�ضريبية  المنافع  في  الحق  �سقوط  �أعلاه   27
ب�إمكان تطبيق العقوبات المقررة في الن�صو�ص الت�شريعية والتنظيمية الجاري بها العمل ولا�سيما 

ما ورد منها في الن�صو�ص المتعلقة بنظام ال�صرف.

الباب الثالث

)Offshore( نظام الم�ستخدمين الأجانب العاملين بالمنطقة المالية الحرة

المادة 37 

للبنوك الحرة )Offshore( وال�شركات القاب�ضة الحرة )Holding Offshore( كامل الحرية في 

توظيف الم�ستخدمين اللازمين لمزاولة عملها �سواء كانوا مغاربة �أو �أجانب.

المادة 38 

يجوز للم�ستخدمين الأجانب العاملين بالبنوك وال�شركات الم�شار �إليها في المادة ال�سابقة �أن يختاروا 

لأنف�سهم نظاما لل�ضمان الاجتماعي غير نظام ال�ضمان الاجتماعي المغربي.

المادة 39 

بتنفيذه  ال�صادر   2005 المالية  لل�سنة   04-26 رقم  المالية  قانون  من   11 بالمادة  وتممت  )غيرت 

الظهير ال�شريف رقم 1-04-255 بتاريخ 16 ذي القعدة 1425 )29 دي�سمبر 2004( : ج. ر. 

الأجانب  الم�ستخدمون  ي�ستفيد   :  ))2004 دي�سمبر   30(  1425 القعدة  ذو   17 بتاريخ   5278 عدد 

من وقف ا�ستيفاء ال�ضرائب والر�سوم و�إجراءات مراقبة التجارة الخارجية فيما يتعلق بالأمتعة 

والأ�شياء الجديدة �أو الم�ستعملة المت�ألف منها الأثاث الذي ا�ستوردوه بمنا�سبة ا�ستقرارهم بالمغرب. 

وي�ستفيدون �أي�ضا من نظام القبول الم�ؤقت فيما يتعلق بال�سيارة الم�ستوردة في هذا الإطار.

تحدد كيفيات تطبيق �أحكام الفقرة الأولى �أعلاه بقرار للوزير المكلف بالمالية.

يخ�ضع التخلي في المغرب عن ملكية الأمتعة �أو الأ�شياء �أو ال�سيارات الم�شار �إليها �أعلاه لا�ستيفاء 

تاريخ  في  العمل  بها  الجاري  والر�سوم  ال�ضرائب  ولأداء  الخارجية  التجارة  مراقبة  �إجراءات 

التخلي عنها على �أ�سا�س قيمتها في هذا التاريخ.
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المتعلق   97-18 رقم  القانون  بتنفيذ   1999 فبراير   5 في  �صادر   16-99-1 رقم  �شريف  ظهير 

بال�سلفات ال�صغيرة 

بناء على الد�ستور ولا�سيما الف�صلين 26 و58 منه،

ينفذ وين�شر بالجريدة الر�سمية، عقب ظهيرنا ال�شريف هذا، القانون رقم 18-97 المتعلق بال�سلفات 

ال�صغيرة كما وافق عليه مجل�س الم�ست�شارين ومجل�س النواب.

قانون رقم 18-97 يتعلق بال�سلفات ال�صغيرة

الف�صل الأول

�أحكام عامة

المادة 1 

تعتبر جمعية لل�سلفات ال�صغيرة كل جمعية ت�ؤ�س�س وفقا لأحكام الظهير ال�شريف رقم -376-58

ت�أ�سي�س الجمعيات  بتنظيم الحق في   )1958 1378 )15 نوفمبر  3 جمادى الأولى  ال�صادر في   1
والن�صو�ص  القانون  هذا  في  المقررة  لل�شروط  طبقا  �صغيرة  �سلفات  توزيع  غر�ضها  ويكون 

ال�صادرة لتطبيقه.

المادة 2 

ال�شريف رقم  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   03-58 القانون رقم  الفريدة من  بالمادة  )غيرت وتممت 

1-04-12 بتاريخ فاتح ربيع الأول 1425 )21 �أبريل 2004( : ج. ر. بتاريخ 6 ربيع الأول 
1425 )26 �أبريل 2004( وتممت بالمادة الفريدة من القانون رقم 04-07 ال�صادر بتنفيذه الظهير 
عدد  ر.  ج.   :  )2007 نوفمبر   30(  1428 القعدة  ذي   19 بتاريخ   166-07-1 رقم  ال�شريف 

2007(( : يعتبر �سلفا �صغيرا كل �سلف يراد به  1428 )6 دي�سمبر  القعدة  25 ذو  5584 بتاريخ 
م�ساعدة �أ�شخا�ص �ضعفاء من الناحية الاقت�صادية على : 

• �إن�شاء �أو تطوير ن�شاط �إنتاج �أو خدمات خا�ص بهم ق�صد �ضمان اندماجهم الاقت�صادي ؛
• اقتناء �أو بناء �أو �إ�صلاح �سكن خا�ص بهم ؛

• تزويد م�ساكنهم بالكهرباء والماء ال�صالح لل�شرب.
 99-17 رقم  للقانون  الخا�ضعة  الت�أمين  و�إعادة  الت�أمين  مقاولات  لدى  ت�أمين  عقود  اكتتاب   •

المتعلق بمدونة الت�أمينات.

ويحدد مبلغ ال�سلف ال�صغير بمر�سوم ولا يجوز �أن يتعدى خم�سين �ألف درهم )50.000(. ويمكن 

اعتبارا لأهداف كل جمعية من جمعيات  المبلغ  لهذا  المذكور على عدة حدود  المر�سوم  �أن ين�ص 

ال�سلفات ال�صغيرة ولما تتوفر عليه من و�سائل مالية.

المادة 3 

)تممت بالمادة الفريدة من القانون رقم 04-07 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم -166-07

1 بتاريخ 19 ذي القعدة 1428 )30 نوفمبر 2007( : ج. ر. عدد 5584 بتاريخ 25 ذو القعدة 
1428 )6 دي�سمبر 2007(( :

يجوز لجمعيات ال�سلفات ال�صغيرة، زيادة على منح ال�سلف ال�صغير، القيام لفائدة عملائها بجميع 

العمليات المرتبطة بمنح هذا ال�سلف ولا�سيما منها التكوين والإر�شاد والم�ساعدة التقنية.

�إليها في المادة الأولى  كما يمكن الترخي�ص لها للقيام، لفائدة عملائها، بعمليات غير تلك الم�شار 

�أعلاه وفي الفقرة الأولى من هذه المادة.
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تمنح الرخ�صة الم�شار �إليها في الفقرة الثانية �أعلاه من قبل الوزير المكلف بالمالية بعد ا�ستطلاع ر�أي 

المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة المن�صو�ص عليه في المادة 19 �أدناه، وذلك طبقا للمقت�ضيات 

الت�شريعية والتنظيمية المطبقة على العمليات المعنية.

من   2 للمادة  وفقا  الجمهور  من  �أموال  بتلقي  لها  ي�سمح  لا  ال�صغيرة  ال�سلفات  جمعيات  �أن  غير 

المعتبر   )1993 يوليو   6(  1414 محرم  من   15 في  ال�صادر   147-93-1 رقم  ال�شريف  الظهير 

بمثابة قانون يتعلق بمزاولة ن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها.

المادة 4 

)ن�سخت بالمادة 149 من القانون رقم 34-03 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 178-05-1 

بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006( : ج. ر. عدد 5397 بتاريخ 21 محرم 1427 )20 

فبراير 2006(.

الف�صل الثاني

�شروط مزاولة الن�شاط المتعلق بمنح ال�سلفات ال�صغيرة

المادة 5 

يجب على كل جمعية من جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة قبل الإقدام على مزاولة �أي ن�شاط يتعلق 

بمنح هذه ال�سلفات �أن تح�صل على رخ�صة تمنح لهذا الغر�ض بقرار ي�صدره الوزير المكلف بالمالية 

بعد ا�ستطلاع ر�أي المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة المن�صو�ص عليه في المادة 19 �أدناه.

يجب �أن ين�شر القرار المذكور في الجريدة الر�سمية.

المادة 6

تمنح الرخ�صة المن�صو�ص عليها في المادة 5 �أعلاه عندما تتوفر في الجمعية ال�شروط التالية :

• �أن ين�ص نظامها الأ�سا�سي بوجه خا�ص على :
- اقت�صار غر�ضها على القيام بالعمليات المن�صو�ص عليها في المواد 1 و2 و3 من هذا القانون ؛

- منح ال�سلف ال�صغير دون �أي ميز كيفما كان نوعه ؛

- الامتناع عن مزاولة �أي ن�شاط �سيا�سي �أو نقابي ؛

- �شروط حل جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة المن�صو�ص عليها في الباب الثامن بعده.

• �أن تكون الو�سائل الب�شرية والمالية التي تعتزم الجمعية ا�ستخدامها كافية لتحقيق غر�ضها ؛
ال�سلف  منح  ون�شاط  والموارد  بالموقع  يتعلق  فيما  وخا�صة  الجمعية  تطوير  مخطط  يكون  �أن   •
وتوزيعه بين الو�سط الح�ضري والو�سط القروي، متلائما مع �إطار البرامج الوطنية المتعلقة 

بالاندماج الاقت�صادي والاجتماعي للأ�شخا�ص ال�ضعفاء من الناحية الاقت�صادية ؛

تزيد عن خم�س  بعد مدة لا  للا�ستمرار  الأخيرة  قابلية هذه  للجمعية  المالية  التوقعات  • �أن تبرز 
�سنوات من تاريخ الترخي�ص لها.

الأوراق  على  وزيادة  رخ�صتها  لطلب  دعما  تقدم  �أن  ال�صغيرة  ال�سلفات  جمعية  على  يجب   •
عليه  المن�صو�ص  الإيداع  �أو  الت�صريح  و�صل  �أعلاه،  �إليها  الم�شار  بالعنا�صر  المتعلقة  والوثائق 

في الف�صل 5 من الظهير ال�شريف الم�شار �إليه �أعلاه رقم 1-58-376 بتاريخ 3 جمادى الأولى 

1378 )15 نوفمبر 1958(.
المكلف  الوزير  ال�صغيرة من طرف  ال�سلفات  منح  ن�شاط  الرخ�صة بمزاولة  �أو رف�ض  منح  يبلغ 

بالمالية �إلى الجمعية الطالبة خلال �أجل �أق�صاه �ستة �أ�شهر من تاريخ ت�سلم الطلب.
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المادة 7 

ت�سيير جمعية من جمعيات  �أو  �أو ع�ضوا في جهاز لإدارة  م�ؤ�س�سا  يكون  �أن  �أحد  لا يجوز لأي 

ال�سلفات ال�صغيرة ولا �أن يتولى مهمة �إدارة �إحدى هذه الجمعيات �أو ت�سييرها �أو تدبير �ش�ؤونها �أو 

تمثيلها ب�أي �صفة كانت �إن لم يكن من ذوي المروءة و�إذا :

1. �صدر عليه حكم نهائي من �أجل �إحدى الجنح المن�صو�ص عليها في الف�صول من 334 �إلى 391 
ومن 505 �إلى 574 من القانون الجنائي ؛

2. �صدر عليه حكم نهائي من �أجل مخالفة للت�شريع المتعلق بال�صرف ؛
3. �أجريت في ��شأنه ت�صفية ق�ضائية ؛

�إحدى الجرائم  �أجل  به من  المقت�ضي  ال�شيء  قوة  اكت�سب  �أجنبية حكم  4. �صدر عليه من محكمة 
الوارد بيانها �أعلاه.

المادة 8 

المحدد   )1913 �أكتوبر   9(  1331 القعدة  ذي   8 في  ال�صادر  ال�شريف  الظهير  �أحكام  من  ا�ستثناء 

بموجبه في المادة المدنية والتجارية �سعر الفوائد القانوني والحد الأق�صى للفوائد الاتفاقية ف�إن �سعر 

الفائدة الأق�صى المطبق على عمليات ال�سلفات ال�صغيرة يحدد بقرار ي�صدره الوزير المكلف بالمالية 

بعد ا�ستطلاع ر�أي المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة.

المادة 9

يجب على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة �أن تطلع الجمهور وخا�صة بتعليق مل�صقات في مكاتبها على 

ال�شروط المطبقة على عمليات منح ال�سلف ال�صغير التي تقوم بها ولا�سيما فيما يتعلق ب�سعر الفائدة 

والعمولات وم�صاريف الملف وغيرها التي يتحملها الم�ستفيد من ال�سلف ال�صغير.

الف�صل الثالث

موارد جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة

المادة 10

يمكن �أن تتكون موارد جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة، زيادة على ا�شتراكات وم�ساهمات �أع�ضائها، 

من :

• الهيئات �أو الإعانات المالية العامة �أو الخا�صة ؛
• الاقترا�ضات ؛

• الفوائد والعمولات المقبو�ضة عن ال�سلفات ال�صغيرة التي تمنحها ؛
مع  المبرمة  البرامج  وعقود  ال�شراكة  اتفاقيات  �إطار  في  ت�صرفها  رهن  المو�ضوعة  الأموال   •

�إدارات �أو هيئات عامة �أو جماعات محلية ؛

• الموارد ذات ال�شروط المي�سرة التي يمكن �أن تعبئها الدولة لفائدتها في �إطار التعاون الثنائي �أو 
المتعدد الأطراف ؛

• الدخول المت�أتية من توظيف �أموالها ؛
• ا�سترداد �أ�صل الديون.

المادة 11

ا�ستثناء من �أحكام القانون رقم 004-71 بتاريخ 21 من �شعبان 1391 )12 �أكتوبر 1971( المتعلق 

بجمع  �سابق  �إذن  دون  القيام  ال�صغيرة  ال�سلفات  لجمعيات  يجوز  العمومي،  الإح�سان  بالتما�س 
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�أموال عن طريق التما�س الإح�سان العمومي.

غير �أن جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة يجب عليها، بعد كل التما�س للإح�سان العمومي، �أن توجه 

�ضمنها  الالتما�س  هذا  تم  التي  والظروف  بال�شروط  يتعلق  ت�صريحا  بالمالية  المكلف  الوزير  �إلى 

وبالنتائج التي �أ�سفر عنها.

المادة 12 

يجب على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة �أن تخ�ص�ص لمنح هذه ال�سلفات الإعانات المالية المقدمة �إليها 

والموارد ذات ال�شروط المي�سرة التي تح�صل عليها والنتائج التي تحققها في نهاية ال�سنة المحا�سبية.

يمنع على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة �أن توزع ب�أي �شكل من الأ�شكال الأرباح التي تحققها.

الف�صل الرابع

مراقبة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة

المادة 13 

وا�ستخداماتها  مواردها  جميع  تبرز  منتظمة  محا�سبة  بم�سك  ال�صغيرة  ال�سلفات  جمعيات  تلزم 

وحا�صلاتها وتكاليفها وفق نماذج تحدد بن�ص تنظيمي.

التقييدات  المنجزة  بالأوراق والوثائق  الأقل  �سنوات على  �أن تحتفظ الجمعية طوال ع�شر  يجب 

المحا�سبية على �أ�سا�سها.

المادة 14 

تحدث لجنة لتتبع �أن�شطة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة، تتكون من ممثلين عن الإدارة، يعهد �إليها 

بال�سهر على تقيد الجمعيات المذكورة ب�أحكام هذا القانون والن�صو�ص ال�صادرة لتطبيقه.

يحدد ت�شكيل هذه اللجنة وكيفية ت�سييرها بن�ص تنظيمي.

)ن�سخت الفقرة الثالثة بالمادة 149 من القانون رقم 34-03 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 

 21 بتاريخ   5397 عدد  ر.  ج.   :  )2006 فبراير   14(  1427 محرم   15 بتاريخ   178-05-1
محرم 1427 )20 فبراير 2006(.

على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة �أن تبلغ �إلى اللجنة المذكورة جميع الوثائق والمعلومات التي تراها 

هذه الأخيرة �ضرورية للقيام بمراقبة �أن�شطة الجمعيات المذكورة.

المادة 15 

)ن�سخت بالمادة 149 من القانون رقم 34-03 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 178-05-1 

بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006( : ج. ر. عدد 5397 بتاريخ 21 محرم 1427 )20 

فبراير 2006(.

المادة 16 

الن�سب  ال�صغيرة  لل�سلفات  المجل�س الا�ست�شاري  ا�ستطلاع ر�أي  بعد  بالمالية،  المكلف  الوزير  يحدد 

الدنيا التي يجب على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة مراعاتها بين عنا�صر �أ�صولها وبع�ض �أو مجموع 

عنا�صر خ�صومها.

الف�صل الخام�س

النظام ال�ضريبي للن�شاط المتعلق بمنح ال�سلفات ال�صغيرة
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المادة 17 

بتنفيذه  ال�صادر   2005 المالية  لل�سنة   04-26 رقم  المالية  قانون  من   10 بالمادة  وتممت  )غيرت 

الظهير ال�شريف رقم 1-04-255 بتاريخ 16 ذي القعدة 1425 )29 دي�سمبر 2004( : ج. ر. 

عدد 5278 بتاريخ 17 ذو القعدة 1425 )30 دي�سمبر 2004(( : تعفى من ال�ضريبة على القيمة 

الم�ضافة عمليات ال�سلف التي تقوم بها جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة لفائدة عملائها.

تعتبر الهبات النقدية �أو العينية التي يقدمها �أ�شخا�ص طبيعيون �أو معنويون �إلى جمعيات ال�سلفات 

على  بال�ضريبة  المتعلق   86-24 رقم  القانون  من   7 للمادة  وفقا  للخ�صم  قابلة  تكاليف  ال�صغيرة 

ال�شركات والمادة 9 من القانون رقم 17-89 المتعلق بال�ضريبة العامة على الدخل.

من  ال�صغيرة  ال�سلفات  جمعيات  لت�سيير  خ�صي�صا  الم�ستخدمة  والمعدات  التجهيزات  ا�ستيراد  يعفى 

الر�سوم الجمركية وغيرها من ال�ضرائب والر�سوم.

تحدد كيفيات منح الإعفاء من الر�سوم وال�ضرائب المذكورة بقرار للوزير المكلف بالمالية.

المادة 18 

تتمتع كل جمعية من جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة بالإعفاء والخ�صم المن�صو�ص عليهما في المادة 17 

المكلف  الوزير  الر�سمية قرار  فيه بالجريدة  ين�شر  الذي  التاريخ  �أعلاه طوال خم�س �سنوات من 

بالمالية المرخ�ص بموجبه في مزاولة الن�شاط المتعلق بمنح ال�سلفات ال�صغيرة.

لا يجوز تجديد العمل بالإعفاء والخ�صم الم�شار �إليهما �أعلاه لفائدة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة ولو 

بعد الإعلان �أنها ذات منفعة عامة.

الف�صل ال�ساد�س

المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة

المادة 19

يحدث مجل�س ا�ست�شاري لل�سفات ال�صغيرة يت�ألف من :

• ممثلين للإدارة ؛
• ممثلين لجمعيات الغرف المهنية ؛

• ممثلين لجامعة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة المن�صو�ص عليها في الف�صل ال�سابع بعده ؛
• ممثل لبنك المغرب ؛

• ممثل للمجموعة المهنية للبنوك بالمغرب ؛
• ممثل للجمعية المهنية ل�شركات التمويل ؛

تعيينهم وكذا طريقة  وكيفية  ال�صغيرة  لل�سلفات  الا�ست�شاري  المجل�س  �أع�ضاء  يحدد بمر�سوم عدد 

ت�سيير المجل�س المذكور.

المادة 20 

ال�سلف  المرتبطة بمنح وتطوير  الم�سائل  ال�صغيرة في جميع  لل�سلفات  الا�ست�شاري  المجل�س  ي�ست�شار 

ال�صغير. ويكلف لهذه الغاية ب�إبداء ر�أيه �إلى الوزير المكلف بالمالية حول :

• طلبات رخ�صة المزاولة ؛
• الحد الأق�صى لل�سلف ال�صغير ؛
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• نماذج م�سك المحا�سبة المنتظمة ؛
• �سعر الفائدة الأق�صى المطبق على عمليات منح ال�سلف ال�صغير ؛

• الن�سب الواجبة مراعاتها بين عنا�صر �أ�صول جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة وعنا�صر خ�صومها ؛
• النظام الأ�سا�سي لجامعة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة والتغييرات المراد �إدخالها عليه ؛

• �سحب رخ�صة المزاولة ؛
• �إجراءات الت�صفية.

الف�صل ال�سابع

جامعة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة

المادة 21 

يجب على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة المرخ�ص لها في القيام بعمليات منح ال�سلف ال�صغير وفقا 

للمادة 5 �أعلاه �أن تنتظم في جامعة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة.

المادة 22

يجب �أن يوافق الوزير المكلف بالمالية بعد ا�ستطلاع ر�أي المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة 

على النظام الأ�سا�سي لجامعة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة وعلى جميع التغييرات المدخلة عليه.

المادة 23 

تناط بجامعة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة المهام التالية :

• �إعداد القواعد المهنية المتعلقة بن�شاط منح ال�سلفات ال�صغيرة وعر�ضها على الوزير المكلف بالمالية 
للموافقة عليها ؛

للقواعد  لتطبيقه وكذا  ال�صادرة  القانون والن�صو�ص  �أع�ضائها لأحكام هذا  تطبيق  • ال�سهر على 
المهنية و�إطلاع الوزير المكلف بالمالية على كل خرق يتعلق بذلك ؛

• اقتراح كل عمل من �ش�أنه �أن يي�سر تطوير ال�سلف ال�صغير على الوزير المكلف بالمالية ؛
• القيام بالو�ساطة بين �أع�ضائها والإدارة با�ستثناء كل مجموعة �أخرى ؛

• تعيين ممثليها في حظيرة المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة ؛
• �إن�شاء وت�سيير جميع المرافق الم�شتركة التي من ��شأنها �أن ت�ساعد على تطوير ال�سلف 

ال�صغير.

الف�صل الثامن

الجزاءات

المادة 24 

�إذا لم تتقيد �إحدى جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة بالأحكام الواردة في المواد 8 و9 و11 )الفقرة 2( 

و13 و15 و16 من هذا القانون جاز للوزير المكلف بالمالية توجيه �إعذار �إلى م�سيريها.

�إذا ظل هذا الإعذار دون جدوى، جاز للوزير المكلف بالمالية �أن يوجه �إنذارا �إلى جمعية ال�سلفات 

ال�صغيرة المعنية و�أن يوقف واحدا �أو �أكثر من م�سيريها. وترفع التدابير المذكورة �إلى علم المجل�س 

الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة.



84

المادة 25

يجوز للوزير المكلف بالمالية في حالة مخالفة لأحكام المادتين 12 و14 �أعلاه، �أو عندما لا تبقى 

جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة متوفرة على ال�شروط المرخ�ص لها في المزاولة على �أ�سا�س �أن ي�سحب 

منها رخ�صة المزاولة بقرار ي�صدره بعد ا�ستطلاع ر�أي المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة.

ي�ؤدي �سحب الرخ�صة بقوة القانون �إلى حل الجمعية المذكورة.

المادة 26 

ا�ستثناء من �أحكام الف�صل 37 من الظهير ال�شريف الم�شار �إليه �أعلاه رقم 1-58-376 بتاريخ 3 

جمادى الأولى 1378 )15 نوفمبر 1958(، وفي حالة حل �إحدى جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة لأي 

�سبب من الأ�سباب ف�إن �صافي ح�صيلة الت�صفية يدفع �إلى الدولة ق�صد تخ�صي�صه لهيئات ت�سعى �إلى 

تحقيق نف�س الغر�ض بعد ا�ستطلاع ر�أي المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة.

يعين الم�صفي وتحدد �إجراءات الت�صفية بقرار للوزير المكلف بالمالية.

المادة 27 

يعاقب بالحب�س من �ستة �أ�شهر �إلى �سنة وبغرامة مالية تتراوح بين 5.000 و10.000 درهم كل 

دون  ال�صغير  ال�سلف  منح  بعمليات  معنوي  �شخ�ص  لح�ساب  �أو  الخا�ص  لح�سابه  يقوم  �شخ�ص 

الح�صول على رخ�صة لهذا الغر�ض وفقا للمادة 5 �أعلاه.

المادة 28 

يعاقب بالحب�س من �ستة �أ�شهر �إلى �سنة وبغرامة مالية تتراوح بين 5.000 و10.000 درهم كل 

�شخ�ص يخالف المنع المن�صو�ص عليه في المادة 7 من هذا القانون.

الف�صل التا�سع

�أحكام متفرقة وانتقالية

المادة 29 

يمنح للجمعيات التي تقوم بعمليات ال�سلف ال�صغير في تاريخ ن�شر هذا القانون بالجريدة الر�سمية 

�أجل �سنة يبتدئ من التاريخ المذكور للتقيد ب�أحكامه.

المادة 30 

�إلى �أن يتم تن�صيب المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة وجامعة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة، 

يمار�س الوزير المكلف بالمالية الاخت�صا�صات الم�سندة �إليه بموجب هذا القانون دون الح�صول على 

ر�أي الهيئتين المذكورتين.
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ظهير �شريف رقم 1-95-3 �صادر في 26 يناير 1995بتنفيذ القانون رقم 35-94 المتعلق ببع�ض 

�سندات الديون القابلة للتداول 

بناء على الد�ستور ولا�سيما الف�صل 26 منه ؛

مادة فريدة

ببع�ض  المتعلق   94-35 رقم  القانون  هذا  ال�شريف  ظهيرنا  عقب  الر�سمية  بالجريدة  وين�شر  ينفذ 

�سندات الديون القابلة للتداول ال�صادر عن مجل�س النواب في 26 من رجب 1415 )29 دي�سمبر 

.)1994

قانون رقم 35-94 يتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول

المادة 1 

يراد بهذا القانون تحديد النظام القانوني لبع�ض ال�سندات التي تمثل حقوقا في ديون وت�صدر ب�إرادة 

الم�صدر. وت�سمى هذه ال�سندات »�سندات الديون القابلة للتداول« وت�شمل �شهادات الإيداع و�أذون 

�شركات التمويل و�أوراق الخزينة.

المادة 2 

�شهادات الإيداع �سندات ت�صدرها البنوك الم�شار �إليها في الفقرة الثانية من المادة 10 من الظهير 

 )1993 يوليو   6(  1414 15 من محرم  بتاريخ   147-93-1 قانون رقم  المعتبر بمثابة  ال�شريف 

المتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها وتكون قابلة للتداول وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها 

في هذا القانون وتت�ضمن التزام م�صدريها ب�إرجاع مبلغ منتج لفائدة عند حلول �أجل معين.

المادة 3 

�أذون �شركات التمويل �سندات ت�صدرها �شركات التمويل المن�صو�ص عليها في الفقرة الثالثة من 

المادة 10 من الظهير ال�شريف الم�شار �إليه �أعلاه المعتبر بمثابة قانون رقم 1-93-147 بتاريخ 15 

من محرم 1414 )6 يوليو 1993( وتتوافر فيها ال�شروط المقررة في المادة 5 بعده. وتمثل الأذون 

المذكورة الحق في دين بفائدة لمدة محددة وتكون قابلة للتداول وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في 

هذا القانون.

المادة 4

ال�شريف رقم  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   06-33 القانون رقم  121 من  بالمادة  )ن�سخت وعو�ضت 

21 ذو  5684 بتاريخ  2008( : ج. ر. عدد  �أكتوبر   20( 1429 20 �شوال  1-08-95 بتاريخ 
القعدة 1429 )20 نوفمبر 2008(( 

التي  للت�سنيد  التوظيف الجماعي  المعنوية و�صناديق  �أوراق الخزينة �سندات ت�صدرها الأ�شخا�ص 

تتوافر فيها ال�شروط المحددة في المادة 6 بعده، وهي تمثل الحق في دين بفائدة لمدة محددة وتكون 

قابلة للتداول وفق ال�شروط المن�صو�ص عليها في هذا القانون.

المادة 5 

)غيرت وتممت بالمادة 122 من القانون رقم 33-06 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم -95

1-08 بتاريخ 20 �شوال 1429 )20 �أكتوبر 2008( : ج. ر. عدد 5684 بتاريخ 21 ذو القعدة 
1429 )20 نوفمبر 2008(( :

لا يجوز �أن ت�صدر �أذون �شركات التمويل الم�شار �إليها في المادة 3 �أعلاه �إلا عن �شركات التمويل 



86

التي ي�سمح لها �أن تتلقى من الجمهور �أموالا لأجل يزيد عن �سنة واحدة وتراعي ن�سبة احتياطية 

للعملاء.  ا�ستخداماتها في �شكل قرو�ض ممنوحة  ق�صوى بين جاري الأذون الم�صدرة وجاري 

وتحدد الن�سبة المذكورة بن�ص تنظيمي.

المادة 6 

)غيرت وتممت بالمادة 122 من القانون رقم 33-06 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم -95

1-08 بتاريخ 20 �شوال 1429 )20 �أكتوبر 2008( : ج. ر. عدد 5684 بتاريخ 21 ذو القعدة 
1429 )20 نوفمبر 2008(( :

لا ي�سمح ب�إ�صدار �أوراق الخزينة �إلا للم�صدرين غير �أولئك الم�شار �إليهم في المادتين 2 و3 من هذا 

القانون والمنتمين �إلى �إحدى الفئات التالية :

�أموال ذاتية في �شكل ر�أ�س مال مدفوع ومدخرات ومرحل  1. �شركات الأ�سهم المتوفرة على 
جديد �إذا كان م�ستوى الأموال المذكورة لا يقل عن خم�سة ملايين درهم ؛

�أموال ذاتية في �شكل مخ�ص�صات  2. الم�ؤ�س�سات العامة ذات الطابع غير المالي التي تتوفر على 
للدولة ومدخرات ومرحل جديد �إذا كان م�ستوى الأموال المذكورة لا يقل عن خم�سة ملايين 

درهم ؛

العام  الأ�سا�سي  النظام  بتحديد  المتعلق   83-24 رقم  القانون  لأحكام  الخا�ضعة  التعاونيات   .3
 226-83-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر  التعاون  تنمية  مكتب  ومهام  للتعاونيات 

مال  ر�أ�س  �شكل  ذاتية في  �أموال  على  والمتوفرة   )1984 �أكتوبر   5(  1405 9 محرم  بتاريخ 

مدفوع ومدخرات ومرحل جديد �إذا كان م�ستوى الأموال المذكورة لا يقل عن خم�سة ملايين 

درهم.

المتعلق   06-33 رقم  القانون  �أحكام  بمقت�ضى  المنظمة  للت�سنيد  الجماعي  التوظيف  �صناديق   .4
القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   94-35 رقم  للقانون  والمتمم  والمغير  الديون  بت�سنيد 

للتداول وللقانون رقم 24-01 المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ.

�أعلاه على ثلاث  1( و2( و3(  البنود  �إليها في  �أن تتوفر الأ�شخا�ص المعنوية الم�شار  �أي�ضا  ويجب 

�سنوات على الأقل من الن�شاط الفعلي و�أن تكون قد �أعدت ما لا يقل عن ثلاث موازنات م�شهود 

بمطابقتها لل�سجلات المحا�سبية من لدن مندوب �أو مندوبي الح�سابات �إذا تعلق الأمر ب�شركات �أ�سهم 

�أو تعاونيات �أو من لدن خبير محا�سب مقيد في هيئة الخبراء المحا�سبين �إذا تعلق الأمر بم�ؤ�س�سة 

عامة.

المادة 7 

ال�شريف رقم  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   06-33 القانون رقم  121 من  بالمادة  )ن�سخت وعو�ضت 

21 ذو  5684 بتاريخ  2008( : ج. ر. عدد  �أكتوبر   20( 1429 20 �شوال  1-08-95 بتاريخ 
القعدة 1429 )20 نوفمبر 2008(( 

لا ي�سمح ب�إ�صدار �سندات الديون القابلة للتداول �إلا للأ�شخا�ص المعنوية الخا�ضعة للقانون المغربي 

ول�صناديق التوظيف الجماعي للت�سنيد الم�شار �إليها في المواد 2 و3 و6 من هذا القانون.

المادة 8

الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   06-33 القانون رقم  121 من  بالمادة  الأولى  الفقرة  )ن�سخت وعو�ضت 

 5684 : ج. ر. عدد   )2008 �أكتوبر   20(  1429 �شوال   20 بتاريخ   95-08-1 ال�شريف رقم 

بتاريخ 21 ذو القعدة 1429 )20 نوفمبر 2008(( تحرر �سندات الديون القابلة للتداول لحاملها. 

غير �أنه، يمكن �أن تكون �أوراق الخزينة التي ت�صدرها �صناديق التوظيف الجماعي للت�سنيد في 

�شكل ا�سمي.
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وتقيد في ح�سابات يم�سكها �أحد الو�سطاء الم�ؤهلين المن�صو�ص عليهم في المادة 13 من هذا القانون. 

على �أن هذه ال�سندات يمكن �أن تمثل ب�شكل ذاتي خلال �أجل �سنتين من تاريخ ن�شر هذا القانون.

ويمكن �أن تنقل عن طريق الت�سليم �سندات الديون القابلة للتداول الممثلة ب�شكل ذاتي.

المادة 9

يجب �أن يكون ل�سندات الديون القابلة للتداول مبلغ �أحادي ومدة يحددان بن�ص تنظيمي و�أجل 

ا�ستحقاق معين. على �أن المبلغ الأحادي لا يمكن �أن يزيد على مبلغ �أذون الخزينة ال�صادرة عن 

طريق طلب المناف�سة.

وفيما يخ�ص �سندات الديون القابلة للتداول التي تقل مدتها الأ�صلية عن �سنة �أو ت�ساويها, يجب 

�أن تكون لها ن�سبة مكاف�أة ثابتة. ويمكن �أن تكون لل�سندات التي تزيد مدتها الأ�صلية على �سنة ن�سبة 

�سنة  الإ�صدار من كل  تاريخ  المكاف�أة عند حلول  ن�سبة  للمراجعة، وتراجع  قابلة  �أو  ثابتة  مكاف�أة 

تطبيقا لقواعد يتفق عليها الطرفان بحرية.

ولا ت�ستحق فوائد مخ�صومة �إلا على ال�سندات التي تقل مدتها الأ�صلية عن �سنة �أو ت�ساويها. وفيما 

يخ�ص ال�سندات التي تفوق مدتها الأ�صلية �سنة، ت�ؤدى الفوائد كل �سنة.

المادة 10 

يجوز �أن ت�ضمن �أذون �شركات التمويل من لدن واحدة �أو �أكثر من م�ؤ�س�سات الائتمان الم�ؤهلة 

لإ�صدار �سندات ديون قابلة للتداول ولتقديم مثل هذه ال�ضمانات.

المادة 11 

�أكثر من م�ؤ�س�سات الائتمان الم�ؤهلة لتقديم  �أو  �أوراق الخزينة من لدن واحدة  �أن ت�ضمن  يجوز 

�ضمانات �أو من لدن واحدة �أو �أكثر من الأ�شخا�ص المعنوية الم�ؤهلة لإ�صدار �أوراق الخزينة.

المادة 12

يجب على م�صدري �سندات الديون القابلة للتداول ما عدا البنوك الم�شار �إليها في المادة 2 من هذا 

القانون توطين �سنداتهم لدى البنوك.

ولا يقع هذا التوطين �إلا عندما تت�أكد البنوك المذكورة من �أن م�صدري ال�سندات تقيدوا ب�شروط 

الإ�صدار المن�صو�ص عليها في هذا القانون والن�صو�ص ال�صادرة لتطبيقه.

المادة 13 

)غيرت بالمادة 76 من القانون رقم 35-96 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 246-96-1 

�إلا  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  بتقييد  ي�سمح  : لا   ))1997 يناير   9(  1417 �شعبان   29 بتاريخ 

لها  المنظمة  الت�شريعية  للأحكام  وفقا  المعتمدة  والبنوك  والتدبير  الإيداع  و�صندوق  المغرب  لبنك 

لأحكام  الخا�ضعة  البور�صة  القانون و�شركات  هذا  5 من  المادة  المذكورة في  التمويل  و�شركات 

الظهير ال�شريف المعتبر بمثابة قانون رقم 1-93-211 بتاريخ 4 ربيع الآخر 1414 )21 �سبتمبر 

1993( المتعلق ببور�صة القيم.

المادة 14 

)غيرت بالمادة 76 من القانون رقم 35-96 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 246-96-1 

بتاريخ 29 �شعبان 1417 )9 يناير 1997(( : لا يجوز توظيف �سندات الديون القابلة للتداول �أو 

التعامل بها �سوى للم�ؤ�س�سات التالية ب�شرط �ألا تحول دون ذلك �أحكام الن�صو�ص الت�شريعية �أو 

التنظيمية �أو النظامية الخا�صة بها.
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• م�ؤ�س�سات الائتمان الخا�ضعة لأحكام الظهير ال�شريف الم�شار �إليه �أعلاه المعتبر بمثابة قانون رقم 
1-93-147 بتاريخ 15 من محرم 1414 )6 يوليو 1993( ؛

• �صندوق الإيداع والتدبير ؛
• و�شركات البور�صة الخا�ضعة لأحكام الظهير ال�شريف المعتبر بمثابة قانون رقم 211-93-1 

بتاريخ 4 ربيع الآخر 1414 )21 �سبتمبر 1993( المتعلق ببور�صة القيم.

المادة 15

بن�شاطهم  يتعلق  معلومات  ملف  و�إعداد  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  م�صدري  على  يجب 

وو�ضعيتهم الاقت�صادية والمالية وبرنامج �إ�صداراتهم.

ويحدد بن�ص تنظيمي محتوى ملف المعلومات المن�صو�ص عليه في الفقرة �أعلاه.

ويو�ضع الملف المذكور والتنقيحات المن�صو�ص عليها في المادة 17بعده رهن �إ�شارة الجمهور بمقر 

الم�صدر ولدى البنوك الموطنة لديها ال�سندات.

المادة 16 

�إذا كانت �سندات الديون القابلة للتداول م�ستفيدة من �ضمان وجب �أن ين�ص الملف على ذلك و�أن 

المتعلقة  المعلومات  �أن  على  الم�صدر.  �إلى  �أو  ال�ضامن  �إلى  بالن�سبة  �سواء  المعلومات  نف�س  يت�ضمن 

بال�ضامن لا يطالب بها �إلا �إذا لم يبلغ هذا الأخير �إلى مجل�س القيم المنقولة المحدث بالظهير ال�شريف 

المعتبر بمثابة قانون رقم 1-93-212 بتاريخ 4 ربيع الآخر 1414 )21 �سبتمبر 1993(، ملف 

معلومات كما هو من�صو�ص على ذلك في الفقرة الأولى من المادة 15 من هذا القانون �أو لم ي�ضعه 

رهن �إ�شارته.

المادة 17

الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   06-33 رقم  القانون  من   122 بالمادة  الأولى  الفقرة  وتممت  )غيرت 

 5684 : ج. ر. عدد   )2008 �أكتوبر   20(  1429 �شوال   20 بتاريخ   95-08-1 ال�شريف رقم 

2008(( يجب، ما دامت �سندات ديون قابلة للتداول  1429 )20 نوفمبر  21 ذو القعدة  بتاريخ 

رائجة، �أن ينقح ملف المعلومات المن�صو�ص عليه في المادة 15 �أعلاه كل �سنة داخل �أجل الخم�سة 

والأربعين يوما )45( التالية لانعقاد الجمعية العامة للم�ساهمين �أو الجهاز الذي يقوم مقامها للنظر 

في ح�سابات الدورة المحا�سبية الأخيرة. تقع هذه الم��سؤولية على عاتق الم�ؤ�س�سة الم�سيرة لل�صندوق 

المعني بالأمر.

على �أن الم�صدرين يلزمون بتنقيح ملف معلوماتهم على الفور متى طر�أ تغيير على الحد الأعلى 

�أو كيفيات ال�ضمان ومتى تعلق الأمر بحادث جديد من  لجاري �سنداتهم �أو على هوية ال�ضامن 

��شأنه �أن ي�ؤثر في تطور �أ�سعار ال�سندات الم�صدرة �أو في �إنجاز برنامج الإ�صدار على �أح�سن وجه.

المادة 18 

يحر�ص مجل�س القيم المنقولة على التقيد بالالتزامات المتعلقة بالمعلومات المن�صو�ص عليها في المواد 

15 و16 و17 من هذا القانون.
ولهذه الغاية، يقوم المجل�س بالت�أ�شير على ملف المعلومات المن�صو�ص عليه في المادة 15 �أعلاه الذي 

�شهادات  �إلى م�صدري  �شاء  �أن يطلب متى  �أوراق الخزينة. وله  لدن م�صدري  �إعداده من  تم 

الإيداع �أو �أذون �شركات التمويل موافاته بملف معلوماتهم وتنقيحاته المن�صو�ص عليها في المادة 

17 �أعلاه.
ويترتب على كل ملف معلومات عر�ض على مجل�س القيم المنقولة للت�أ�شير عليه دفع عمولة تحدد 

ن�سبتها بن�ص تنظيمي.
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ولا يجوز �أن تزيد ن�سبة هذه العمولة على واحد في الألف من الحد الأعلى لجاري �سندات الديون 

القابلة للتداول المقرر لل�سنة.

المادة 19

يجب على م�صدري �أوراق الخزينة، كي يجوز لهم القيام ب�إ�صدارات �أن يح�صلوا على ت�أ�شيرة 

مجل�س القيم المنقولة بالن�سبة �إلى ملفات معلوماتهم. ولهذه الغاية، يودعون ملفات معلوماتهم لدى 

مجل�س القيم المنقولة قبل التاريخ المقرر للإ�صدار الأول بما لا يقل عن 45 يوما.

�صارت  �سنة  من  �أكثر  طوال  ال�سوق  في  ح�ضوره  الخزينة  �أوراق  م�صدري  �أحد  �أوقف  و�إذا 

الت�أ�شيرة الممنوحة له من قبل مجل�س القيم المنقولة لاغية.

المادة 20 

�أن  �أو  بالمعلومات  المتعلقة  يتقيد بالالتزامات  �أحد الم�صدرين لم  �أن  المنقولة  القيم  �إذا لاحظ مجل�س 

بملف المعلومات وتنقيحاته �أخطاء �أو �إخلالات من ��شأنها الم�سا�س بجودة المعلومات �أعذره لإجراء 

الت�صحيحات اللازمة و�أخبر بذلك بنك المغرب.

و�إذا لم يقم الم�صدر بالت�صحيحات اللازمة داخل الآجال الم�ضروبة جاز لمجل�س القيم المنقولة �أن 

�أن  �أو  الخزينة  �أوراق  ب�أحد م�صدري  الأمر  يتعلق  عندما  ينهي �صلاحيتها  �أو  الت�أ�شيرة  يرف�ض 

يطلب �إلى بنك المغرب وقف الإ�صدارات عندما يتعلق الأمر ب�أحد م�صدري �شهادات الإيداع �أو 

�أذون �شركات التمويل.

المادة 21 

يت�أكد بنك المغرب من تقيد الم�صدرين ب�شروط الإ�صدار المن�صو�ص عليها في هذا القانون والن�صو�ص 

ال�صادرة لتطبيقه ويحر�ص على ح�سن �سير �سوق �سندات الديون القابلة للتداول.

ويجوز له منع �أو وقف الإ�صدار بالن�سبة �إلى كل م�صدر لا يتقيد بال�شروط المذكورة. وفي هذه 

الحالة يخبر بذلك البنك الموطنة ال�سندات لديه.

ولتمكين بنك المغرب من القيام بمهمته، يجب على م�صدري �سندات الديون القابلة للتداول �أن 

يخبروه بعزمهم على دخول ال�سوق قبل �إ�صدارهم الأول بما لا يقل عن �أ�سبوعين وذلك بتوجيههم 

�إليه ن�سخة من ملف المعلومات المن�صو�ص عليه في المادة 15 �أعلاه.

 17 المادة  المن�صو�ص عليها في  المذكورة  الملفات  تنقيحات  الحال  المغرب في  بنك  �إلى  �أي�ضا  وتبلغ 

�أعلاه.

المادة 22 

يبلغ م�صدرو �شهادات الإيداع �إلى بنك المغرب مميزات كل �إ�صدار ويوافونه بالمعلومات المتعلقة 

بال�سندات الم�صدرة وفق الإجراءات والفترات المحددة بن�ص تنظيمي.

ويقدم الم�صدرون الآخرون الم�شار �إليهم في المادتين 5 و6 من هذا القانون المعلومات المن�صو�ص 

عليها في الفقرة ال�سابقة بوا�سطة البنوك الموطنة �سنداتهم لديها.

ويقوم بنك المغرب بن�شر البيانات الإح�صائية المتعلقة بالإ�صدارات المذكورة.

المادة 23 

بترخي�ص  �إلا  التمويل  �شركات  و�أذون  الإيداع  �شهادات  مبالغ  الميعاد  قبل  ترجع  �أن  يمكن  لا 

ا�ستثنائي يمنحه بنك المغرب بعد موافقة الأطراف.
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ولا يمنح الترخي�ص المذكور �إلا �إذا كانت لدى حائزي ال�سندات الم�شار �إليها �أعلاه �صعوبات مالية 

من �ش�أنها �أن ت�ؤدي �إلى توقف الم�ؤ�س�سة عن الأداء.

ولا يمكن ا�سترداد هذه ال�سندات من لدن الم�صدرين �إلا في حدود 20 من جاري ال�سندات الم�صدرة.

المادة 24 

ا�ستثناء من �أحكام الف�صل 1195 من الظهير ال�شريف ال�صادر في 9 رم�ضان 1331 )12 �أغ�سط�س 

1913( في �ش�أن قانون الالتزامات والعقود، كما وقع تغييره وتتميمه ف�إن رهن �سندات الديون 
القابلة للتداول المقيدة في الح�ساب يتم �إن�شا�ؤه �سواء بالن�سبة �إلى ال�شخ�ص المعنوي الم�صدر �أو بالن�سبة 

�إلى الغير بوا�سطة ت�صريح م�ؤرخ وموقع من مالك ال�سندات. ويت�ضمن الت�صريح المذكور ا�سم 

وعنوان الدائن والمبلغ الم�ستحق ومبلغ وطبيعة ال�سندات المرهونة.

الو�سيط  المالك ويم�سكه  ا�سم  يفتح في  �إلى ح�ساب خا�ص  الرهن الحيازي  ال�سندات محل  وتحول 

الم�ؤهل لذلك الذي ي�سلم الدائن المرتهن �شهادة ب�إن�شاء الرهن.

المادة 25 

�إذا وجد الو�سيط الم�ؤهل لإم�ساك الح�سابات في حالة �إفلا�س �أو ت�صفية ق�ضائية �أمر ملاك �سندات 

الديون القابلة للتداول المقيدة في الح�ساب بتحويل جميع حقوقهم �إلى ح�ساب يم�سكه و�سيط م�ؤهل 

�آخر. ويخبر القا�ضي المخت�ص بهذا التحويل. و�إذا كانت البيانات المقيدة في الح�ساب غير كافية قدم 

ملاك �سندات الديون القابلة للتداول ت�صريحا �إلى ممثل الدائنين لأجل ا�ستكمال حقوقهم.

المادة 26 

والبيانات  الح�ساب  في  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  بقيد  المتعلقة  البيانات  تنظيمي  بن�ص  تحدد 

الواجب �إثباتها في �سندات الديون القابلة للتداول التي تكون ممثلة ب�شكل ذاتي.
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المتعلق   01-24 رقم  القانون  2004بتنفيذ  �أبريل   21 في  �صادر   04-04-1 رقم  �شريف  ظهير 

بعمليات الا�ستحفاظ 

بناء على الد�ستور ولا�سيما الف�صلين 26 و58 منه،

ينفذ وين�شر بالجريدة الر�سمية، عقب ظهيرنا ال�شريف هذا، القانون رقم 24-01 المتعلق بعمليات 

الا�ستحفاظ، كما وافق عليه مجل�س الم�ست�شارين ومجل�س النواب.

قانون رقم 24-01يتعلق بعمليات الا�ستحفاظ

الباب الأول

�أحكام عامة

المادة 1 

الا�ستحفاظ هو العملية التي يفوت بموجبها �شخ�ص معنوي �أو �صندوق توظيف م�شترك، كما هو 

محدد بالظهير ال�شريف المعتبر بمثابة قانون رقم 1-93-213 بتاريخ 4 ربيع الآخر 1414 )21 

توظيف  �صندوق  �أو  المنقولة،  للقيم  الجماعي  بالتوظيف  المكلفة  بالهيئات  المتعلق   )1993 �سبتمبر 

جماعي للت�سنيد، كما هو محدد بالقانون رقم 10-98 المتعلق بت�سنيد الديون الرهنية، بكامل الملكية 

�شخ�ص  �إلى  القانون  هذا  من   2 المادة  في  عليها  المن�صو�ص  المالية  الأوراق  �أو  ال�سندات  �أو  القيم 

معنوي �آخر �أو �إلى �صندوق توظيف م�شترك �أو �صندوق توظيف جماعي للت�سنيد مقابل ثمن متفق 

عليه وبمقت�ضى هذه العملية يلتزم كل من المفوت والمفوت �إليه ب�صورة لا رجعة فيها ب�أن ي�سترد 

الأول القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية و�أن يردها الثاني بالثمن وفي التاريخ المتفق عليهما.

المادة 2 

)غيرت بالمادة 123 من القانون رقم 33-06 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 95-08-1 

بتاريخ 20 �شوال 1429 )20 �أكتوبر 2008( : ج. ر. عدد 5684 بتاريخ 21 ذو القعدة 1429 

)20 نوفمبر 2008(( :

تحدد فيما يلي القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية، الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه، التي يمكن 

ا�ستحفاظها �أو عر�ضها للا�ستحفاظ :

1. القيم المنقولة المقيدة في جدول �أ�سعار بور�صة القيم ؛
ببع�ض  المتعلق   94-35 رقم  القانون  في  عليها  المن�صو�ص  للتداول  القابلة  الديون  �سندات   .2

�سندات الديون القابلة للتداول ؛

3. القيم التي ت�صدرها الخزينة ؛
4. الأوراق المالية الخا�صة.

• غير �أنه :
• يمكن لم�ؤ�س�سات الائتمان وحدها ا�ستحفاظ الأوراق المالية الخا�صة �أو عر�ضها للا�ستحفاظ ؛

القيم  �إلا  للا�ستحفاظ  تعر�ض  �أو  ت�ستحفظ  �أن  للت�سنيد  الجماعي  التوظيف  ل�صناديق  يمكن  لا   •
�أ�سعار بور�صة  التي ت�صدرها الخزينة و�سندات الدين التي ت�ضمنها الدولة والمقيدة في جدول 

القيم وكذا �سندات الديون القابلة للتداول المنظمة بمقت�ضى القانون رقم 35-94 المتعلق ببع�ض 

�سندات الديون القابلة للتداول.

بيد �أن الا�ستحفاظ لا يمكن �أن ي�شمل �إلا القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية التي لا يمكن �أن تكون 

طوال مدة الا�ستحفاظ محل �أداء دخل خا�ضع للاقتطاع في المنبع.
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المادة 3 

لهذا  الإدارة  ت�ؤهلها  �أخرى  هيئة  �أي  �أو  بنك  بوا�سطة  �إلا  الا�ستحفاظ  عمليات  تتم  �أن  يجوز  لا 

الغر�ض بعد ا�ستطلاع ر�أي بنك المغرب.

وي�شترط لت�أهيل الهيئة �أن تتوفر على الو�سائل الب�شرية والمادية والتنظيمية التي تمكنها من مزاولة 

الو�ساطة في مجال عمليات الا�ستحفاظ.

عمليات  �صحة  من  تت�أكد  �أن  المادة  هذه  من  الأولى  الفقرة  في  �إليها  الم�شار  الم�ؤ�س�سات  على  يجب 

الا�ستحفاظ التي تتم بوا�سطتها ومطابقتها لأحكام هذا القانون ولأحكام اتفاقية الإطار المن�صو�ص 

عليها في المادة 4 من هذا القانون.

الباب الثاني

الإجراءات المتعلقة ب�إبرام عمليات الا�ستحفاظ

المادة 4 

تكون عمليات الا�ستحفاظ التي تتم بين طرفين مو�ضوع اتفاقية �إطار مبرمة كتابة طبقا لنموذج 

يعده بنك المغرب وت�صادق عليه الإدارة.

الفقرة  �إليها في  �إطار م�شار  اتفاقية  البطلان على كل  المغرب تحت طائلة  بنك  �أن ي�صادق  يجب 

ال�سابقة مبرمة بين الطرفين.

لا يجوز �أن تنقل �أو تفوت اتفاقية الإطار المن�صو�ص عليها في هذه المادة �أو �أي ا�ستحفاظ �أو �أي 

حق من الحقوق �أو الالتزامات المترتبة عليها على �أحد الطرفين دون موافقة م�سبقة من الطرف 

الآخر.

يتم الت�صريح بعمليات النقل �أو التفويت المذكورة �إلى بنك المغرب من لدن الطرف الذي قام بها.

المادة 5 

ي�صرح كل طرف وي�شهد حين �إبرام الاتفاقية الإطار المن�صو�ص عليها في المادة 4 �أعلاه بما يلي :

• �أنه م�ؤ�س�س ب�شكل قانوني ويزاول �أن�شطته وفقا للقوانين والأنظمة الجاري بها العمل والأنظمة 
الأ�سا�سية والوثائق الأخرى المطبقة عليه ؛

• �أنه يتمتع بكل ال�صلاحية والأهلية لإبرام اتفاقية الإطار وكل ا�ستحفاظ يتعلق بها و�أنه تم الإذن 
بهما ب�شكل �صحيح من لدن �أجهزة �إدارته �أو �أي جهاز مخت�ص �آخر ؛

• �أن �إبرام وتنفيذ اتفاقية الإطار وكذا كل ا�ستحفاظ يتعلق بها غير مخالفة لأي حكم من الأحكام 
الأخرى  الوثائق  �أو  الأ�سا�سية  الأنظمة  �أو  العمل  بها  الجاري  والأنظمة  القوانين  الواردة في 

المطبقة على هذا الطرف ؛

ا�ستحفاظ  وكل  الإطار  اتفاقية  وتنفيذ  لإبرام  �ضرورية  تكون  قد  التي  التراخي�ص  جميع  �أن   •
يتعلق بها قد تم الح�صول عليها و�أنها لا تزال �صالحة ؛

• �أنه لا توجد فيما يخ�صه �أية حالة �إخلال من�صو�ص عليها في المادة 19 من هذا القانون ؛
• �أنه يتوفر على المعارف والتجربة ال�ضرورية لتقييم المنافع والمخاطر الممكن التعر�ض لها بر�سم 

كل ا�ستحفاظ و�أنه لم يعتمد في ذلك على الطرف الآخر ؛

القانون تمثل مجموعة من الحقوق  لهذا  المبرمة وفقا  الا�ستحفاظ  الإطار وعمليات  اتفاقية  • �أن 
والالتزامات ذات قوة ملزمة بكل �أحكامها اتجاه هذا الطرف ؛
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• �أنه لا توجد �ضده �أية دعوى �أو م�سطرة تحكيمية �أو ق�ضائية �أو �إجراء �إداري �أو غير ذلك مما 
يمكن �أن ينتج عنه تراجع ظاهر وجوهري في ن�شاطه �أو ذمته �أو و�ضعيته المالية �أو من �ش�أنه 

�أن ي�ؤثر في �صلاحية �أو ح�سن تنفيذ اتفاقية الإطار وكل ا�ستحفاظ يتعلق بها.

المادة 6

ي�سري �أثر الا�ستحفاظ بين الطرفين فور تبادل موافقتهما. ويلي �إبرام كل ا�ستحفاظ تبادل ت�أكيد 

الموافقة كتابة.

وفي حالة عدم الاتفاق على محتوى موافقة مكتوبة والذي يجب �أن يبلغ في الحال �إلى الطرف 

الآخر، يجوز لكل طرف من الطرفين الرجوع �إلى �إجراءات الموافقة المحددة في اتفاقية الإطار 

كو�سيلة �إثبات لو�ضع مقت�ضيات عملية الا�ستحفاظ المطابقة لها.

المادة 7 

يجوز للطرفين الاتفاق على ت�سليم تكميلي، بكامل الملكية، للقيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية من 

�أو الأوراق  �أو مبالغ مالية لمراعاة تطور قيمة ال�سندات  2 �أعلاه  تلك المن�صو�ص عليها في المادة 

المالية المعرو�ضة للا�ستحفاظ من قبل.

المادة 8 

يجوز للطرفين الاتفاق في كل وقت وحين على ا�ستبدال قيم �أو �سندات �أو �أوراق مالية معرو�ضة 

�أخرى  مالية  �أوراق  �أو  �سندات  �أو  بقيم  تكميلي  ت�سليم  �سبيل  على  م�سلمة  �أو  للا�ستحفاظ  م�سبقا 

من�صو�ص عليها في المادة 2 �أعلاه ب�شرط �أن تكون لل�سندات الجديدة، في التاريخ الذي يقرران 

فيه الا�ستبدال، قيمة ت�ساوي على الأقل قيمة ال�سندات الأ�صلية.

يتم الا�ستبدال وفق ال�شروط الم�شار �إليها في المادة 10 بعده بحيث ينقل المفوت �إلى المفوت �إليه ملكية 

ال�سندات الم�ستبدلة وينقل المفوت �إليه �إلى المفوت ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ من قبل.

التكميلي المنجز من قبل،  الت�سليم  �أو  �أثر جديد على الا�ستحفاظ الأ�صلي  لا يكون لهذا الا�ستبدال 

وبالتالي ف�إن الطرفين يظلان ملزمين بالبنود وال�شروط المتفق عليها في �ش�أن الا�ستحفاظ الأ�صلي 

على �أن الالتزام ب�إرجاع ال�سندات ين�صب حينئذ على ال�سندات الم�ستبدلة.

المادة 9 

يحتج بالا�ستحفاظ على الأغيار فور ت�سليم القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية المعنية.

المادة 10 

ينجز كل ت�سليم للقيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية بكيفية تمكن الم�سلم �إليه من التمتع بكامل ملكية 

ال�سندات الم�سلمة �إليه.

تحدد �إجراءات الت�سليم كما يلي :

�إذا �سلمت بكيفية فعلية ومادية وقت عر�ضها  تعتبر الأوراق المالية الخا�صة المحدثة ماديا م�سلمة 

للا�ستحفاظ �إلى المفوت �إليه �أو وكيله، وفيما يتعلق بالأوراق التجارية لأمر، يجب التظهير عليها 

�سلفا وفق الت�شريع الجاري به العمل.

من  بالتحويل  والمتداولة  المادي  الطابع  من  المجردة  المالية  الأوراق  �أو  ال�سندات  �أو  القيم  تعتبر 

ح�ساب �إلى ح�ساب م�سلمة �إذا كانت وقت عر�ضها للا�ستحفاظ مقيدة بح�ساب مفتوح في ا�سم المفوت 

�إليه عند و�سيط م�ؤهل وفقا للت�شريع الجاري به العمل �أو �إن اقت�ضى الحال عند ال�شخ�ص المعنوي 

الم�صدر لها.
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الباب الثالث

تفويت ال�سندات و�إرجاعها

المادة 11 

يقوم المفوت بت�سليم القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية المعرو�ضة للا�ستحفاظ �إلى المفوت �إليه �أو 

يعمل على ت�سليمها �إليه مقابل دفع هذا الأخير ثمن التفويت.

المادة 12 

يجوز للطرفين التن�صي�ص في الاتفاقية الإطار المبرمة بينهما على ما يلي :

يقم  لم  ولو  تغيير  دون  يظل  المعني  الا�ستحفاظ  ف�إن  التفويت،  ثمن  دفع  في  ت�أخير  ح�صل  �إذا   •
المفوت بت�سليم القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية المعنية في التاريخ المحدد لذلك ب�سبب ت�أخير 

الدفع. ويلزم المفوت �إليه ب�أن يدفع، زيادة على ثمن التفويت، فوائد عن الت�أخير ؛

ف�إن  للا�ستحفاظ،  المعرو�ضة  المالية  الأوراق  �أو  ال�سندات  �أو  القيم  ت�سليم  في  ت�أخير  ح�صل  �إذا   •
الا�ستحفاظ المعني يظل دون تغيير ولو لم يقم المفوت �إليه بدفع ثمن التفويت في التاريخ المحدد 

يدفع،  ب�أن  �إليه،  التفويت  ثمن  دفع  �إذا  يلتزم،  المفوت  �أن  ال�سندات. غير  ت�سليم  ب�سبب عدم 

زيادة على ت�سليم ال�سندات، فوائد عن الت�أخير.

المادة 13

يقوم المفوت في الأجل المحدد للإرجاع بدفع الثمن المتفق عليه �إلى المفوت �إليه الذي يتعين عليه رد 

القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية �إلى المفوت.

المادة 14 

يجوز للطرفين التن�صي�ص في اتفاقية الإطار المبرمة بينهما على ما يلي :

الا�ستحفاظ  �أجل  �أن  لو  كما  يح�سب  الثمن  هذا  ف�إن  الإرجاع،  ثمن  دفع  في  ت�أخير  ح�صل  �إذا   •
�أو  القيم  بت�سليم  �إليه  للثمن المذكور ولو لم يقم المفوت  الفعلي  الدفع  �أ�صلا في تاريخ  المعني حل 

ال�سندات �أو الأوراق المالية المعنية في التاريخ المحدد لذلك ب�سبب ت�أخير الدفع. ويلزم المفوت 

ب�أن يدفع، زيادة على ثمن الإرجاع المح�سوب على ذلك النحو، فوائد عن الت�أخير ؛

• �إذا ح�صل ت�أخير في �إرجاع القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية المعرو�ضة للا�ستحفاظ ولم يدفع 
ثمن الإرجاع في التاريخ المحدد لذلك ب�سبب عدم رد ال�سندات، ف�إن ثمن الإرجاع لا يطر�أ 

عليه تغيير بحيث لا يلزم المفوت في تاريخ الإرجاع الفعلي لل�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ �إلا 

بدفع ثمن الإرجاع المتفق عليه من قبل ؛

• �إذا ح�صل ت�أخير في �إرجاع القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية المعرو�ضة للا�ستحفاظ وكان 
رد  على  زيادة  يدفع،  �أن  الأخير  هذا  على  وجب  �إليه،  المفوت  �إلى  دفع  قد  الإرجاع  ثمن 

ال�سندات، فوائد عن الت�أخير.

المادة 15 

ت�ستحق بقوة القانون على الفور ومن غير �إعذار �سابق الفوائد عن الت�أخير الم�شار �إليها في المادتين 

12 و14 �أعلاه. وتح�سب وفقا للإجراءات المحددة في اتفاقية الإطار.

المادة 16 

يعتبر الطرف الذي ت�أخر في الت�سليم �أو الدفع عند تاريخ التفويت �أو الإرجاع ملزما بتحمل جميع 

ب�سبب  الآخر  الطرف  ت�ستحق على  قد  التي  الأ�ضرار والغرامات  الم�صاريف والتعوي�ضات عن 
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ا�ستطاعته  في  ويكون  المعني  الا�ستحفاظ  �إبرام  تاريخ  في  متوقعة  تكون  والتي  المذكور  الت�أخير 

�إثباتها، وذلك ب�صرف النظر عن الأحكام الواردة في المواد 12 و14 و15 من هذا القانون.

المادة 17 

�أحكام الباب الرابع المتعلق بف�سخ  12 و14 و15 و16 �أعلاه دون تطبيق  �أحكام المواد  لا تحول 

عمليات الا�ستحفاظ �إن اقت�ضى الحال ذلك.

الباب الرابع

ف�سخ عمليات الا�ستحفاظ

المادة 18 

�أن تف�سخ عمليات الا�ستحفاظ المبرمة تطبيقا لاتفاقية الإطار الموقعة بين الطرفين في حالة  يمكن 

هذا  في  عليها  المن�صو�ص  ال�شروط  وفق  جديدة  ظروف  طروء  حالة  في  �أو  �أحدهما  من  �إخلال 

الباب.

الفرع الأول

حالات الإخلال بعمليات الا�ستحفاظ

المادة 19 

لأجل تطبيق هذا القانون تعتبر �إحدى الوقائع التالية حالة �إخلال بالن�سبة �إلى طرف من الطرفين :

1. عدم تنفيذ �أي حكم من �أحكام هذا القانون �أو اتفاقية الإطار �أو ا�ستحفاظ متعلق بها �إذا لم يتم 
التنفيذ  يتعلق عدم  عندما  المخل  الطرف غير  لدن  التنفيذ من  تبليغ عدم  فور  �إما  ذلك  تدارك 

المذكور بت�أ�سي�س �أو �إرجاع ال�سندات التكميلية المن�صو�ص عليها في المادة 7 من هذا القانون �أو في 

الحالات الأخرى �إذا لم يتم تدارك ذلك داخل �أجل يحدده الطرفان المتعاقدان في اتفاقية الإطار 

ابتداء من تاريخ التبليغ المذكور ؛

2. �أي ت�صريح من�صو�ص عليه في المادة 5 من هذا القانون يتبين �أنه كان غير �صحيح في الوقت 
الذي قدمه فيه الطرف المخل �أو لم يعد �صحيحا ؛

�أو بع�ض الديون  3. ت�صريح �أحد الطرفين �إلى الطرف الآخر بتعذر �أو رف�ض ت�سديد مجموع 
تعيين  �أو  المقاولة  ل�صعوبات  ودية  ت�سوية  م�سطرة  وجود  �أو  التزاماته  تنفيذ  �أو  عليه  الم�ستحقة 

مت�صرف م�ؤقت �أو منع من �إ�صدار �سندات وكذا كل م�سطرة مماثلة ؛

�أي م�سطرة مماثلة  �أو  الودية  للت�صفية  فتح م�سطرة  �أو  الن�شاط  الفعلي عن مزاولة  4. الانقطاع 
�أخرى ؛

5. فتح م�سطرة للت�سوية �أو الت�صفية الق�ضائية �أو �أي م�سطرة مماثلة �أخرى ؛
6. كل واقعة من �ش�أنها �أن ت�ؤدي �إلى بطلان �أو عدم حجية �أو انتفاء �أية كفالة �أو �ضمان مخول 
بعقد م�ستقل لفائدة الطرف الآخر بر�سم واحدة �أو �أكثر من عمليات الا�ستحفاظ وكذا كل واقعة 

م�شار �إليها في الفقرات 3 و4 و5 �أعلاه تتعلق ب�شخ�ص �آخر �سلم �ضمانه ال�شخ�صي بر�سم عملية 

من عمليات الا�ستحفاظ.

المادة 20 

عند وقوع حالة �إخلال من�صو�ص عليها في المادة 19 �أعلاه، يخول الطرف غير المخل الحق، 

�إيقاف تنفيذ التزاماته المتعلقة بالدفع والت�سليم  بوا�سطة مجرد تبليغ يوجه �إلى الطرف المخل، في 

وفي ف�سخ جميع عمليات الا�ستحفاظ الجارية بين الطرفين. وتبين في التبليغ المذكور حالة الإخلال 

الم�ستند �إليها وكذا التاريخ المعتمد للف�سخ.
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المادة 21 

�إذا كانت حالة الإخلال ناتجة عن عدم دفع المفوت ثمن الإرجاع في الأجل المحدد للإرجاع ف�إن 

القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية تظل ك�سبا للمفوت �إليه. و�إذا كانت حالة الإخلال ناتجة عن 

عدم قيام المفوت �إليه برد القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية في الأجل المحدد للإرجاع ف�إن مبلغ 

التفويت يظل ك�سبا للمفوت.

ويتمتع الطرف غير المخل، �إ�ضافة �إلى ذلك، بالحق في �إقامة دعاوى القانون العام على الطرف 

المخل.

المادة 22 

�إذا كانت تجري في ��شأن �أحد الطرفين م�سطرة من م�ساطر الت�سوية والت�صفية الق�ضائية المن�صو�ص 

التجارة،  بمدونة  المتعلق   95-15 رقم  القانون  من  الخام�س  بالكتاب  الثاني  الق�سم  في  عليهما 

جاز التن�صي�ص في اتفاقية الإطار المبرمة بين الطرفين على الف�سخ بقوة القانون لجميع عمليات 

الا�ستحفاظ المطبقة عليها الاتفاقية المذكورة والممكن الاحتجاج بها تجاه الأغيار.

الفرع الثاني

الظروف الجديدة

المادة 23 

من  �إلى طرف  بالن�سبة  القانون، ظروفا جديدة  هذا  تطبيق  لأجل  التالية،  الوقائع  �إحدى  تعتبر 

الطرفين :

�أو �أي ن�ص له طابع ملزم يترتب  �أو تغيير قانون  �أو ن�ص تنظيمي جديد  1. بدء العمل بقانون 
عليه عدم قانونية عملية الا�ستحفاظ بالن�سبة �إلى الطرف المعني بالأمر �أو �أنه من الواجب القيام 

بطرح �أو اقتطاع جديد ذي طابع �ضريبي من مبلغ يحق له قب�ضه من الطرف الآخر بر�سم 

الا�ستحفاظ المذكور ؛

2. �أو �أي اندماج �أو انف�صال يطال الطرف المعني �أو �أي تفويت للأ�صول يقوم به هذا الطرف 
ويترتب عليه تراجع ظاهر وجوهري في ن�شاطه �أو ذمته �أو و�ضعيته المالية.

المادة 24

عندما يطر�أ �أحد الظروف الجديدة الم�شار �إليها في الفقرة 1 من المادة 23 �أعلاه، يقوم كل طرف 

المعنية  الا�ستحفاظ  عمليات  وكذا  الآخر  الطرف  �إلى  الآجال  �أقرب  في  ذلك  بتبليغ  عليه  اطلع 

بالظرف المذكور.

يوقف الطرفان حينئذ تنفيذ التزاماتهما المتعلقة بالدفع والت�سليم فيما يخ�ص فقط عمليات الا�ستحفاظ 

المعنية ويبحثان عن ح�سن نية طوال �أجل ثلاثين يوما عن حل ير�ضيهما معا.

�إذا تعذر، بعد انتهاء المدة المذكورة، �إيجاد حل ير�ضي الطرفين معا، جاز لكل طرف �أو للطرف 

الذي يقب�ض مبلغا �أقل من المبلغ المقرر �أن يبلغ �إلى الطرف الآخر ف�سخ عمليات الا�ستحفاظ المعنية 

فقط بالظرف الجديد ويبين في التبليغ المذكور التاريخ المعتمد للف�سخ.

المادة 25 

جميع  تعتبر  �أعلاه،   23 المادة  من   2 الفقرة  في  �إليها  الم�شار  الجديدة  الظروف  �أحد  يطر�أ  عندما 

الظرف  بهذا  المعني  غير  للطرف  يكون  وحينئذ  المذكور،  بالظرف  معنية  الا�ستحفاظ  عمليات 

بالدفع  المتعلقة  التزاماته  تنفيذ  �إيقاف  �إلى الطرف الآخر، في  تبليغ يوجه  الحق، بوا�سطة مجرد 

المذكور  التبليغ  في  ويبين  الطرفين.  بين  الجارية  الا�ستحفاظ  عمليات  جميع  ف�سخ  وفي  والت�سليم 

التاريخ المعتمد للف�سخ.
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الفرع الثالث

�آثار الف�سخ

المادة 26

عمليات  يخ�ص  فيما  الت�سليم  �أو  بالدفع  التزام  كل  من  الف�سخ  تاريخ  من  ابتداء  الطرفان  يعفى 

الا�ستحفاظ المف�سوخة.

يخول الف�سخ، فيما يخ�ص عمليات الا�ستحفاظ المف�سوخة، الحق في دفع ر�صيد عن الف�سخ يح�سب 

وفقا للإجراءات المحددة في اتفاقية الإطار المن�صو�ص عليها في المادة 4 من هذا القانون.

المادة 27 

بعمليات  والمتعلقة  الآخر  الطرف  لدن  من  طرف  كل  على  الم�ستحقة  الديون  مختلف  توازن 

الا�ستحفاظ المف�سوخة، الممكن الاحتجاج بها تجاه الأغيار والمطبقة عليها اتفاقية الإطار، ويحدد 

الر�صيد عن الف�سخ الواجب قب�ضه �أو دفعه.

المادة 28

الآخر في  الطرف  �إخلال من  الطرفين عند وقوع  الا�ستحفاظ الحق لأحد  ف�سخ عمليات  يخول 

ا�سترجاع الم�صاريف والنفقات المدفوعة بما فيها م�صاريف الم�سطرة الق�ضائية، �إن اقت�ضى الحال، 

�إذا كان في ا�ستطاعته �إثبات ذلك.

الباب الخام�س

النظام المحا�سبي

المادة 29 

يعتبر عائد المفوت �إليه كيفما كان �شكله دخل دين ويخ�ضع على ال�صعيد المحا�سبي لنظام الفوائد.

المادة 30 

�إذا كانت مدة الا�ستحفاظ تغطي تاريخ دفع الدخول المرتبطة بالقيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية 

�إلى  المذكور  التاريخ  يوم  نف�س  يدفعها في  �أن  �إليه  المفوت  الا�ستحفاظ، وجب على  المقدمة لأجل 

المفوت الذي يدرجها في محا�سبة العائدات من نف�س النوع.

المادة 31

يترتب على الا�ستحفاظ لدى المفوت الاحتفاظ في �أ�صول موازنته بالقيم �أو ال�سندات �أو الأوراق 

�إليه في خ�صوم  المالية المعرو�ضة للا�ستحفاظ من جهة، وتقييد مبلغ الدين الم�ستحق عليه للمفوت 

موازنته، ويفرد لهذه القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية وللدين المذكور ف�صل خا�ص في محا�سبة 

المفوت.

يجب، علاوة على ذلك، �أن يدرج في القوائم التركيبية مبلغ القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية 

المعرو�ضة للا�ستحفاظ موزعا بح�سب طبيعة الأ�صول المعنية.

المادة 32 

�إليه.  المفوت  موازنة  في  الا�ستحفاظ  لأجل  المتلقاة  المالية  الأوراق  �أو  ال�سندات  �أو  القيم  تقيد  لا 

وي�سجل هذا الأخير في �أ�صول موازنته مبلغ الدين الم�ستحق له على المفوت.
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للمفوت �إليه عندما يفوت قيما �أو �سندات �أو �أوراقا مالية تلقاها هو نف�سه لأجل الا�ستحفاظ �أن يقيد 

�أو  ال�سندات  �أو  القيم  من  عليه  الم�ستحق  للدين  الممثل  المذكور  التفويت  مبلغ  موازنته  خ�صوم  في 

الأوراق المالية الذي يقدر حين اختتام ال�سنة المحا�سبية بثمن الأ�صول المذكورة في ال�سوق. وتعتمد 

الفوارق الملاحظة في القيمة لتحديد نتيجة هذه ال�سنة المحا�سبية.

نف�سه لأجل  تلقاها هو  �أوراقا مالية  �أو  �سندات  �أو  قيما  يقدم لأجل الا�ستحفاظ  �إليه عندما  للمفوت 

الا�ستحفاظ �أن يقيد في خ�صوم موازنته مبلغ الدين الم�ستحق عليه للمفوت �إليه الجديد.

تفرد في محا�سبة المفوت �إليه المبالغ الممثلة لمختلف الديون المن�صو�ص عليها في هذه المادة.

المادة 33 

في حالة �إخلال من �أحد الطرفين، ف�إن ناتج تفويت القيم �أو ال�سندات �أو الأوراق المالية ي�ساوي 

الفرق بين قيمتها الحقيقية يوم وقوع الإخلال وثمن �شرائها المقيد في ح�سابات المفوت. ويدرج 

الناتج المذكور في نتائج المفوت بر�سم ال�سنة المحا�سبية التي وقع فيها الإخلال.

المادة 34 

تحدد كيفيات تقييد عمليات الا�ستحفاظ في المحا�سبة وفق القواعد المحا�سبية المطبقة على الطرفين 

طبقا للت�شريع الجاري به العمل.

الباب ال�ساد�س

العمليات المتعلقة بال�سندات

المادة 35 

تنتهي عمليات الا�ستحفاظ بالا�ستهلاك �أو القرعة المف�ضية �إلى الت�سديد �أو تحويل �أو ا�ستخدام �إذن 

بالاكتتاب. ويقدم تلقائيا تاريخ الإرجاع بالن�سبة �إلى عملية الا�ستحفاظ �إلى اليوم الثاني من �أيام 

العمل التالي لتاريخ ن�شر الإعلان ال�صادر في ��شأن العملية المق�صودة. وعندما تكون ال�سندات، 

الذي قدم  ت�سليم تكميلي، يجب على الطرف  �أعلاه، قد قدمت بر�سم  �إحدى الحالات  مو�ضوع 

ال�سندات المذكورة �أن يقوم با�ستبدالها وفق ال�شروط والكيفيات المن�صو�ص عليها في المادة 8 من 

هذا القانون.

المادة 36 

في حالة الدعوة لعقد جمعية تترتب عليها ممار�سة حقوق الت�صويت بالن�سبة �إلى مالكي ال�سندات 

�إرجاع  تاريخ  يقدم  �أن  للمفوت  يجوز  خا�ص،  اتفاق  على  الإطار  اتفاقية  تن�ص  لم  وما  المفوتة 

ال�سندات لممار�سة الحقوق المعنية. ولهذا الغر�ض يوجه المفوت تبليغا بالإرجاع المبكر قبل التاريخ 

الأق�صى لممار�سة الحقوق المذكورة بيومين من �أيام العمل على �أبعد تقدير زيادة على �آجال الت�سليم 

العادية.

المادة 37 

يحتفظ المفوت �إليه بالحقوق �أو ال�سندات الأخرى الممنوحة بحكم حيازة ال�سندات وترجع في نف�س 

الوقت مع ال�سندات المرتبطة بها. وي�ؤخذ ذلك بعين الاعتبار في تحديد قيمة ال�سندات وقيمة الت�سليم 

التكميلي.
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الباب ال�سابع

المراقبة

المادة 38 

يكلف بنك المغرب بالت�أكد من تقيد الهيئات الم�شار �إليها في الفقرة الأولى من المادة 3 �أعلاه ب�أحكام 

هذا القانون واتفاقية الإطار وبال�سهر على ح�سن �سير �سوق عمليات الا�ستحفاظ.

لهذا الغر�ض، يجب على الهيئات الم�شار �إليها في الفقرة الأولى من المادة 3 �أعلاه �أن توجه �إلى 

بنك المغرب تبليغا بعمليات الا�ستحفاظ وفقا للنموذج الذي يعده وتتم الم�صادقة عليه وفق ال�شروط 

المن�صو�ص عليها في المادة 4 �أعلاه.

تعتبر باطلة بقوة القانون كل اتفاقية �إطار وكل عملية ا�ستحفاظ منجزة خلافا لأحكام هذا القانون.

الباب الثامن

�أحكام متفرقة

المادة 39

تتمم بالبند 6 التالي �أحكام الفقرة الثانية من المادة 80 من الظهير ال�شريف المعتبر بمثابة قانون رقم 

الائتمان  م�ؤ�س�سات  بن�شاط  المتعلق   )1993 يوليو   6(  1414 15 من محرم  بتاريخ   147-93-1
ومراقبتها :

 147-93-1 رقم  قانون  بمثابة  المعتبر  ال�شريف  الظهير  من   80 المادة  من  الثانية  الفقرة  )�أنظر 

بتاريخ 15 من محرم 1414 )6 يوليو 1993((.
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2. الإطار الم�ؤ�س�ساتي
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مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

مر�سوم رقم 2-06-223 �صادر في 3 يوليو 2007 بتحديد كيفيات �سير لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان

 

الوزير الأول،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادتين 19 و20 منه ؛

وبعد درا�سة الم�شروع في المجل�س الوزاري المنعقد في 5 جمادى الآخرة 1428 )21 يونيو 2007(،

ر�سم ما يلي :

المادة الأولى 

الم�شار   03-34 رقم  القانون  من   19 المادة  عليها في  المن�صو�ص  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تجتمع لجنة 

�إليه �أعلاه مرة كل �ستة �أ�شهر على الأقل، �إما بم�سعى من رئي�سها و�إما بطلب ثلاثة من �أع�ضائها 

على الأقل عندما تعر�ض عليها م�سائل تهم ن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان وتكت�سي طابعا عاما كما هي 

محددة في البند 1 من المادة 20 من القانون ال�سالف الذكر رقم 03-34.

تجتمع اللجنة بم�سعى من رئي�سها كلما دعت الحاجة �إلى ذلك لدرا�سة الم�سائل التي تكت�سي طابعا 

فرديا كما هي محددة في البند 2 من المادة 20 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة 2 

�آرائها  وتبدي  �أع�ضائها.  ن�صف  عن  يقل  لا  ما  يح�ضرها  �أن  اللجنة  مداولات  ل�صحة  ي�شترط 

فيه  يكون  الذي  الجانب  رجح  تعادلت  ف�إن  الحا�ضرين،  �أع�ضائها  �أ�صوات  ب�أغلبية  وتو�صياتها 

الرئي�س.

المادة 3 

ت�ضمن مداولات اللجنة في محا�ضر اجتماعات تحمل توقيع الأع�ضاء الحا�ضرين.

وفي الحالات الا�ستعجالية التي يقرها الرئي�س، يجوز ا�ستطلاع �آراء �أع�ضاء اللجنة عن طريق 

مح�ضر.

المادة 4

تن�سخ مقت�ضيات المر�سوم رقم 2-91-967 ال�صادر في 30 من محرم 1414 )21 يوليو 1993( 

بتحديد تركيب وطريقة ت�سيير لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 5 

ين�شر هذا المر�سوم في الجريدة الر�سمية.
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مر�سوم رقم 2-06-224 �صادر في 3 يوليو 2007 بتحديد ت�أليف وكيفيات �سير المجل�س الوطني 

للائتمان والادخار 

الوزير الأول،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 18 منه ؛

وبعد درا�سة الم�شروع في المجل�س الوزاري المنعقد في 5 جمادى الآخرة 1428 )21 يونيو 2007(،

ر�سم ما يلي :

المادة الأولى

�إليه  18 من القانون الم�شار  ير�أ�س المجل�س الوطني للائتمان والادخار المن�صو�ص عليه في المادة 

�أعلاه رقم 34-03 الوزير المكلف بالمالية.

وي�ضم المجل�س علاوة على والي بنك المغرب، نائبا للرئي�س، الأع�ضاء التالي ذكرهم :

• ممثل عن الوزير الأول ؛
• المندوب ال�سامي للتخطيط ؛

• الكاتب العام للوزارة المكلفة بالمالية ؛
• نائب الوالي �أو المدير العام لبنك المغرب ؛

• الكاتب العام للوزارة المكلفة بال�صناعة ؛
• الكاتب العام للوزارة المكلفة بالفلاحة ؛

• مدير الخزينة والمالية الخارجية بالوزارة المكلفة بالمالية ؛
• مدير الت�أمينات والاحتياط الاجتماعي بالوزارة المكلفة بالمالية ؛

• المدير العام للجماعات المحلية بوزارة الداخلية ؛
• المدير العام ل�صندوق الإيداع والتدبير ؛

• المدير العام لبريد المغرب ؛
• مدير مكتب ال�صرف ؛

• المدير العام لمجل�س القيم المنقولة ؛
• المدير العام ل�صندوق ال�ضمان المركزي ؛

• المدير العام للوديع المركزي )MAROCLEAR( ؛
• رئي�س الجامعة الوطنية لجمعيات ال�سلفات ال�صغيرة ؛

• رئي�س الجامعة الوطنية للغرف الفلاحية ؛
• رئي�س الجامعة الوطنية لغرف التجارة وال�صناعة والخدمات ؛

• رئي�س الجامعة الوطنية لغرف ال�صناعة التقليدية ؛
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• رئي�س الجامعة الوطنية لغرف ال�صيد البحري ؛
• ع�ضوان يعينهما الوزير الأول رعيا لما لهما من كفاءة في الميدان الاقت�صادي والمالي ؛

• رئي�س المجموعة المهنية لبنوك المغرب وت�سعة من �أع�ضائها ؛
• رئي�س الجمعية المهنية ل�شركات التمويل وع�ضوان من �أع�ضائها ؛

• رئي�س الكنفدرالية العامة لمقاولات المغرب وع�ضوان من �أع�ضائها ؛
• رئي�س الجامعة الوطنية ل�شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين ؛

• رئي�س الجمعية المهنية ل�شركات البور�صة ؛
• رئي�س جمعية �شركات التدبير و�صناديق الا�ستثمار المغربية ؛

• رئي�س مجل�س الإدارة الجماعية لل�شركة الم�سيرة لبور�صة القيم ؛
• ممثلان عن بنك المغرب يعينهما والي بنك المغرب.

المادة 2 

التن�سيق وتقديم نتيجة  �إليه ب�ضمان  يعين كل فريق عمل م�ؤ�س�س في حظيرة المجل�س مقررا يعهد 

�أعماله �إلى المجل�س.

المادة 3 

يجتمع المجل�س بدعوة من رئي�سه مرة في ال�سنة على الأقل.

ويجب �أن توجه �سكرتارية المجل�س �إلى جميع الأع�ضاء دعوة م�شفوعة بجدول الأعمال والوثائق 

المتعلقة به قبل تاريخ الاجتماع بما لا يقل عن خم�سة ع�شر يوما.

وي�شترط ل�صحة مداولات المجل�س �أن يح�ضرها ما لا يقل عن ن�صف �أع�ضائه. ويبدي اقتراحاته 

ب�أغلبية �أ�صوات الأع�ضاء الحا�ضرين ف�إن تعادلت رجح الجانب الذي يكون فيه الرئي�س.

المادة 4

في ختام كل اجتماع تعد �سكرتارية المجل�س مح�ضرا لأ�شغال المجل�س يوقعه �أع�ضا�ؤه.

المادة 5 

تن�سخ مقت�ضيات المر�سوم رقم 2-91-966 ال�صادر في 30 من محرم 1414 )21 يوليو 1993( 

بتحديد تركيب وطريقة ت�سيير المجل�س الوطني للعملة والادخار، كما تم تغييره.

المادة 6 

ي�سند �إلى وزير المالية والخو�ص�صة تنفيذ هذا المر�سوم الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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مر�سوم رقم 2-06-225 �صادر في 3 يوليو 2007 بتحديد ت�أليف وكيفيات �سير لجنة التن�سيق بين 

�أجهزة الرقابة على القطاع المالي 

الوزير الأول،

34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر  بناء على القانون رقم 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 81 منه ؛

وبعد درا�سة الم�شروع في المجل�س الوزاري المنعقد في 5 جمادى الآخرة 1428 )21 يونيو 2007(؛

ر�سم ما يلي :

المادة الأولى

المحدثة طبقا لمقت�ضيات  الم�سماة بعده »لجنة«  المالي  القطاع  الرقابة على  �أجهزة  التن�سيق بين  لجنة 

المادة 81 من القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها الم�شار 

�إليه �أعلاه، ير�أ�سها والي بنك المغرب �أو كل �شخ�ص يعينه لهذا الغر�ض وتت�ألف �أي�ضا من الأع�ضاء 

التالي ذكرهم :

• ممثل عن بنك المغرب ؛
• ممثلان عن مديرية الت�أمينات والاحتياط الاجتماعي بالوزارة المكلفة بالمالية يكون من بينهما 

المدير؛

• ممثلان عن مجل�س القيم المنقولة يكون من بينهما المدير العام.

المادة 2 

تجتمع اللجنة مرة كل �ستة �أ�شهر على الأقل، وكلما دعت الحاجة �إلى ذلك، �إما بم�سعى من رئي�سها 

و�إما بطلب �أحد �أع�ضائها الدائمين.

ويتولى بنك المغرب �أعمال �سكرتارية اللجنة.

المادة 3

الم�ؤ�س�سات  على  المراقبة  عمليات  تن�سيق  كيفيات  يحدد  داخلي  قانون  ب�إعداد  اللجنة  �أع�ضاء  يقوم 

الخا�ضعة لمراقبتهم، وخا�صة م�ساطر تبادل المعلومات حول �أن�شطتهم المتعلقة بالمراقبة وكذا حول 

هذه الم�ؤ�س�سات.

المادة 4 

ت�ضمن مداولات اللجنة في محا�ضر تحمل توقيع �أع�ضاء اللجنة.

المادة 5

ين�شر هذا المر�سوم في الجريدة الر�سمية.



3. �شروط ممار�سة الن�شاط
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من�شور رقم 20/و/2006 ال�صادر في 30 نوفمبر 2006 يتعلق بر�أ�س المال الأدنى �أو المخ�ص�صات 

الدنيا لم�ؤ�س�سات الائتمان والمحددة بموجبه كيفيات تطبيق �أحكام المادة 30 من القانون رقم 03-34

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 من محرم 1427 )14 فبراير 2006( ولا 

�سيما المواد 29 و30 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

حدد في هذا المن�شور ر�أ�س المال الأدنى �أو المخ�ص�صات الدنيا لم�ؤ�س�سات الائتمان وكيفيات تطبيق 

�أحكام المادة 30 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة الأولى 

تلزم كل م�ؤ�س�سة ائتمان معتمدة ب�صفتها بنكا ب�أن تثبت توفرها في ح�صيلتها على ر�أ�س مال مدفوع 

كليا �أو مخ�ص�صات مدفوعة كليا يجب �أن يعادل مبلغها على الأقل 200.000.000 درهم )مئتي 

مليون درهم(.

غير �أنه �إذا كانت م�ؤ�س�سة الائتمان المعتمدة ب�صفتها بنكا لا تتلقى �أموالا من الجمهور، ف�إن ر�أ�س 

المال الواجب توفره هو 100.000.000 درهم )مائة مليون درهم(.

المادة 2

)تم تعديل مقت�ضيات هذه المادة وفق المن�شور رقم 1/و/ 2011 ال�صادر في  14 ابريل 2011(

توفرها في ح�صيلتها على  تثبت  �أن  ب�صفتها �شركة تمويل  ائتمان معتمدة  م�ؤ�س�سة  يجب على كل 

ر�أ�س مال مدفوع فعليا �أو مخ�ص�صات مدفوعة كليا يعادل مبلغها الأدنى :

50.000.000 درهم )خم�سين مليون درهم( بالن�سبة لل�شركات المعتمدة ق�صد القيام بعمليات   .1
�أو بعمليات  �أو بعمليات القر�ض للا�ستهلاك  القر�ض العقاري �أو عمليات القر�ض الإيجاري 

قر�ض �أخرى غير تلك الم�شار �إليها في هذه المادة؛ 

القيام بعمليات  40.000.000 درهم )�أربعين مليون درهم( بالن�سبة لل�شركات المعتمدة ق�صد   .2
كفالة غير الكفالة المتبادلة ؛

القيام  ق�صد  المعتمدة  التمويل  ل�شركات  بالن�سبة  درهم(  مليون  )ثلاثين  درهم   30.000.000  .3
بعمليات �شراء الفاتورات وتح�صيل الديون ؛

4. تم حذف هذا البند
بعمليات  القيام  المعتمدة ق�صد  لل�شركات  بالن�سبة  10.000.000 درهم )ع�شرة ملايين درهم(   .5

و�ضع جميع و�سائل الأداء تحت ت�صرف الزبناء و�إدارتها ؛

الكفالة  بعمليات  القيام  ق�صد  المعتمدة  لل�شركات  بالن�سبة  درهم(  )مليون  درهم   1.000.000  .6
المتبادلة.

المادة 3 

لأجل تطبيق �أحكام المادة 30 من القانون ال�سالف الذكر رقم 34-03، يجب �أن تفوق �أ�صول كل 

م�ؤ�س�سة من م�ؤ�س�سات الائتمان في كل وقت و�آن وب�شكل فعلي الخ�صوم الم�ستحقة بمبلغ يعادل على 

الأقل ر�أ�س المال الأدنى �أو المخ�ص�صات الدنيا.
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ويجب �أن يعادل هذا الفائ�ض على الأقل مجموع ر�أ�س المال المدفوع فعليا وكذلك المبالغ التي تحل 

محله، والاحتياطات والعنا�صر المعتبرة في حكمها، بعد خ�صم :

• الخ�سائر والقيم المعدمة ؛
• القرو�ض والت�سبيقات الممنوحة :

%5 من ر�أ�س مال م�ؤ�س�سة  - لفائدة الم�ساهمين الدين يمتلكون ن�سبة مئوية تعادل �أو تتجاوز 

الائتمان �أو لفائدة �أزواجهم �أو والذيهم �أو �أ�صهارهم �إلى الدرجة الثانية ب�إدخال الغاية ؛

36 من  المادة  الثانية من  الفقرة  يراقبهم، ح�سب مدلول  الدين  المعنويين  الأ�شخا�ص  لفائدة   -

القانون ال�سالف الذكر رقم 34-03، ب�صفة ح�صرية �أو م�شتركة، وب�شكل مبا�شر �أو غير 

مبا�شر، الم�ساهمون الم�شار �إليهم في البند ال�سابق ؛

- لفائدة جميع الأ�شخا�ص الطبيعيين �أو المعنويين الدين يقومون بالو�ساطة بين م�ؤ�س�سة الائتمان 

والأ�شخا�ص الم�شار �إليهم �أعلاه ؛

• �سندات الدين �أو �سندات ر�أ�س المال التي ي�صدرها الأ�شخا�ص المعنويون الم�شار �إليهم في البنود 
�أعلاه والتي تكتتب فيها م�ؤ�س�سة الائتمان.

المادة 4

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان التي تزاول �أن�شطتها في تاريخ ن�شر قرار وزير المالية والخو�ص�صة 

ال�صادر بالم�صادقة على هذا المن�شور �أن تتلاءم مع مقت�ضياته داخل �أجل �سنتين ابتداء من تاريخ 

الن�شر المذكور.

المادة 5

 )تم �إ�ضافة المادة الخام�سة وفق مقت�ضيات المن�شور رقم 1/و/ 2011 ال�صادر في  14 ابريل 2011(

 يجب على �شركات التمويل المعتمدة ق�صد القيام بعمليات القر�ض للا�ستهلاك التي لا تتوفر على 

را�سمال الادنى الم�شار اليه في البند الاول من المادة 2 ان تراعي هذه القاعدة داخل �أجل �سنة، 

ابتداء من تاريخ ن�شر قرار وزير الاقت�صاد و المالية ال�صادر بالم�صادقة على هذا المن�شور بالجريدة 

الر�سمية.
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من�شور  رقم 37/و/2007 ال�صادر في 9 يوليو 2007 يتعلق بالر�أ�سمال الأدنى للو�سطاء في مجال 

تحويل الأموال 

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 29 منه ؛

وبعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 6 يوليو 2007؛   

حدد في هذا المن�شور الر�أ�سمال الأدنى المطلوب من المن�ش�آت التي تمار�س ب�صفة اعتيادية عمليات 

الو�ساطة الخا�صة بتحويل الأموال،

المادة الأولى 

يجب على كل �شخ�ص معنوي معتمد لممار�سة ن�شاط الو�ساطة الخا�صة بتحويل الأموال، �أن يثبت 

التوفر في موازنته على ر�أ�س مال مدفوعة مبالغه بكاملها، يعادل على الأقل 3.000.000 درهم 

)ثلاثة ملايين درهم(.

المادة 2

هذا  دخول  تاريخ  في  �أن�شطتهم  يزاولون  الدين  الأموال  تحويل  مجال  في  الو�سطاء  على  يجب 

المن�شور حيز التطبيق والدين لا يحترمون مقت�ضياته �أن يتقيدوا بها داخل �أجل �سنة واحدة.
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بموجبها  تقوم  التي  الكيفيات  بتحديد   2006 دي�سمبر   5 في  �صادر  27/و/2006  رقم  من�شور  

الت�سيير �أو  الإدارة  �أجهزة  المغرب بكل تغيير يطر�أ على تكوين  بنك  ب�إبلاغ   م�ؤ�س�سات الائتمان 

�أو التدبير

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها، ولا �سيما 

المادة 65 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

حدد في هذا المن�شور الكيفيات التي يتعين بموجبها على م�ؤ�س�سات الائتمان �إبلاغ بنك المغرب بكل 

تغيير يطر�أ على تكوين �أجهزة الإدارة �أو الت�سيير �أو التدبير.

المادة الأولى 

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان تبليغ بنك المغرب بكل تعيين فعلي �أو مزمع لأ�شخا�ص في مجال�س 

�إدارتها �أو في مجال�س رقابتها �أو مجال�س �إدارتها الجماعية �أو على م�ستوى �إدارتها العامة.

المادة 2 

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان موافاة بنك المغرب بما يلي :

• ال�سيرة الذاتية لل�شخ�ص المر�شح لمزاولة مهمة في الأجهزة الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه ؛
• ت�صريح بال�شرف ي�شهد بعدم مخالفة المعني بالأمر لأحكام المادة 31 من القانون ال�سالف الذكر 

رقم 34-03 ؛

• ا�ستبيان يمل�ؤه المعني بالأمر ويوقع عليه ب�صفة �صحيحة.
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من�شور  رقم 30/و/2006 ال�صادر في 5 دي�سمبر 2006 يتعلق ب�شروط تطبيق بع�ض مقت�ضيات 

القانون رقم 34-03 على ال�شركات المالية

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 ال�صادر في 15 من محرم 1427 )14 فبراير 2006( 

ولا�سيما المادتين 14 و17 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

�إليه �أعلاه والتي ت�سري  34-03 الم�شار  حدد في هذا المن�شور كيفيات تطبيق �أحكام القانون رقم 

على ال�شركات المالية،

المادة الأولى 

الأخير،  هذا  يحددها  التي  لل�شروط  وفقا  المغرب،  بنك  توافي  �أن  المالية  ال�شركات  على  يجب 

بقوائمها التركيبية الفردية والمثبتة �أو المثبتة الفرعية �أو هما معا وكذا �أية وثيقة �أخرى �ضرورية 

من �أجل �إنجاز المهمة الموكولة �إليه بموجب القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة 2 

وفقا  معا  هما  �أو  الفرعية  والمثبتة  المثبتة  التركيبية  قوائمها  تن�شر  �أن  المالية  ال�شركات  على  يتعين 

للأحكام التي تطبق على م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 3

تلزم ال�شركات المالية بمراعاة ب�صفة م�ستمرة، على �أ�سا�س مثبت �أو مثبت فرعي �أو هما معا، طبقا 

للكيفيات التي يحددها بنك المغرب، ن�سبة %8 على الأقل بين �أموالها الذاتية، من جهة، ومجموع 

المخاطر التي تتعر�ض لها، من جهة �أخرى.

المادة 4 

ينبغي على ال�شركات المالية �أن تراعي ب�صفة م�ستمرة، على �أ�سا�س مثبت �أو مثبت فرعي �أو هما 

معا، ن�سبة %20 كحد �أق�صى بين �أموالها الذاتية، من جهة، ومجموع المخاطر التي تتعر�ض لها 

بالن�سبة لم�ستفيد واحد �أو مجموعة من الم�ستفيدين تجمع بينهم روابط قانونية �أو مالية تجعل منهم 

مجموعة ذات م�صلحة م�شتركة، من جهة ثانية.

المادة 5 

يجب على ال�شركات المالية �أن تتوفر، وفق ال�شروط التي يحددها بنك المغرب، على نظام للمراقبة 

الداخلية يلائم �أن�شطتها من �أجل تحديد المخاطر التي تتعر�ض لها وقيا�سها ومراقبتها.

المادة 6 

ح�سب  المغرب  بنك  موافقة  بعد  للح�سابات،  مراقب  بتعيين  القيام  المالية  ال�شركات  على  ينبغي 

الكيفيات التي يحددها، من �أجل القيام بعمليات المراقبة التي يحددها هذا الأخير طبقا لأحكام المادة 

72 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه.
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التمثيلية  المكاتب  عمل  ب�شروط  2004المتعلق  نونبر   12 في  ال�صادر  36/و/2004  رقم  المن�شور 

المفتوحة في الخارج من طرف م�ؤ�س�سات الائتمان

قانون،  بمثابة   147-93-1 رقم  الظهير  من  التوالي  على  و43   15 المادتين  مقت�ضيات  تن�ص 

ال�صادر في 15 محرم 1414 )6 يوليوز 1993(، والمتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها، 

على ما يلي:

هذا  �أحكام  تطبيق  �إجراءات  فردية  �أو  توجيهات ودوريات عامة  المغرب في  بنك  »يحدد والي 

الظهيرال�شريف والن�صو�ص ال�صادرة لتطبيقه«.

»يتوقف قيام م�ؤ�س�سات الائتمان الكائن مقرها في المغرب ب�إحداث م�ؤ�س�سات متولدة عنها �أو فتح 

فروع �أو وكالات �أو �شبابيك �أو مكاتب تمثيل في الخارج على �إذن �سابق من وزير المالية بعد 

موافقة لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان«.

يهدف هذا المن�شور �إلى تو�ضيح �شروط فتح وت�شغيل مكاتب تمثيل م�ؤ�س�سات الائتمان في الخارج.

المادة 1

ي�شترط على م�ؤ�س�سات الائتمان الح�صول على ترخي�ص وزير المالية قبل فتح �أي مكاتبَ تمثيلية 

تجارية،  تمثيلية  بالخارج،  المقيمين  بالمغاربة  خا�ص  عمل  مكتب  )مفو�ضية،  مماثلة  مكاتب  �أو 

�إلخ...(. 

من  قانونيا  موقع  المالية،  وزير  �إلى  طلب  تقديم  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  ينبغي  الغر�ض،  لهذا 

طرف �أحد الم�سيرين الم�ؤهلين، ومرفوقا بالوثائق والمعلومات �أدناه: 

من  المتوقع  والعدد  الخارج،  في  تمثيلي  مكتب  �إن�شاء  من  المتوخاة  الأهداف  تبين  مذكرة   •
الم�ستخدمين، �إلى جانب و�صف مدقق للوظائف التي �سيتولاها كل م�ستخدم؛

• ال�سيرة الذاتية للم��سؤول الرئي�سي عن المكتب؛
وثيقة تثبت عدم �صدور حكم نهائي �ضد �أي فرد من الم�ستخدمين لارتكابهم جريمة �أو جنحة   •

من�صو�ص عليها في المادة 31 من الظهير بمثابة قانون رقم 1-93-147 المذكور �أعلاه؛ 

• الت�سمية المعتمدة للمكتب.
• تر�سل ن�سخة من هذه الوثائق �إلى بنك المغرب، الذي يحق له �أن يطالب ب�أية وثيقة �أو معلومة 

�إ�ضافية.

المادة 2

البلد  في  بها  المعمول  والتنظيمية  القانونية  المقت�ضيات  بكافة  دوما  الالتزام  التمثيلية  المكاتب  على 

الم�ضيف، خا�صة منها تلك المتعلقة بالقانون المالي والجبائي والاجتماعي وتلك الخا�صة بمحاربة 

تبيي�ض الأموال. 

المادة 3

لا ينبغي �أن يتجاوز ن�شاط المكاتب التمثيلية المهام التالية:

• تبادل المعلومات الاقت�صادية والمالية وتجميع المعطيات القطاعية التي قد تهم م�ؤ�س�سات الائتمان؛
ن�شاط  ت�شجيع  �أجل  من  الاقت�صاديين  الفاعلين  مع  التعاملات  تطوير  �إلى  �سعيا  العلاقات  ربط   •

م�ؤ�س�سة الائتمان؛

• مهمة التمثيل عن طريق الم�شاركة في التظاهرات ذات �أهمية بالن�سبة لم�ؤ�س�سة الائتمان.
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المادة 4

لا يحق للمكاتب التمثيلية، في �أي حال من الأحوال، تنفيذ عمليات بنكية كجمع الأموال �أوفتح 

الح�سابات �أو منح القرو�ض، كما لا يحق لها �أن تعمل على اجتذاب الزبناء لتوقيع �صفقات مالية.

المادة 5

تلتزم م�ؤ�س�سات الائتمان بتخ�صي�ص منحة �سنوية لمكاتبها التمثيلية بالخارج من �أجل تمكينها من 

تغطية كافة م�صاريف ت�شغيلها.

المادة 6

ينبغي على م�ؤ�س�سات الائتمان �إيفاء مديرية الإ�شراف البنكي بن�سخة من رخ�صة ممار�سة المكتب 

التمثيلي لن�شاطه، م�سلمة من الهيئة المخت�صة، وكذا �إبلاغها بتاريخ فتح المكتب المذكور وبعنوانه. 

المادة 7

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان تبليغ مديرية الإ�شراف البنكي �إذا تم تغيير الم��سؤول الرئي�سي للمكتب 

التمثيلي.

المادة 8

ينبغي �أن تر�سل م�ؤ�س�سات الائتمان �إلى مديرية الإ�شراف البنكي، في �أجل لا يتعدى 31 يناير من 

كل �سنة، مذكرة تحدد كافة الأن�شطة التي قام بها كل مكتب تمثيلي خلال ال�سنة المنتهية، كما ت�شمل 

المخ�ص�صة،  المنحة  ا�ستعمال  وكيفية  بهم،  المتعلقة  والتغييرات  الم�ستخدمين  حول  المعلومات  كافة 

وكذا الأجور الم�ؤداة عن الخدمات المقدمة، عند ال�ضرورة. 

المادة 9

�أو  عيب  �أي  عن  ت�أخير،  بلا  البنكي،  الإ�شراف  مديرية  �إبلاغ  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

حادث خطير �سجل في ن�شاط �أو ت�سيير مكاتب التمثيل، والذي من �ش�أنه الم�سا�س ب�سمعة الم�ؤ�س�سة.

المادة 10

ينبغي على م�ؤ�س�سات الائتمان تو�سيع مجال �آليات المراقبة �أو اليقظة الخا�صة بها لت�شمل مكاتبها 

التمثيلية في الخارج، كما ينبغي عليها �أن تو�ضح، في التقرير الذي تعده �سنويا لمديرية الإ�شراف 

البنكي حول مراقبتها الداخلية، �أن�شطة المراقبة التي تقوم بها تجاه هذه المكاتب.

المادة 11

للمقت�ضيات  طبقا  �ستعاقب  المن�شور  هذا  مقت�ضيات  تحترم  لا  الائتمان  م�ؤ�س�سات  من  م�ؤ�س�سة  كل 

المعمول بها.

المادة 12

تدخل مقت�ضيات هذا المن�شور حيز التطبيق ابتداء من تاريخه.
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من�شور  رقم 39/و/2007 ال�صادر في 2 �أغ�سط�س 2007 يتعلق ب�شروط وكيفيات فتح م�ؤ�س�سات 

�أو  الات�صال  �أو  الإعلام  بن�شاط  للقيام  لمكاتب  بالخارج  الاجتماعي  مقرها  يوجد  التي  الائتمان 

التمثيل بالمغرب

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 34 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 27 يوليو 2007 ؛

التي يوجد مقرها  التي يمكن وفقها لم�ؤ�س�سات الائتمان  ال�شروط والكيفيات  المن�شور  حدد في هذا 

الاجتماعي بالخارج �أن تفتح بالمغرب مكاتب للقيام بن�شاط الإعلام �أو الات�صال �أو التمثيل،

المادة 1 

�أن تفتح  يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان التي يوجد مقرها الاجتماعي بالخارج والتي ترغب في 

بالمغرب مكاتب للقيام بن�شاط الإعلام �أو الات�صال �أو التمثيل، الم�شار �إليها في ما بعد »بالمكاتب«، 

�أن تطلب لهذا الغر�ض ترخي�ص والي بنك المغرب،وذلك ح�سب ال�شروط والكيفيات المحددة في 

المواد بعده.

المادة 2 

�أحد م�سيري م�ؤ�س�سة الائتمان  قانونية من طرف  الموقع ب�صفة  �أن يوجه طلب الترخي�ص  يجب 

�صاحبة الطلب الم�ؤهلين لهذا الغر�ض �إلى بنك المغرب، م�صحوبا بالوثائق والمعلومات الآتية :

وثائق ومعلومات تتعلق بم�ؤ�س�سة الائتمان �صاحبة الطلب :

• ن�سخة م�صادق على مطابقتها للأ�صل من النظام الأ�سا�سي المحين ؛
• توزيع ر�أ�سمال ال�شركة ؛

• ت�شكيلة مجل�س الإدارة �أو الهيئة المماثلة له ؛
• الأ�سماء العائلية وال�شخ�صية للأ�شخا�ص المكلفين بالإدارة ؛

• ح�صيلات ال�سنوات المحا�سبية الثلاث الأخيرة م�صادق على مطابقتها وكذا تقارير الأ�شخا�ص 
المكلفين بمراقبتها ؛

• التقارير ال�سنوية للهيئات الم�سيرة المتعلقة بال�سنوات المحا�سبية الثلاث الأخيرة ؛
المعنية  الم�ؤ�س�سة  فتح  بجواز  تفيد  الأ�صلي  البلد  في  المخت�صة  ال�سلطات  طرف  من  م�سلمة  وثيقة   •

لمكتب بالمغرب.

• وثائق ومعلومات تتعلق بالمكتب :
• ال�سيرة الذاتية للم��سؤول الرئي�سي ؛

• وثيقة م�سلمة من طرف ال�سلطات المخت�صة في البلد الأ�صلي تثبت �أن هذا الم��سؤول لم ي�صدر في 
حقه �أي حكم اكت�سب قوة ال�شيء المق�ضي به من قبل �إحدى محاكم بلده من �أجل ارتكاب �إحدى 

الجنايات �أو الجنح المن�صو�ص عليها في المادة 31 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه ؛

• مذكرة تو�ضح الأغرا�ض المتوخاة من �إحداث مكتب تمثيل والأن�شطة الرئي�سية للمكتب والعدد 
المتوقع للم�أجورين وتقدم و�صفا دقيقا للمهام التي يتعين على كل �أجير القيام بها.
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المادة 3 

ي�ؤهل بنك المغرب لأن يطلب موافاته ب�أي وثيقة �أو معلومة تكميلية يراها مفيدة لدرا�سة الطلب.

المادة 4 

يترتب عن التغييرات التي تطر�أ على جن�سية م�ؤ�س�سة الائتمان المعنية وعلى مراقبة العمليات التي 

المن�صو�ص  وال�شروط  للإجراءات  وفقا  وي�سلم  يطلب  جديد،  ترخي�ص  منح  وطبيعتها  بها  تقوم 

عليها في هذا المن�شور.

المادة 5 

يتم تبليغ الم�ؤ�س�سة �صاحبة الطلب بقرار الترخي�ص �أو الرف�ض عند الاقت�ضاء، داخل �أجل �أق�صاه 

�أربعة �أ�شهر ابتداء من تاريخ التو�صل النهائي بمجموع الوثائق والمعلومات المطلوبة.

المادة 6 

يجب �أن تقت�صر �أن�شطة مكاتب التمثيل المرخ�صة ح�صرا على عمليات :

�أن  التي من ��شأنها  القطاعية  • تبادل المعلومات في المجال الاقت�صادي والمالي وتجميع المعطيات 
تهم م�ؤ�س�سة الائتمان ؛

• الات�صال الذي يهدف �إلى تطوير العلاقات مع الفاعلين الاقت�صاديين من �أجل تعزيز المبادلات 
مع البلد الذي يوجد به المقر الاجتماعي لم�ؤ�س�سة الائتمان �صاحبة الطلب ؛

لم�ؤ�س�سة  بالن�سبة  �أهمية  تكت�سي  التي  الأن�شطة والتظاهرات  الم�شاركة في  يتجلى في  الذي  • التمثيل 
الائتمان.

المادة 7 

لا يجوز لهذه المكاتب، ب�أي حال من الأحوال، القيام بعمليات ذات طابع بنكي مثل جمع الأموال 

�إبرام عمليات  �أو ممار�سة ن�شاط يرمي �إلى جذب العملاء ق�صد  �أو منح قرو�ض  وفتح ح�سابات 

ذات طابع مالي.

المادة 8 

يترتب عن قيام المكاتب ب�أن�شطة �أخرى غير ن�شاط الإعلام �أو الات�صال �أو التمثيل �سحب رخ�صة 

فتحها.

المادة 9 

يجب على المكاتب �إبلاغ بنك المغرب بتاريخ افتتاحها الفعلي وتاريخ �إغلاقها عند الاقت�ضاء.

المادة 10 

يجب على المكاتب موافاة بنك المغرب كل �سنة بمذكرة ت�ستعر�ض جميع الأن�شطة التي تم القيام 

بها خلال ال�سنة المالية المن�صرمة، م�صحوبة بح�صيلة م�ؤ�س�سة الائتمان التي تمثلها وكذا بالتقارير 

بمراقبة  المكلفة  الهيئات  وعن  الم�سيرة  الهيئات  عن  ال�صادرة  المالية  ال�سنة  بنف�س  المتعلقة  ال�سنوية 

ح�سابات الم�ؤ�س�سة.

المادة 11 

يجب على المكاتب �أن تتبع في لافتاتها ا�سم ال�شركة بعبارة »مكتب �إعلام« �أو »مكتب ات�صال« �أو 

»مكتب تمثيل«، ح�سب كل حالة، وكذا المراجع المتعلقة بقرار الترخي�ص بفتحها. ويجب �أن ترد 

			  البيانات الم�شار �إليها �أعلاه في جميع وثائق المكاتب ومرا�سلاتهم.
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ر�سالة من�شور رقم 05/م �إ ب/2007 ال�صادرة في 18 �شتنبر 2007 تتعلق ب�شروط مزاولة ن�شاط 

الو�ساطة في تحويل الأموال

بناء على القانون رقم 03-34 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 178-05-1 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا �سيما 

المادة 15 منه، البند الأول:

وبناء على مقت�ضيات قرار وزير المالية والخو�ص�صة رقم 1510.07 ال�صادر بتاريخ 10 رجب 

1428 )26 يوليوز 2007( المتعلق بال�شروط الخا�صة بتطبيق بع�ض مقت�ضيات القانون رقم -34
03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها، على الو�سطاء في تحويل الأموال؛

تحدد بموجب ر�سالة المن�شورهاته �شروط مزاولة ن�شاط الو�ساطة في تحويل الأموال.

المادة الأولى

 يتمثل ن�شاط الو�ساطة في تحويل الأموال في:

�أموال قادمة من الخارج وو�ضعها تحت الت�صرف  • القيام، بالمغرب وبجميع الو�سائل، بتلقي 
والقيام، �شريطة احترام الت�شريعات المتعلقة بال�صرف، ب�إر�سال الأموال �إلى الخارج؛

• �إر�سال و/�أو تلقي الأموال، بجميع الو�سائل، داخل التراب المغربي وو�ضعها رهن الت�صرف.

المادة 2

 يجب �أن تكون العمليات التي ينجزها الو�سطاء في تحويل الأموال متعلقة بتحويلات بين الأفراد 

فقط.

ذاتيين  �أ�شخا�ص  ل�صالح  معنويون  �أ�شخا�ص  ب�إجرائها  يبادر  التي  التحويلات  تبقى  �أن  ويجب 

ا�ستثنائية و�أن تكون مدعمة بوثائق �إثباتية. 

المادة 3

لكل عملية  �أق�صى  80.000,00 درهم كحد  الأموال مبلغ  تتجاوز عمليات تحويل  �أن  لا يجوز 

ولكل م�ستفيد.

�إبلاغ مرا�سليهم في الخارج بهذا الحد  ولهذا الغر�ض، يتعين على الو�سطاء في تحويل الأموال 

الأق�صى.

المادة 4

التي  المالية  لللأن�شطة  معدة ح�صريا  الأموال محلات  الو�سطاء في تحويل  لدى  تكون  �أن  يجب   

ح�صلوا على اعتماد ب��شأنها. 

وعلاوة على ذلك، يجب تجهيز هذه المحلات بالو�سائل الأمنية المنا�سبة.

المادة 5

بقيمة  ر�أ�سمال  على  موازنته  في  التوفر  �إثبات  الأموال  تحويل  في  الو�سطاء  على  يتعين 

 G/2007/37 رقم  المغرب  بنك  من�شور  في  محدد  هو  كما  �أدنى  كحد  درهم   3.000.000,00
ال�صادر تطبيقا لمقت�ضيات المادة 29 من القانون رقم 03-34 الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة 6

 لتطبيق مقت�ضيات البند الثالث من المادة 27 من القانون رقم 03-34 الم�شار �إليه �أعلاه، يتعين 

على الو�سطاء في تحويل الأموال الدين يحملون �صفة مرا�سلي �شركات �أجنبية مخت�صة في تحويل 
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�إلى وثيقة �صادرة  �إ�ضافة  الغر�ض،  لهذا  المبرمة  الاتفاقيات  يرفقوا بطلب الاعتماد  �أن  الأموال 

عن �سلطات البلد الأ�صلي لهذه ال�شركات تثبت �أن هذه ال�شركات معتمدة بوجه قانوني لمزاولة هذا 

الن�شاط.

المادة 7

المعنويين  الأ�شخا�ص  �إدارة  �أجهزة  �إلى  ان�ضمامهم  المفتر�ض  والأ�شخا�ص  الم�ساهمين  يتعين على   

31 من  المادة  ب�أحكام  �إخلالهم  يثبتون من خلاله عدم  بال�شرف  يقدموا ت�صريحا  �أن  المر�شحين، 

القانون رقم 03-34 الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة 8

تحت  القيام،  �أجل  من  �آخرين  معنويين  �أ�شخا�ص  توكيل  الأموال  تحويل  في  للو�سطاء  يجوز   

م��سؤوليتهم، بمزاولة الن�شاط مو�ضوع هذه الر�سالة المن�شور.

ولهذا الغر�ض، يتعين عليهم �إخ�ضاع �أي م�شروع توكيل يعتزمون توقيعه مع �شخ�ص معنوي 

�آخر للموافقة الم�سبقة لبنك المغرب.

ولا يجوز، ب�أي حال من الأحوال، للأ�شخا�ص الدين وكلهم الو�سطاء في تحويل الأموال توكيل 

�أ�شخا�ص �آخرين لمزاولة ن�شاط تحويل الأموال.

المادة 9

 لغر�ض �ضمان التتبع المنتظم للتدفقات المالية ومراقبة الإجراءات اللازمة لمزاولة ن�شاط تحويل 

الأموال، يتعين على ال�شركات المعتمدة وعلى وكلائها توقيع اتفاقية ح�ساب مع م�ؤ�س�سة بنكية من 

اختيارهم.

ويجب �أن تحدد هذه الاتفاقية ب�شكل خا�ص كيفيات عمل الح�ساب وكذا الإجراءات التي يتعين على 

�صاحبه ووكلائه اتخاذها بغر�ض تفادي ا�ستخدامه لأغرا�ض غير م�شروعة.

ويجب �إخ�ضاع الاتفاقية للموافقة الم�سبقة لبنك المغرب.

المادة 10

يتعين على الو�سطاء في تحويل الأموال �أن ي�ضعوا تحت ت�صرف الجمهور، على م�ستوى جميع 

وكالاتهم، كافة المعلومات المتعلقة بال�شروط التي تطبق على عملياتهم.

ت�صرف  تحت  مو�ضوعة  المعلومات  هذه  تكون  �أن  �ضمان  ذلك،  على  علاوة  عليهم،  ويتعين 

الجمهور لدى وكلائهم.

دعامة ورقية وعن طريق  بوا�سطة  الأقل  المعلومات على  بهذه  الجمهور  �إخبار  ويجب �ضمان 

عر�ضها في محلات الو�سطاء في تحويل الأموال. ويجب �أن تكون هذه المعلومات �سهلة القراءة 

و�أن تكون الدعامات المختارة مو�ضوعة في �أماكن ي�سهل و�صول الزبناء �إليها. 

المادة 11

يجب على الو�سطاء في تحويل الأموال التزود ب�أنظمة معلوماتية ملائمة لهذا الن�شاط تمكنهم على 

وجه الخ�صو�ص من:

• �إح�صاء العمليات المنجزة؛
• تحديد العمليات الم�شبوهة �أو غير الاعتيادية.
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المادة 12

يتعين على الو�سطاء في تحويل الأموال الت�أكد من هوية الأ�شخا�ص الدين بادروا ب�إجراء عملية 

تحويل الأموال �أو ا�ستفادوا منها. 

المادة 13

يجب �أن ت�ؤدي كل عملية لتحويل الأموال تم �إنجازها انطلاقا من المغرب من طرف �أحد الو�سطاء 

�أو وكيله �إلى �إ�صدار وثيقة ثبوتية لفائدة الآمر تت�ضمن على وجه الخ�صو�ص:

• العنا�صر التي تمكن من تحديد هويته )الا�سم العائلي والا�سم ال�شخ�صي، ورقم البطاقة الوطنية 
للتعريف، والعنوان، وا�سم ال�شركة عند الاقت�ضاء(؛

• مبلغ التحويل؛
• مبلغ العمولات المح�صلة؛ 

• �سعر ال�صرف المطبق، عند الاقت�ضاء؛
• هوية الم�ستفيد.

المادة 14

يجب �أن ي�ؤدي كل ت�سليم للأموال بالمغرب �إلى ت�سليم الم�ستفيد وثيقة تت�ضمن على وجه الخ�صو�ص:

• هويته؛
• هوية الآمر؛

• المبلغ المح�صل؛
• �سعر ال�صرف المطبق، عند الاقت�ضاء.

المادة 15

يجب تبليغ بنك المغرب م�سبقا ب�أية عملية تو�سيع ل�شبكة �أحد الو�سطاء في تحويل الأموال عند فتح 

وكالة خا�صة به.

المادة 16

يتعين على الو�سطاء في تحويل الأموال �إبلاغ بنك المغرب:

• بالتغييرات التي تطر�أ على �أنظمتهم الأ�سا�سية وعلى ح�صة �أ�سهم الم�ساهمين؛
• بالاتفاقيات المبرمة مع �شركات �أجنبية مخت�صة في تحويل الأموال �أو تلك التي تم ف�سخها.

المادة 17

يتعين على الو�سطاء في تحويل الأموال القيام، قبل 31 دجنبر من كل �سنة، بموافاة بنك المغرب 

بما يلي: 

• قائمة تو�ضح مجموع ال�شبكة الخا�صة بهم؛
• لائحة ب�أ�سماء و�سطائهم؛ 

• ال�شبكة المكونة من وكلائهم؛
• لائحة ب�أ�سماء المديرين م�صحوبة ب�سيرهم الذاتية. 
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المادة 18

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان التي تم�سك ح�سابات �شركات لتحويل الأموال تعمل انطلاقا من 

الخارج من خلال ح�سابات بالعملة الأجنبية �أو ح�سابات بالدرهم القابل للتحويل الت�أكد من �أن هذه 

ال�شركات تتوفر على اعتماد من ال�سلطات الو�صية عليها و/�أو تخ�ضع لإ�شراف �سلطة رقابية.

المادة 19

يتعين على ال�شركات الأجنبية المخت�صة في تحويل الأموال والتي �أبرمت اتفاقيات مع و�سطاء في 

�أو  الأجنبية  بالعملة  �أن�شطتهم من خلال ح�سابات  يزاولون  �أو  بالمغرب  يعملون  الأموال  تحويل 

بالدرهم القابل للتحويل مفتوحة لدى بنوك تزاول �أن�شطتها بالمغرب، القيام، بناء على طلب بنك 

المغرب ووفق ال�شروط التي يحددها، بموافاته بجميع المعلومات الخا�صة بعمليات التحويل التي 

بادروا �إلى القيام بها من خلال ال�شبكة المكونة من �شركائهم بالمغرب. 
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4. الإطار الاحترازي
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1.4 الأموال الذاتية

من�شور رقم 7/و/2010ال�صادر في 31 دجنبر 2010 يتعلق بالأموال الذاتية لم�ؤ�س�سات الائتمان

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادتين 17 و50 منه؛

وبعد الإطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 6 دجنبر 2010؛

�أو �شبه مثبت و/ �أ�سا�س مثبت  يحدد في هذا المن�شور الكيفيات التي يجب �أن تح�سب وفقها، على 

�أو فردي، الأموال الذاتية التي يتعين اعتبارها من �أجل ح�ساب المعامل الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات 

الائتمان. 

المادة الأولى 

تتكون الأموال الذاتية لم�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها في ما بعد بـ»الم�ؤ�س�سات«، من »الأموال 

الذاتية الأ�سا�سية« و »الأموال الذاتية التكميلية«. 

مبلغ  من  �أقل  الأحوال  من  حال  �أي  في  الائتمان  لم�ؤ�س�سات  الذاتية  الأموال  تكون  �أن  ينبغي  لا 

الر�أ�سمال الأدنى الذي تخ�ضع له.

I. الأموال الذاتية على �أ�سا�س فردي

المادة 2 

 تح�سب الأموال الذاتية الأ�سا�سية عن طريق تحديد الفارق بين مجموع العنا�صر المذكورة في البند �أ 

)ومجموع العنا�صر المذكورة في البند ب( �أ�سفله: 

1. العنا�صر الواجب ت�ضمينها: 
• ر�أ�سمال ال�شركة �أو المخ�ص�ص؛ 

• مكاف�آت الإ�صدار والدمج والتقدمة؛
• الاحتياطيات؛ 

• الفائ�ض المرحل؛
• النتائج ال�صافية الرابحة ال�سنوية �أو المح�صورة في تواريخ انتقالية في انتظار تخ�صي�صها، ناق�ص 

مبلغ الربيحات التي تعتزم الم�ؤ�س�سة توزيعها. 

2. العنا�صر الواجب خ�صمها: 
• الجزء غير المدفوع من ر�أ�سمال ال�شركة �أو من المخ�ص�ص؛

• الأ�سهم الذاتية التي تمت حيازتها ب�شكل مبا�شر �أو غير مبا�شر، مقيمة ح�سب قيمتها المحا�سبية؛ 
• م�صاريف الت�أ�سي�س والأ�صول غير المج�سدة �صافية من الا�ستخمادات والم�ؤونات لنق�صان القيمة، 

با�ستثناء البرامج والبراءات الإعلامية؛ 

• العجز المرحل؛
• النتائج ال�صافية العجزية ال�سنوية �أو المح�صورة في تواريخ انتقالية؛
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• مبلغ التزامات التقاعد والامتيازات المماثلة غير الخا�ضعة للم�ؤونات للمخاطر والتحملات.
يتم �إدراج النتائج ال�صافية الربحية �أو العجزية المح�صورة في تواريخ انتقالية في الأموال الذاتية 

الأ�سا�سية �شريطة �أن:

الا�ستخماد  المخ�ص�صات لح�سابات  بالفترة وكذا  المتعلقة  التكاليف  الاعتبار ح�ساب كل  ت�أخذ في   •
والم�ؤونات وعمليات ت�صحيح القيمة؛

• يتم ح�سابها �صافية من ال�ضريبة المتوقعة والدفعة على الربيحة �أو الربيحة المتوقعة.

المادة 3

تكون الأموال الذاتية التكميلية من الأموال الذاتية التكميلية من الم�ستوى الأول والأموال الذاتية 

التكميلية من الم�ستوى الثاني. 

1. تتكون الأموال الذاتية التكميلية من الم�ستوى الأول من:
• فارق �إعادة التقييم؛

• فوائ�ض القيمة غير المحققة على �سندات التوظيف؛ 
• الإعانات المالية؛

• �أموال ال�ضمان الخا�صة، طبقا لل�شروط التي يحددها بنك المغرب؛ 
• الم�ؤونات للمخاطر العامة؛ 

• الاحتياطيات غير المحققة الإيجابية لعمليات القر�ض الإيجاري �أو الكراء مع خيار ال�شراء؛ 
• الديون الثانوية غير محددة المدة والمدفوعة كليا، والفوائد المر�سملة على هذه الديون؛ 

2. تتكون الأموال الذاتية التكميلية من الم�ستوى الثاني من:
• الديون الثانوية التي تفوق �أو تعادل مدتها الأ�صلية خم�س �سنوات، والمدفوعة كليا؛ 

•  الفوائد المر�سملة على هذه الديون. 

المادة 4

ت�ؤخذ بعين الاعتبار في ح�ساب الأموال الذاتية التكميلية من الم�ستوى الأول في حدود ٪45 من 

التداول، مح�سوبة  المدرجة في محفظة  التوظيف  �سندات  المحققة على  القيمة غير  قيمتها فوائ�ض 

�سندا ب�سند، وكذا فارق �إعادة التقييم.

المادة 5

تخ�صم من الأموال الذاتية الأ�سا�سية ومن الأموال الذاتية التكميلية، بواقع 50 ٪ لكل فئة من هذه 

الفئات التالية: 

�أ. قيمة الم�ساهمات المملوكة في ر�أ�سمال: 

• م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها في المغرب والخارج؛
• الهيئات التي تزاول عمليات ترتبط بالن�شاط البنكي كما هي واردة في البنود 1( و3( و5( و6( 
و7( من المادة 7 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 34-03 وكذا الهيئات الموجودة في الخارج 

والتي تزاول �أن�شطة مماثلة.
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ب. قيمة الديون الثانوية محدودة وغير محدودة المدة الم�ستحقة على الهيئات 

المذكورة في البند �أ من هذه المادة. 

تتم الخ�صومات الم�شار �إليها في البندين) �أ وب( وفق ال�شروط التالية:

• تخ�صم ب�شكل كلي من الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة القيمة المتراكمة للم�ساهمات التي تتجاوز 10٪ 
من ر�أ�سمال ال�شركات الم�صدرة وللديون الثانوية الم�ستحقة على هذه ال�شركات؛ 

• تخ�صم القيمة المتراكمة للم�ساهمات التي تقل عن ٪10 من ر�أ�سمال ال�شركات الم�صدرة وللديون 
الذاتية  ٪10 من الأموال  الثانوية الم�ستحقة على هذه ال�شركات، بالن�سبة للجزء الذي يتجاوز 

للم�ؤ�س�سة التي تحوزها، مح�سوبةً قبل تطبيق الخ�صومات التي تن�ص عليها هذه المادة. 

ج. الجزء الذي يتجاوز٪15 من الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة، مح�سوبة قبل تطبيق 

الخ�وصمات التي تن�ص عليها هذه المادة، من قيمة الم�ساهمات الفردية في ر�أ�سمال 

الهيئات التي يتعين على الم�ؤ�س�سات احترام هذا الحد الأدنى بالن�سبة لها.

د. الجزء الذي يتجاوز٪60 من الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة، مح�سوبة قبل تطبيق 

للم�ساهمات  الكلية  القيمة  من  المادة،  هذه  في  عليها  المن�وص�ص  الخ�وصمات 

هذا  احترام  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يتعين  التي  الهيئات  ر�أ�سمال  المملوكة في 

الحد الأدنى بالن�سبة لها، ناق�ص القيمة المحددة في البند ج. من هذه المادة. 

هـ. قيمة الح�ص�ص الخا�صة المملوكة في �صناديق التوظيف الجماعي للت�سنيد. 

المادة 6 

ت�ؤخذ الم�ؤونات للمخاطر العامة بعين الاعتبار في ح�ساب الأموال الذاتية دون تجاوز٪1,25 من 

الأ�صول المرجحة بر�سم خطر الائتمان، و�شرط احترام الم�ؤ�س�سات لأحكام:

• المن�شور رقم 25/و/2006، كما تم تغييره، والمتعلق بالمعامل الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات الائتمان؛
لتغطية  الذاتية  الأموال  من  بالمتطلبات  والمتعلق  تغييره،  تم  كما  26/و/2006،  رقم  المن�شور   •
الائتمان،  م�ؤ�س�سات  لها  تتعر�ض  التي  الت�شغيل  ومخاطر  ال�سوق  ومخاطر  الائتمان  مخاطر 

ح�سب المقاربة المعيارية.

II. الأموال الذاتية على �أ�سا�س مثبت

المادة 7

عند ح�ساب الأموال الذاتية على �أ�سا�س مثبت، ت�ؤخذ بعين الاعتبار العنا�صر الواردة في المادتين 

2 و3 كما ترتبت عن الح�سابات المثبتة. 

المادة 8

ت�ؤخذ في الاعتبار م�ساهمات الم�ؤ�س�سات في �شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين، في الأموال الذاتية 

لمراقبة  تخ�ضع  الم�ساهمات  هذه  كانت  و�إن  حتى  الن�سبي،  للتجميع  المحا�سبي  للمنهج  طبقا  المثبتة 

ح�صرية �أوم�شتركة.
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المادة 9

ينبغي على م�ؤ�س�سات الائتمان �إعادة معالجة الأموال الذاتية من �أجل الحد من �أثر بع�ض المعايير 

المحا�سبية، طبقا للكيفيات التي حددها بنك المغرب.

المادة 10

 تخ�صم من الأموال الذاتية الأ�سا�سية ومن الأموال الذاتية التكميلية، بواقع 50 ٪ لكل فئة من هذه 

الفئات التالية:

�أ( من المادة 5 �أعلاه، التي  �إليها في البند  �أ. قيمة الم�ساهمات المملوكة في ر�أ�سمال الهيئات الم�شار 

تتم مراقبتها ب�شكل ح�صري �أو م�شترك وغير المثبتة، وكذا الديون الثانوية الم�ستحقة على هذه 

الهيئات.

ب. قيمة الم�ساهمات الأخرى في ر�أ�سمال الهيئات الم�شار �إليها في البند �أ( من المادة 5 �أعلاه، وكذا 

الديون الثانوية الم�ستحقة على هذه الهيئات، وفقا لل�شروط التالية: 

• تخ�صم ب�شكل كلي من الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة القيمة المتراكمة للم�ساهمات التي تتجاوز 10٪ 
من ر�أ�سمال ال�شركات الم�صدرة وللديون الثانوية الم�ستحقة على هذه ال�شركات؛ 

• تخ�صم القيمة المتراكمة للم�ساهمات التي تقل عن ٪10 من ر�أ�سمال ال�شركات الم�صدرة وللديون 
الذاتية  بالن�سبة للجزء الذي يتجاوز ٪10 من الأموال  الم�ستحقة على تلك ال�شركات،  الثانوية 

للم�ؤ�س�سة التي تحوزها، مح�سوبة قبل تطبيق الخ�صومات التي تن�ص عليها هذه المادة. 

للم�ؤ�س�سة، مح�سوبة قبل تطبيق الخ�صومات  الذاتية  ج. الجزء الذي يتجاوز ٪15 من الأموال 

التي تن�ص عليها هذه المادة، من قيمة الم�ساهمات الفردية المملوكة في ر�أ�سمال الهيئات التي يتعين 

على م�ؤ�س�سات الائتمان احترام هذا الحد الأدنى بالن�سبة لها، 

تطبيق الخ�صومات  قبل  للم�ؤ�س�سة، مح�سوبة  الذاتية  الأموال  يتجاوز ٪60 من  الذي  الجزء  د. 

المن�صو�ص عليها في هذه المادة، من القيمة الكلية للم�ساهمات المملوكة في ر�أ�سمال الهيئات التي 

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان احترام هذا الحد الأدنى بالن�سبة لها، ناق�ص القيمة الم�شار �إليها في 

البند ج( من هذه المادة.

هـ. قيمة الح�ص�ص الخا�صة المملوكة في �صناديق التوظيف الجماعي للت�سنيد. 

المادة 11 

تح�سب قيمة العنا�صر الم�شار �إليها �أدناه �ضمن الأموال الذاتية الأ�سا�سية المثبتة: 

• فوارق التجميع الن�سبي؛ 
• فارق الاقتناء؛ 

• فارق التحويل؛ 
التي  المخاطر  كانت  �إذا  الم�ؤ�س�سة،  تثبيت  �إطار  في  تدخل  التي  للهيئات  بالن�سبة  الأقلية  حقوق   •

تتعر�ض لها هذه الم�ؤ�س�سات قد اعتمدت في ح�ساب المخاطر المثبتة. 

III. �أحكام م�شتركة

المادة 12 

لا يجوز �إدراج الأموال الذاتية التكميلية في ح�ساب الأموال الذاتية �إلا في حدود الأموال الذاتية 

الأ�سا�سية.
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المادة 13 

تخ�صم من الأموال الذاتية الأ�سا�سية ومن الأموال الذاتية التكميلية، بواقع 50 ٪ لكل فئة من هذه 

الفئات الم�ساهمات المملوكة في �شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين، والديون الثانوية، �إ�ضافة �إلى كل 

العنا�صر التي تكون الأموال الذاتية والتي تمتلكها هاته الوحدات.

المادة 14 

تحدد الحدود المن�صو�ص عليها في المادة 12 �أعلاه قبل تطبيق الخ�صومات بر�سم المواد 5 و10 و13 

من هذا المن�شور.

المادة 15 

لا يجوز �أن يتعدى مبلغ الأموال الذاتية التكميلية من الم�ستوى الثاني، كما هو م�شار �إليها في البند 

ب( من المادة 3 ن�سبة ٪50 من مجموع الأموال الذاتية الأ�سا�سية.

خلال   20٪ بن�سبة  �سنوي  خ�صم  بواقع  الثاني  الم�ستوى  من  التكميلية  الذاتية  الأموال  تقلي�ص  يتم 

ال�سنوات الخم�س الأخيرة التي ت�سبق �أجل الا�ستحقاق الأخير. 

المادة 16 

تتولى الم�ؤ�س�سات التي تطبق المن�شور رقم 8/و/2010 تغطية، بالأموال الذاتية، الخ�سائر المتوقعة 

بر�سم مخاطر الائتمان طبقا للكيفيات التي يحددها بنك المغرب. 

المادة 17

يجب �أن ت�شكل الديون الثانوية غير محدودة المدة مو�ضوع عقد تن�ص بنوده �صراحة على �أنه: 

• لا يتم الأداء �إلا بمبادرة من الم�ؤ�س�سة المقتر�ضة، مع مراعاة منح �أجل �إخطار لا تقل مدته عن 
خم�س �سنوات وبعد الح�صول على موافقة بنك المغرب؛ 

• يجوز ت�أجيل �أداء الفوائد، عندما تقت�ضي الو�ضعية المالية للم�ؤ�س�سة المقتر�ضة ذلك؛ 
• يجوز ا�ستخدام �أ�صل الدين والفوائد غير المدفوعة من �أجل امت�صا�ص الخ�سائر المحتملة، دون 

�إلزام الم�ؤ�س�سة المقتر�ضة ب�إيقاف �أن�شطتها؛

• في حالة ت�صفية الم�ؤ�س�سة المقتر�ضة، يتوقف ت�سديد �أ�صل الدين وفوائده على ت�سديد جميع الديون 
الأخرى.

المادة 18

يجب �أن ت�شكل الديون الثانوية التي تتجاوز مدتها الأ�صلية �أو تعادل خم�س �سنوات مو�ضوع عقد 

تن�ص بنوده �صراحة على �أنه: 

• لا يتم الت�سديد المبكر �إلا بمبادرة من الم�ؤ�س�سة المقتر�ضة وبعد الح�صول على موافقة بنك المغرب؛ 
• لا يجوز �أن يترتب عن الت�سديد المبكر دفع المقتر�ض لأي تعوي�ض كفائي؛ 

• في حالة ت�صفية الم�ؤ�س�سة المقتر�ضة، يتوقف ت�سديد �أ�صل الدين وفوائده على ت�سديد جميع الديون 
الأخرى.

المادة 19

يجب �أن ت�شكل الفوائد المر�سملة على الديون الثانوية التي تتجاوز مدتها الأ�صلية �أو تعادل خم�س 

�سنوات مو�ضوع مقت�ضيات تعاقدية تن�ص على �أن: 
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• درجة ثانويتها م�ساوية للأ�صل؛ 
• �أجل ا�ستحقاقها ي�ساوي خم�س �سنوات على الأقل. 

يطبق خ�صم �سنوي بن�سبة ٪20 على قيمة الفوائد المر�سملة، خلال ال�سنوات الخم�س الأخيرة التي 

ت�سبق تاريخ الا�ستحقاق الأخير. 

المادة 20

يمكن لبنك المغرب �أن يقوم بعمليات �إعادة معالجة احترازية تكميلية �أو بت�صحيحات بهدف الحفاظ 

على الجودة المطلوبة في الأموال الذاتية القانونية.

المادة 21

تقوم الم�ؤ�س�سات ب�إبلاغ بنك المغرب، كل �ستة �أ�شهر، بقوائم ح�ساب الأموال الذاتية على �أ�سا�س 

مثبت �أو �شبه مثبت و/�أو فردي. ويجوز لبنك المغرب �أن يطلب موافاته بهذه القوائم على فترات 

�أق�صر، عندما يرى ذلك �ضروريا. 

المادة 22

لم�ؤ�س�سات  الذاتية  بالأموال  المتعلق   2006 24/و/  رقم  المن�شور  �أحكامَ  المن�شور  هذا  �أحكام  تلغي 

الائتمان وتحل محلها.
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2.4 الملاءة

م�ؤ�س�سات  لملاءة  الأدنى  بالمعامل  يتعلق   2006 دجنبر   5 في  25/و/2006ال�صادر  رقم  من�شور 

الائتمان 

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادتين 17 و50 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

حدد في هذا المن�شور كيفيات تغطية الأموال الذاتية لمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق التي تتعر�ض 

لها م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة الأولى 

با�ستثناء  �إليها في ما بعد »بالم�ؤ�س�سات«  الم�شار  المن�شور على م�ؤ�س�سات الائتمان  �أحكام هذا  تطبق 

الم�ؤ�س�سات الخا�ضعة لأحكام المن�شور رقم 26/و/2006.

I. �أحكام عامة

المادة 2 

بتاريخ ال�صادر  5/و/2010  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  وفق  المادة  هذه  �أحكام  تعديل   )تم 

31 دجنبر2010( 
يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تحترم با�ستمرار، على �أ�سا�س فردي �أو مثبت �أو هما معا، معامل ملاءة 

يحدد كن�سبة دنيا تبلغ %10 بين مجموع �أموالها الذاتية، من جهة، ومجموع مخاطر الائتمان 

ومخاطر ال�سوق المرجحة من جهة �أخرى.

المادة 3 

لمقت�ضيات  طبقا  تح�سب  التي  الائتمان  لم�ؤ�س�سات  الذاتية  الأموال  من  الملاءة  معامل  ب�سط  يتكون 

المن�شور رقم 24/و/2006 المتعلق بالأموال الذاتية.

المادة 4 

يتكون مقام معامل الملاءة من مجموع المخاطر المرجحة بر�سم مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق 

كما هي معرفة �أدناه.

المادة 5 

يح�سب مبلغ خطر الائتمان المرجح ب�ضرب عنا�صر الأ�صول والعنا�صر خارج الح�صيلة، التي 

ت�ؤخذ بعين الاعتبار، في معاملات الترجيح الموافقة لها، وذلك طبقا لأحكام المواد من 9 �إلى 19 

�أدناه.

ويح�سب مبلغ مخاطر ال�سوق المرجحة ب�ضرب 12,5 في المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم هذه 

المخاطر المح�سوبة طبقا لأحكام المواد من 20 �إلى 27 �أدناه.
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المادة 6 

 31 بتاريخ  ال�صادر  5/و/2010  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  وفق  المادة  هذه  �أحكام  تعديل  )تم 

دجنبر2010(

يجب على المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم خطر الائتمان �أن يمثل، على الأقل، %8 من مبلغ 

الأ�صول المرجحة.

يجب على المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق �أن تكون مغطاة 

في حدود %50 على الأقل بالأموال الذاتية الأ�سا�سية، كما هو محدد في المن�شور رقم 7/و/2010

المادة 7 

بمعامل  التقيد  بعدم  بنكية  مجموعة  �إلى  تنتمي  التي  للم�ؤ�س�سات  يرخ�ص  �أن  المغرب  لبنك  يجوز 

الملاءة على �أ�سا�س فردي �إذا تم ا�ستيفاء جميع ال�شروط التالية :

• �أن تكون الم�ؤ�س�سات مدرجة �ضمن مجال تثبيت ال�شركة الأم ؛
• �أن تكون ال�شركة الأم نف�سها ملزمة باحترام معامل الملاءة ؛

• و�أن تكون ال�شركة الأم :
- ملتزمة ب�شكل لا م�شروط و�صريح ونهائي بمدها بالأموال الذاتية ال�ضرورية عند الاقت�ضاء 

وكذا بتغطية خ�صومها ؛

- متوفرة على نظام منا�سب للمراقبة الداخلية يغطي ن�شاط تلك الم�ؤ�س�سات.

تطبق �أحكام هذه المادة على م�ؤ�س�سات الائتمان الأع�ضاء في �شبكة ذات هيئة مركزية.

المادة 8 

يجوز لبنك المغرب �أن يفر�ض ح�ساب معامل الملاءة على �أ�سا�س مثبت فرعي.

II . �أحكام متعلقة بمخاطر الائتمان

المادة 9 

الأوزان  وكذا  الائتمان  مخاطر  ح�ساب  في  الاعتبار  بعين  ت�ؤخذ  التي  الأ�صول  عنا�صر  تكون 

المطبقة عليها مف�صلة كما يلي:

�أ( وزن 0%

1. القيم الموجودة في ال�صندوق والقيم المعتبرة في حكمها ؛
2. الديون الم�ستحقة على بنك المغرب وعلى البنوك المركزية الأخرى للدول الأع�ضاء في منظمة 

التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها ؛

والتنمية  التعاون  منظمة  في  الأع�ضاء  الدول  وعلى  المغربية  الدولة  على  الم�ستحقة  الديون   .3
الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها ؛

4. قرو�ض تعبئة الديون على الدولة، المتحقق منها ب�صفة قانونية، والممنوحة للمقاولات الفائزة 
ب�صفقات عمومية ؛

الدول  �أو  المغربية  الدولة  الم�ضمونة من طرف  �أو  ال�صادرة عن  للا�ستحفاظ،  الم�ستلمة  القيم   .5
الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها ؛

6. القيم الم�ستلمة للا�ستحفاظ، ال�صادرة عن بنك المغرب وعن البنوك المركزية الأخرى للدول 
الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها ؛
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ب( وزن 20%

1. الديون الم�ستحقة على :
• م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها المتواجدة في المغرب وتلك المتواجدة في الدول 

الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها ؛

من  و6(   )3 البندين  في  محددة  هي  كما  البنكي  بالن�شاط  مرتبطة  �أن�شطة  تزاول  التي  الهيئات   •
المعتبرة في حكمها، وكذا  الائتمان والهيئات  المتعلق بم�ؤ�س�سات   03-34 القانون  7 من  المادة 

الهيئات المتواجدة في الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة 

الهيئات خا�ضعة لآليات للرقابة  �أن تكون هذه  �أن�شطة مماثلة. ويجب  التي تزاول  في حكمها 

والتقنين �شبيهة بتلك المطبقة على م�ؤ�س�سات الائتمان ؛

• الجماعات المحلية ؛
• بنوك التنمية متعددة الأطراف التي ي�ضع بنك المغرب لائحة ب�أ�سمائها ؛

دول  في  المتواجدة  حكمها  في  المعتبرة  والهيئات  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  الم�ستحقة  الديون   .2
التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها،  الع�ضو في منظمة  �أخرى غير تلك 

التي لا يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا؛ 

3. الديون الم�ستحقة على الهيئات المتواجدة في دول �أخرى غير تلك الع�ضو في منظمة التعاون 
والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها والتي تزاول الأن�شطة الم�شار �إليها في العار�ضة 

الثانية من البند 1( �أعلاه، التي لا يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا ؛

الم�ضمونة  �أو  ال�صادرة عن  الذاتية،  الأموال  يتم خ�صمها من  التي  تلك  الذين، غير  �سندات   .4
من طرف : 

• الهيئات المذكورة في البند 1( �أعلاه،
• الهيئات المذكورة في البندين 2( و3( �أعلاه، والتي لا يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر 

�شهرا؛ 

5.الديون على العملاء، الم�ضمونة من طرف :
• الهيئات المذكورة في البند 1( �أعلاه ؛

• الهيئات المذكورة في البندين 2( و3( �أعلاه، والتي لا يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر 
�شهرا؛ 

• الهيئات المغربية للت�أمين على ال�صادرات ؛
6. القيم الم�ستلمة للا�ستحفاظ من العملاء، التي ت�صدرها الهيئات الم�شار �إليها في البند 1( �أعلاه.

ج( وزن 50%

1. قرو�ض ال�سكن الممنوحة للعملاء ق�صد اقتناء الم�ساكن �أو تهيئتها �أو بناءها والم�ضمونة بوا�سطة :
• رهن ر�سمي من المرتبة الأولى على الأملاك محل تلك القرو�ض ؛

• �أو رهن ر�سمي من المرتبة الثانية، �إذا كانت المرتبة الأولى مقيدة لفائدة الدولة، ك�ضمان لأداء 
حقوق الت�سجيل ؛

• �أو �إن اقت�ضى الحال، رهن ر�سمي من مرتبة �أدنى �إذا كانت المراتب ال�سابقة مقيدة لفائدة نف�س 
الم�ؤ�س�سة وحول نف�س المحل ؛

2. الح�ص�ص العادية من �صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد الديون برهن ر�سمي ؛
3. القرو�ض الإيجارية والإيجار مع خيار �شراء العقارات الممنوحة لفائدة العملاء ؛

4. ح�سابات الت�سوية التي يتعذر التعرف على مقابلاتها.
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د( وزن 100%

1. الديون الم�ستحقة على الهيئات الوارد ذكرها في البندين 2( و3( من الفقرة ب( والتي يتجاوز 
�أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا ؛

2. الديون الم�ستحقة على العملاء غير تلك الم�شار �إليها في الفقرات �أ( وب( وج( ؛
3. الم�ستعقرات المج�سدة ؛

4. الم�ستعقرات الممنوحة في �إطار �إيجار ب�سيط ؛
5. الح�ص�ص الخا�صة من �صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد الديون برهن ر�سمي ؛

6. �سندات الملكية و�سندات الدين غير تلك التي تم خ�صمها من الأموال الذاتية وتلك الم�شار �إليها 
في البند ال�سابق وفي الفقرتين )ب وج( ؛

7. الأ�صول الأخرى.

المادة 10 

الفائزة  للمقاولات  الممنوحة  الدولة  على  الديون  تعبئة  قرو�ض  على   0% وزن  تطبيق  يتوقف 

ب�صفقات عمومية، على التقيد بال�شروط التالية :

الأداءات  تكون  و�أن  نف�سها  الائتمان  م�ؤ�س�سة  لفائدة  مرهونة  العمومية  ال�صفقات  تكون  �أن   •
المتعلقة بها موطنة لدى �شبابيكها؛

• �أن لا تكون الحقوق المقيدة مو�ضوع �أي تحفظ من جانب الإدارة.

المادة 11 

�سدادها  كان  �إذا  �إلا   20% وزن  حدود  في  المحلية  للجماعات  الممنوحة  القرو�ض  اعتبار  يتم  لا 

مبرمجا ب�شكل تلقائي في ميزانية هذه الهيئات و�إذا كانت تلك القرو�ض لا تحمل �صفة ديون �صعبة 

التح�صيل.

المادة 12 

للقيم المنقولة بعين الاعتبار في حدود الوزن  �أو ح�ص�ص هيئات التوظيف الجماعي  �أ�سهم  ت�ؤخذ 

المطبق على ال�سندات التي تكونها، وذلك طبقا لأحكام هذا المن�شور و�شريطة �أن تكون الم�ؤ�س�سة 

قادرة على �إثبات ذلك.

�إذا لم تتوفر الم�ؤ�س�سة على ت�شكيلة �أ�سهم �أو ح�ص�ص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة، يكون 

الوزن المطبق م�ساويا لن�سبة 100%.

المادة 13 

الح�سابات  دمج  يجوز  للعملاء،  الممنوحة  ال�صندوق  من  الدفع  بوا�سطة  القرو�ض  تحديد  لأجل 

الدائنة والمدينة طبقا لمقت�ضيات المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 14 

وكذا  الائتمان  مخاطر  ح�ساب  في  الاعتبار  بعين  ت�ؤخذ  التي  الح�صيلة  خارج  العنا�صر  تكون 

الأوزان المطبقة عليها مف�صلة كما يلي :

�أ( وزن 0% :

1. تعهدات التمويل وال�ضمان لفائدة �أو ب�أمر من :
التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في  • الدولة المغربية والدول الأع�ضاء في منظمة 

حكمها ؛
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التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في  • البنوك المركزية للدول الأع�ضاء في منظمة 
حكمها ؛

2. التعهدات الخا�صة ب�إعادة �شراء ال�سندات المباعة ا�سترداديا، ال�صادرة عن :
التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في  • الدولة المغربية والدول الأع�ضاء في منظمة 

حكمها ؛

• بنك المغرب والبنوك المركزية الأخرى للدول الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية 
والدول المعتبرة في حكمها.

ب( وزن 4%

الاعتمادات الم�ستندية للا�ستيراد المفتوحة ب�أمر من البنوك المغربية والم�ضمونة بال�سلع المطابقة لها.

ج( وزن 20%

1. الاعتمادات الم�ستندية للا�ستيراد المفتوحة ب�أمر من العملاء والم�ضمونة بال�سلع المطابقة لها ؛
2. الاعتمادات الم�ستندية للت�صدير الم�ؤكدة ؛

3. تعهدات التمويل وال�ضمان، غير تلك الم�شار �إليها في الفقرة ب( وفي البندين ال�سابقين، لفائدة 
�أو ب�أمر من :

• الهيئات الم�شار �إليها في البند 1 من الفقرة ب( من المادة 9 �أعلاه،
• الهيئات الم�شار �إليها في البندين 2 و3 من الفقرة ب( من المادة 9 �أعلاه، والتي لا يتجاوز �أجل 

ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا ؛

4. تعهدات التمويل وال�ضمان الممنوحة لفائدة العملاء �أو ب�أمر منهم، والتي ت�ضمنها :
• الهيئات الم�شار �إليها في البند 1 من الفقرة ب( من المادة 9 �أعلاه ؛

• الهيئات الم�شار �إليها في البندين 2 و3 من الفقرة ب( من المادة 9 �أعلاه، والتي لا يتجاوز �أجل 
الا�ستحقاق المتبقي لهذه التعهدات اثني ع�شر �شهرا ؛

5. التعهدات ب�شراء ال�سندات وب�إعادة �شراء ال�سندات المباعة ا�سترداديا، التي ت�صدرها :
• الهيئات الم�شار �إليها في البند 1 من الفقرة ب( من المادة 9 �أعلاه،

• الهيئات الم�شار �إليها في البندين 2 و3 من الفقرة ب( من المادة 9 �أعلاه، عندما لا يتجاوز �أجل 
الا�ستحقاق المتبقي لهذه التعهدات اثني ع�شر �شهرا.

د( وزن 50%

1. الاعتمادات الم�ستندية للا�ستيراد المفتوحة ب�أمر من العملاء وغير الم�ضمونة بال�سلع المطابقة لها ؛
2. التعهدات النهائية الخا�صة بالقر�ض الإيجاري لفائدة العملاء ؛

3. الكفالات الخا�صة بال�صفقات العمومية والممنوحة ب�أمر من العملاء ؛
4. الكفالات الممنوحة ب�أمر من العملاء ك�ضمان لأداء الر�سوم وال�ضرائب الجمركية ؛

5. التعهدات النهائية الخا�صة بمنح الكفالات �أو القرو�ض بالقبول ب�أمر من العملاء ؛
6. تعهدات التمويل وال�ضمان الأخرى لفائدة العملاء �أو ب�أمر منهم، التي لا ت�شكل تعهدات تحل 

محل بع�ض القرو�ض الموزعة من طرف الم�ؤ�س�سات الأخرى.
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هـ( وزن 100%

1. تعهدات التمويل وال�ضمان، التي يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا، لفائدة �أو 
ب�أمر من الهيئات الم�شار �إليها في البندين 2 و3 من الفقرة ب( من المادة 9 �أعلاه ؛

2. التعهدات ب�شراء ال�سندات وب�إعادة �شراء ال�سندات المباعة ا�سترداديا وال�صادرة عن :
• العملاء،

�أجل  �إذا تجاوز  �أعلاه،   9 المادة  الفقرة ب( من  من  2 و3  البندين  ذكرها في  الوارد  • الهيئات 
الا�ستحقاق المتبقي لهذه التعهدات اثني ع�شر �شهرا ؛

3. تعهدات التمويل وال�ضمان الأخرى الممنوحة لفائدة العملاء �أو ب�أمر منهم.

المادة 15 

الم�شتقة  بالمنتجات  بعنا�صر خارج الح�صيلة الخا�صة  المتعلقة  الذاتية  الأموال  المتطلبات من  تح�سب 

لطريقة  وفقا  الأ�سا�سية  والمنتجات  الأجنبية  والعملات  الملكية  و�سندات  الفائدة  ب�أ�سعار  المرتبطة 

التقييم الم�سماة »التقييم ح�سب �سعر ال�سوق ال�سائد« من خلال �إ�ضافة المكونين التاليين :

المتفق عليها  ال�سوق وتلك  القيمة في  الإيجابي بين  الفارق  ت�ساوي  التي  • كلفة الا�ستبدال الحالية 
في العقد ؛

المدة  ح�سب  مرجحا  للعقد  الا�سمي  المبلغ  ت�ساوي  التي  الم�ستقبل  في  المحتملة  الائتمان  مخاطر   •
المتبقية، وذلك طبقا للجدول التالي :

)*( :  م�شار �إليها في العار�ضتين الأوليتين من البند 1) من الفقرة ب( من المادة 9 من هذا المن�شور.

المادة 16 

طبقا  ال�سوق،  مخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  للمتطلبات  الخا�ضعة  غير  للم�ؤ�س�سات  يجوز 

بالن�سبة  الأولية«  »المخاطر  الم�سماة  التقييم  طريقة  تختار  �أن  �أدناه،  و24   22 المادتين  لأحكام 

للمنتجات الم�شتقة المرتبطة ب�أ�سعار الفائدة وبالعملات. في هذه الحالة، يتعين على الم�ؤ�س�سات تبليغ 

بنك المغرب بذلك.

مدتها  ح�سب  المرجحة  العقود  قيم  مجموع  الاعتبار  بعين  �أخذه  الواجب  المخاطر  مبلغ  وي�ساوي 

الأ�صلية، طبقا للجدول التالي :

عقود المنتجات الأ�سا�سية عقود �سندات الملكية عقود العملات الأجنبية عقود �أ�سعار الفائدة

 المدة

 �أطرافالمتبقية

مقابلة

�أخرى

حيث يكون الطرف 

المقابل م�ؤ�س�سة )*(

 �أطراف

مقابلة

�أخرى

حيث يكون الطرف 

المقابل م�ؤ�س�سة )*(

�أطراف مقابلة

�أخرى

حيث يكون الطرف المقابل 

م�ؤ�س�سة )*(

 �أطراف

مقابلة

�أخرى

حيث يكون الطرف 

المقابل م�ؤ�س�سة )*(

 متواجدة

 في بلد

�آخر

 متواجدة في

بلد �آخر

 مغربية �أو

 متواجدة في

 دولة ع�ضو

 في منظمة

OCDE 
�أو مثيلاتها

 متواجدة

 في بلد

�آخر

 مغربية �أو

 متواجدة في

 دولة ع�ضو

 في منظمة

OCDE أو� 

مثيلاتها

 متواجدة في

بلد �آخر

 مغربية �أو

 متواجدة في

 دولة ع�ضو

 في منظمة

OCDE أو� 

مثيلاتها

 متواجدة

 في بلد

�آخر

 مغربية �أو

 متواجدة

 في دولة

 ع�ضو في

 منظمة

OCDE 
 �أو

مثيلاتها

10,0% 2,0% 2,0% 6,0% 1,2% 1,2% 1,0% 0,2% 0,2% - - -

 �إلى غاية

 �سنة

واحدة

12,0% 12,0% 2,4% 8,0% 8,0% 1,6% 5,0% 5,0% 1,0% 0,5% 0,5% 0,1%
 �أكثر من

 �سنة �إلى 5

�سنوات

15,0% 15,0% 3,0% 10,0% 10,0% 2,0% 7,5% 7,5% 1,5% 1,5% 1,5% 0,3%
 �أكثر

 من خم�س

�سنوات
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)*( : م�شار �إليها في العار�ضتين الأوليتين من البند 1)من الفقرة ب( من المادة 9 من هذا المن�شور.

المادة 17 

تطبق الأوزان الم�شار �إليها في المادتين 9 و14 �أعلاه بعد خ�صم الا�ستخمادات والم�ؤن عن نق�صان 

قيمة الأ�صول والم�ؤن عن مخاطر تنفيذ التعهدات بوا�سطة التوقيع، وكذا المبالغ التي تمثل الجزء 

من المخاطر الذي ت�ضمنه :

• الدولة ؛
• م�ؤ�س�سات �أو �صناديق ال�ضمان التي تعتبر �ضماناتها في حكم �ضمانات الدولة ؛

• بنوك التنمية متعددة الأطراف ؛
• الرهن الحيازي على الودائع المكونة لدى م�ؤ�س�سة الائتمان نف�سها ؛

• الرهن الحيازي لل�سندات التي ت�صدرها الدولة �أو ت�ضمنها ؛
الأع�ضاء في  للدول  المركزية  البنوك  �أو  المغرب  بنك  التي ي�صدرها  لل�سندات  • الرهن الحيازي 

منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية وللدول الأخرى المعتبرة في حكمها ؛

• الرهن الحيازي على �سندات الدين ال�صادرة عن الم�ؤ�س�سة نف�سها.

المادة 18 

يجب �أن تكون ال�ضمانات الم�شار �إليها في المواد 9 و14 و17 �أعلاه قابلة للبيع عند �أول طلب، بلا 

�شروط ودون �أي �إمكانية للاعترا�ض.

�إ�ضافة �إلى ذلك، لا ت�ؤخذ ال�ضمانات بعين الاعتبار �إلا خلال مدتها الفعلية وفقط في حدود مبالغ 

المخاطر المغطاة.

المادة 19 

يجب �أن تن�ص عقود الرهن الحيازي للأموال �أو ال�سندات ب�شكل �صريح على تخ�صي�ص هذه القيم 

ل�ضمان المخاطر المتعر�ض لها.

المدة الأ�صلية

�أقل من �أو ت�ساوي �سنة 

واحدة

�أكثر من �سنة و�إلى غاية 

�سنتين

ن�سبة �إ�ضافية عن كل �سنة 

بعد انق�ضاء �سنتين

0،1%

0،2%

0،2%

0،5%

1%

1%

0،4%

1%

0،6%

0،4%

5%

3%

2%

5%

3%

0،1%

1%

1%

عقود �أ�سعار الفائدة

حيث يكون الطرف المقابل م�ؤ�س�سة )*(

مغربية �أو متواجدة 

في دولة ع�ضو في 

منظمة OCDE �أو 

مثيلاتها

متواجدة في بلد 

�آخر

�أطراف مقابلة 

�أخرى

�أطراف مقابلة 

�أخرى متواجدة في بلد 

�آخر

مغربية �أو متواجدة 

في دولة ع�ضو في 

منظمة OCDE �أو 

مثيلاتها

عقود العملات الأجنبية

حيث يكون الطرف المقابل م�ؤ�س�سة )*(
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لل�سندات الا�سمية ال�صادرة عن م�ؤ�س�سات الائتمان معززا  �أن يكون الرهن الحيازي  كما يجب 

ب�شهادة تحمل تاريخا محددا تثبت قبوله من طرف م�ؤ�س�سة الإ�صدار.

III. �أحكام متعلقة بمخاطر ال�سوق

المادة 20 

يق�صد بمخاطر ال�سوق مخاطر الخ�سائر الناتجة عن تقلبات �أ�سعار ال�سوق، وت�شمل :

• المخاطر المتعلقة بالأدوات التي ت�شملها محفظة التداول ؛
عنا�صر  مجموع  لها  تتعر�ض  التي  الأ�سا�سية  بالمنتجات  المتعلقة  والمخاطر  ال�صرف  مخاطر   •

الح�صيلة وخارج الح�صيلة، ماعدا تلك المدرجة في محفظة التداول.

المادة 21 

تتم  التي  الأ�سا�سية  والمنتجات  المالية  بالأدوات  المتعلقة  الو�ضعيات  من  التداول  محفظة  تتكون 

تمويلها.  �أو  التداول  محفظة  من  �أخرى  عنا�صر  تغطية  �أجل  من  �أو  التداول  لغر�ض  حيازتها 

ويجب �أن تكون هذه الأدوات غير مقيدة ب�أية �شروط تحد من قابلية تداولها �أو م�ضمونة ب�أدوات 

مالية خا�صة بالتغطية.

المادة 22 

�إذا كانت قيمة محفظة التداول كبيرة، تخ�ضع الم�ؤ�س�سات لعملية ح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية 

بر�سم هذه المحفظة، وذلك على �أ�سا�س فردي �أو مثبت �أو هما معا.

المادة 23 

لح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية الخا�صة بمخاطر ال�سوق على �أ�سا�س مثبت، تجوز مقا�صة 

الو�ضعيات الق�صيرة والطويلة المتعلقة بنف�س الأداة، �شريطة ا�ستيفاء ال�شروط التالية :

• غياب عوائق تحول دون �إعادة توطين �أرباح �إحدى ال�شركات التابعة بالخارج ب�شكل �سريع،
• وجود توزيع منا�سب للأموال الذاتية داخل المجموعة،

• وجود �إطار قانوني ي�ضمن تدبير المخاطر في الوقت المطلوب على �أ�سا�س مثبت.

المادة 24 

على  ال�صرف،  مخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلبات  ح�ساب  لعملية  الم�ؤ�س�سات  تخ�ضع 

التي  ال�صافية  ال�صرف  و�ضعيات  مجموع  تجاوز  بمجرد  معا،  هما  �أو  مثبت  �أو  فردي  �أ�سا�س 

تتخذها %2 من الأموال الذاتية.

المادة 25 

�إّذا لم تكن قيمة محفظة التداول كبيرة، يح�سب المتطلب من الأموال الذاتية المتعلقة بهذه المحفظة 

طبقا :

• للأحكام المتعلقة بمخاطر الائتمان، �إذا كان ح�ساب هذه المتطلبات يتم على �أ�سا�س فردي،
• للأحكام المتعلقة بمخاطر ال�سوق �أو تلك المتعلقة بمخاطر الائتمان عندما تح�سب هذه المتطلبات 

على �أ�سا�س مثبت.

المادة 26 

يتم ح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر ال�سوق طبقا للأحكام التالية :
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�أ( مخاطر �أ�سعار الفائدة

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية المتعلقة بمخاطر �أ�سعار الفائدة مجموع المتطلبات من الأموال 

الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة والمخاطر العامة.

والأورو  الدرهم   : حدة  على  التالية  العملات  من  عملة  لكل  بالن�سبة  المتطلب  هذا  ح�ساب  ويتم 

والدولار، وذلك على �أ�سا�س الو�ضعيات ال�صافية المحددة وفقا للكيفيات المبينة في المذكرة التقنية 

لبنك المغرب.

1( المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة
 ت�ساوي المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة الناتج المح�صل عليه ب�ضرب القيمة 

المطلقة للو�ضعيات ال�صافية على �سندات الدين في معاملات الترجيح المبينة في ما يلي :

 �أ. تطبق ن�سبة ترجيح %0 على ح�ص�ص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة الخا�صة ب�أ�سعار 

الفائدة المكونة في �أكثر من %90 منها من �سندات مرجحة بن�سبة %0 بر�سم مخاطر الائتمان ؛

ب. تطبق ن�سبة ترجيح %4 بالن�سبة لما يلي :

»�سندات  فئتي  من  الفائدة  ب�أ�سعار  الخا�صة  المنقولة  للقيم  الجماعي  التوظيف  هيئات  ح�ص�ص   •
الاقترا�ض« و«النقدية« ؛

• الح�ص�ص العادية ل�صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد الديون برهن ر�سمي ؛
�أ( وب(  البندين  �إليها في  الم�شار  تلك  الديون، غير  �سندات  المطبقة على  الترجيحات  ج. وتحدد 

�أعلاه، على النحو التالي:

الترجيح مدة الا�ستحقاق المتبقية للأداة نوع الإ�صدار

0% الإ�صدارات ال�سيادية

0,25%
1,00%

1,60%

�أقل من �أو ت�ساوي 6 �أ�شهر

�أكثر من 6 �أ�شهر و�أقل من �أو ت�ساوي 

24 �شهرا
�أكثر من 24 �شهرا

الإ�صدارات الم�ؤهلة

8.00% الإ�صدارات الأخرى

يق�صد »بالإ�صدارات ال�سيادية« ال�سندات ال�صادرة عن الهيئات الخا�ضعة لوزن %0 بر�سم مخاطر 

الائتمان الم�شار �إليها في المادة 9 �أعلاه.

ت�شمل »الإ�صدارات الم�ؤهلة« :

%20 بر�سم مخاطر الائتمان كما هي م�شار  الهيئات الخا�ضعة لوزن  ال�صادرة عن  • ال�سندات 
�إليها في المادة 9 �أعلاه ؛

BBBمن  الأقل-  على  ي�ساوي  ت�صنيفا  والممنوحة  الأخرى  الهيئات  عن  ال�صادرة  ال�سندات   •
طرف :

- على الأقل، هيئتين خارجيتين لتقييم القرو�ض يرد ا�سمها �ضمن اللائحة المعدة من طرف بنك 

المغرب؛ 

- �أو �إحدى الهيئات الخارجية لتقييم القرو�ض، �شريطة �ألا تكون �أي هيئة �أخرى مدرجة �ضمن 

اللائحة المعدة من طرف بنك المغرب قد منحتها ت�صنيفا �أدنى ؛
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�إ�صدارها ب�إ�صدار �سندات مدرجة في �سوق منظمة  - ال�سندات غير الم�صنفة، والتي قامت جهة 

�أو ت�ساويه، وذلك   BBB ومعترف بها، والتي تعتبرها الم�ؤ�س�سة ذات جودة تفوق ت�صنيف- 

�شريطة الح�صول على موافقة بنك المغرب.

ولا ت�شمل الأحكام الم�شار �إليها في البندين �أ( �إلى ج( �أعلاه :

- الو�ضعيات الناجمة عن تق�سيم المنتجات الم�شتقة غير تلك التي تكون �أداتها المالية الأ�سا�سية �سند 

دين �صادر عن �إحدى المقاولات ؛

- التفويتات الم�ؤقتة لل�سندات وعمليات ال�صرف الآجلة ؛

- عمليات تمويل وتغطية عنا�صر محفظة التداول، التي تم �إبرامها مع الم�ؤ�س�سات الأخرى.

بر�سم  المال  ر�أ�س  للمتطلبات من  ال�سابقة  العار�ضات  �إليها في  الم�شار  العنا�صر  �أن تخ�ضع   يجب 

مخاطر الائتمان.

2. المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة
يتم ح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة على �سندات الدين ح�سب طريقة 

جدول الا�ستحقاقات �أو طريقة ح�ساب مدة البقاء.

ويتعين �إ�شعار بنك المغرب م�سبقا بنية اعتماد طريقة ح�ساب مدة البقاء الذي يجوز له الاعترا�ض 

في حال ارت�أى �أن الآليات التنظيمية والتقنية ال�ضرورية لتحقيق ذلك غير ملائمة.

لا يجوز للم�ؤ�س�سات التي تعتمد طريقة ح�ساب مدة البقاء ا�ستعمال طريقة �سجل الا�ستحقاقات �إلا 

بعد الح�صول على الموافقة الم�سبقة لبنك المغرب.

�أ( طريقة �سجل الا�ستحقاقات

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة مجموع العنا�صر التالية :

• %10 من مجموع الو�ضعيات المرجحة والمقا�صة لكل نطاقات الا�ستحقاق ؛
• %40 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة لنطاقات الا�ستحقاق الواقعة في المنطقة 1 ؛
• %30 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة لنطاقات الا�ستحقاق الواقعة في المنطقة 2 ؛
• %30 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة لنطاقات الا�ستحقاق الواقعة في المنطقة 3 ؛

• %40 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة ما بين المنطقة 1 و2 وما بين المنطقتين 2 و3 ؛
• %100 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة ما بين المنطقة 1 و3 ؛

• %100 من الو�ضعيات المرجحة المتبقية غير المقا�صة.

ب( طريقة مدة البقاء :

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة مجموع العنا�صر التالية :

• %5 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة على �أ�سا�س ح�ساب مدة البقاء لكل نطاقات الا�ستحقاق ؛
الا�ستحقاق  لنطاقات  البقاء  مدة  ح�ساب  �أ�سا�س  على  والمقا�صة  المرجحة  الو�ضعية  من   40%  •

الواقعة في المنطقة 1 ؛

الا�ستحقاق  لنطاقات  البقاء  مدة  ح�ساب  �أ�سا�س  على  والمقا�صة  المرجحة  الو�ضعية  من   30%  •
الواقعة في المنطقة 2 ؛

الا�ستحقاق  لنطاقات  البقاء  مدة  ح�ساب  �أ�سا�س  على  والمقا�صة  المرجحة  الو�ضعية  من   30%  •
الواقعة في المنطقة 3 ؛

• %40 من الو�ضعية المقا�صة المرجحة على �أ�سا�س ح�ساب مدة البقاء لنطاقات الا�ستحقاق الواقعة 
ما بين المنطقتين 1 و2 وما بين المنطقتين 3 و4 ؛
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• %100 من الو�ضعية المقا�صة المرجحة ما بين المنطقتين 1 و3 ؛
• %100 من الو�ضعيات المرجحة المتبقية التي لم تتم مقا�صتها على �أ�سا�س ح�ساب مدة البقاء.

التقنية لبنك المغرب خانات نطاقات الا�ستحقاق وكذا كيفيات ح�ساب الو�ضعيات  وتحدد المذكرة 

المرجحة المقا�صة �أو غير المقا�صة.

ب. مخاطر الو�ضعية على �سندات الملكية 

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية المتعلقة ب�سندات الملكية مجموع المتطلبات من الأموال الذاتية 

المطلوبة بر�سم المخاطر الخا�صة والمخاطر العامة.

1. متطلبات الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة :
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة مجموع العنا�صر التالية :

ال�سندات  هذه  محفظة  كانت  �إّذا  منها   4% �أو  الملكية  �سندات  على  الإجمالية  الو�ضعية  من   8% •
�سائلة ومنوعة في ذات الآن ؛

الخا�صة  المنقولة  للقيم  الجماعي  التوظيف  هيئات  ح�ص�ص  على  الإجمالية  الو�ضعية  من   2%  •
بالأ�سهم ؛

اللائحة  الواردة في  البور�صة  المبنية على م�ؤ�شرات  العقود  الإجمالية على  الو�ضعية  • %2 من 
المعدة من طرف بنك المغرب ؛

• %4 من الو�ضعية على عقود الم�ؤ�شرات القطاعية �أو الم�ؤ�شرات غير المنوعة ب�شكل كاف ؛
• %2 من قيمة كل فرع في عملية المفا�ضلة على الأدوات المالية الآجلة.

ويتعين توافر ال�شروط التالية في المحفظة ال�سائلة والمنوعة :

• �أن تكون �سندات الملكية المكونة للمحفظة م�ضمنة في م�ؤ�شرات البور�صة المبينة في اللائحة المعدة 
من طرف بنك المغرب ؛

• �ألا تمثل �أي و�ضعية فردية �أكثر من %5 من قيمة المحفظة الإجمالية المكونة من �سندات ملكية 
الم�ؤ�س�سة، وقد ت�صل هذه الن�سبة الق�صوى �إلى %10 �إذا لم تتجاوز مجموع الو�ضعيات المعنية، 

التي تتراوح على �أ�سا�س فردي ما بين %5 و%10، ن�سبة %50 من المحفظة الإجمالية المكونة 

من �سندات الملكية.

يجوز لبنك المغرب �أن يرخ�ص، وفقا لل�شروط والحدود الواردة في المذكرة التقنية، بمتطلبات 

من الأموال الذاتية تقل عن الترجيحات المذكورة �أعلاه.

2. المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة
يحدد المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة من خلال تطبيق معامل %8 على الو�ضعية 

ال�صافية الإجمالية المتعلقة ب�سندات الملكية.

ج. مخاطر ال�صرف

العن�صرين  %8 من مجموع  ن�سبة  ال�صرف  بر�سم مخاطر  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  ي�ساوي 

التاليين :

ال�صافية  الو�ضعيات  مجموع  من  �أو  الق�صيرة  ال�صافية  الو�ضعيات  مجموع  من  مبلغ  �أعلى   •
الطويلة بالعملات الأجنبية ؛

• القيمة المطلقة للو�ضعية ال�صافية على الذهب.
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د. المخاطر على المنتجات الأ�سا�سية

المتعلقة  الح�صيلة  وخارج  الح�صيلة  لو�ضعيات  بالن�سبة  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  ح�ساب  يتم 

بالمنتجات الأ�سا�سية وفقا للطريقة الم�سماة »جدول الا�ستحقاق« �أو الطريقة »المب�سطة«.

1. الطريقة الم�سماة »جدول الا�ستحقاق«
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بالن�سبة لكل منتج �أ�سا�سي مجموع العنا�صر التالية، بعد تحويلها 

ح�سب �سعر هذا المنتج بالناجز :

• مجموع الو�ضعيات المقا�صة داخل كل نطاق ا�ستحقاق، م�ضروبة في %1,5 ؛
• الو�ضعية ال�صافية المتبقية، بعد القيام بالمقا�صة داخل كل نطاق ا�ستحقاق، مرحلة على التوالي 

داخل نطاقات الا�ستحقاق المتعاقبة، والم�ضروبة في %0,6 عن كل ترحيل ؛

• الو�ضعية المتبقية غير المقا�صة والنهائية، م�ضروبة في 15%.
تتراوح نطاقات الا�ستحقاق الم�شار �إليها في العار�ضات بين 0 �شهر و�شهر واحد، وبين �شهر واحد 

و3 �أ�شهر، وبين 3 �أ�شهر و6 �أ�شهر، وبين 6 و12 �شهرا، وبين �سنة واحدة و�سنتين، وبين �سنتين 

و3 �سنوات و�أكثر من 3 �سنوات.

2. الطريقة الم�سماة »مب�سطة«.
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية مجموع العنا�صر التالية :

• %15 من الو�ضعية ال�صافية الطويلة �أو الق�صيرة على كل منتج �أ�سا�سي ؛
• %3 من الو�ضعيات الإجمالية الطويلة والق�صيرة على كل منتج �أ�سا�سي.

هـ. مخاطر الخيارات

 .»Delta-plus « يحدد المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الخيارات وفقا للطريقة الم�سماة

وتطابق هذه المتطلبات مجموع الأموال الذاتية المطلوبة بر�سم المخاطر الخا�صة والعامة والمتبقية.

ولح�ساب المخاطر العامة، وعند الاقت�ضاء المخاطر الخا�صة، يتم تحويل و�ضعيات الخيارات �إلى 

و�ضعيات م�ساوية لها على الأداة المالية الرئي�سية ودمجها في الو�ضعيات ال�صافية لكل نوع من 

المخاطر الم�شار �إليها في الفقرات �أ( �إلى د( من هذه المادة.

الخطي  غير  الاتجاه  عن  الناتجة  المتبقية،  المخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلبات  ت�ساوي 

للخيارات، والمعروفة با�سم »مخاطر » gamma «، وكذا عن ت�أثر الخيارات بتقلب الأدوات 

القيم المطلقة الخا�صة بمخاطر  vega«، مجموع  ا�سم »مخاطر  التي يطلق عليها  المالية الأ�سا�سية 

.vega ال�صافية ال�سلبية ومخاطر gamma

gamma 1. مخاطر
gamma لكل خيار على حدة، بما في ذلك خيارات التغطية، تبعا لل�صيغة  يتم ح�ساب مخاطر 

التالية :

خطر x gamma x 1/2 = gamma )متغير الأداة المالية الأ�سا�سية( ²

ويتم تحديد تغير الأداة المالية الأ�سا�سية على ال�شكل التالي :

خطر  ح�ساب  للم�ؤ�س�سات  يمكن  الفائدة،  ب�أ�سعار  المتعلقة  الأدوات  على  للخيارات  بالن�سبة   •
gamma �إما: 

- مقارنة مع ن�سبة الفائدة الأ�سا�سية. وفي هذه الحالة، يطابق تغير الأداة المالية الأ�سا�سية التغير 

المفتر�ض ل�سعر الفائدة المحدد في المذكرة التقنية لبنك المغرب ؛

- �أو مقارنة مع قيمة الأداة المالية الأ�سا�سية في ال�سوق. في هذه الحالة، ي�ساوي تغير الأداة المالية 
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الأ�سا�سية ناتج القيمة في ال�سوق بالن�سبة للو�ضعية وللمدة المعدلة والتغير المفتر�ض ل�سعر الفائدة 

المحدد في المذكرة التقنية لبنك المغرب ؛

المالية  الأداة  تغير  قيمة  ت�ساوي  البور�صة،  الملكية وم�ؤ�شرات  �سندات  للخيارات على  بالن�سبة   •
الأ�سا�سية %8 من قيمة الأداة المالية الأ�سا�سية في ال�سوق ؛

%8 من �سعر  المالية الأ�سا�سية  • بالن�سبة للخيارات على العملات والذهب، ي�ساوي تغير الأداة 
زوج العملات الم�أخوذة في الاعتبار �أو من �سعر الذهب ؛

• بالن�سبة للمنتجات الأ�سا�سية، ي�ساوي تغير الأداة المالية الأ�سا�سية %15 من قيمة المنتج الم�أخوذ 
في الاعتبار في ال�سوق.

vega 2. مخاطر
يتم ح�ساب مخاطر vega، لكل خيار على حدة، بما في ذلك خيارات التغطية، تبعا لل�صيغة التالية 

:

خطر x vega = vega )التغير المتعلق بالتقلبات(.

%25 من  بالتقلب  المتعلق  التغير  ي�ساوي  للخيار،  الأ�سا�سية  المالية  الأدوات  فئات  بالن�سبة لجميع 

التقلب ال�ضمني للخيارات.

المادة 27 

�أن ت�ستثني  يجب على الم�ؤ�س�سات الخا�ضعة للمتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر ال�سوق 

مخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلبات  ح�ساب  من  التداول  محفظة  في  الم�ضمنة  العنا�صر 

الائتمان.

IV - �أحكام �أخرى

المادة 28 

تقوم الم�ؤ�س�سات ب�إبلاغ بنك المغرب، كل �ستة �أ�شهر، بقوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة على 

�أ�سا�س فردي ومثبت �أو هما معا.

يجوز لبنك المغرب �أن يفر�ض موافاته بتلك القوائم على فترات �أق�صر، عندما يرى ذلك �ضروريا.

المادة 29 

يجوز لبنك المغرب �أن يقوم بمراجعة ح�ساب معامل الملاءة �إذا كانت العنا�صر الم�أخوذة بعين 

الاعتبار في عملية الح�ساب لا ت�ستجيب لل�شروط المحددة في هذا المن�شور.
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ر�سالة من�شور رقم 01/م �إ ب/2007 ال�صادرة في 13 �أبريل 2007 تحدد كيفيات �إعداد و�إر�سال 

قوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة تطبيقا لمقت�ضيات المن�شور رقم 25/و/2006 المتعلق بالمعامل 

الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات الائتمان

على  للملاءة،  الأدنى  المعامل  ح�ساب  قوائم  و�إر�سال  �إعداد  كيفيات  المن�شور  الر�سالة  هذه  تحدد 

�أ�سا�س فردي ومثبت، تطبيقا لمقت�ضيات المن�شور رقم 25/و/2007 المتعلق بالمعامل الأدنى لملاءة 

م�ؤ�س�سات الائتمان. 

المادة الأولى 

تطبيقا للمادة 28 من المن�شور رقم 25/و/2006  المتعلق بالمعامل الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات الائتمان، 

�إ ب/2007،  02/م  المن�شور رقم  الر�سالة  يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان غير الخا�ضعة لأحكام 

والم�شار �إليها �أدناه »بالم�ؤ�س�سات«، موافاة مديرية الإ�شراف البنكي التابعة لبنك المغرب بالقوائم 

الخا�صة بح�ساب المعامل الأدنى للملاءة المتعلق بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق، على �أ�سا�س 

فردي ومثبت، والمعدة على �أ�سا�س الح�سابات المح�صورة في نهاية �شهر يونيو ونهاية �شهر دجنبر 

من كل �سنة.

ويتعين �إر�سال قوائم الح�ساب المعدة على �أ�سا�س الح�سابات المح�صورة في نهاية �شهر يونيو، على 

�أ�سا�س فردي ومثبت، على التوالي في نهاية �شهر �شتنبر ونهاية �شهر �أكتوبر من كل �سنة، على 

�أبعد تقدير. 

ويتعين �إر�سال قوائم الح�ساب المعدة على �أ�سا�س الح�سابات المح�صورة في نهاية �شهر دجنبر، على 

�أ�سا�س فردي ومثبت، على التوالي في نهاية �شهر مار�س ونهاية �شهر �أبريل من ال�سنة الموالية، 

على �أبعد تقدير. 

المادة 2 

تح�سب الأموال الذاتية طبقا لأحكام المن�شور رقم 24/و/2006 المتعلق بالأموال الذاتية لم�ؤ�س�سات 

الائتمان.

ويح�سب مبلغ الأ�صول المرجحة بر�سم مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق طبقا لمقت�ضيات المن�شور 

رقم 25/و/2006 الم�شار �إليه �أعلاه وطبقا لمقت�ضيات المذكرة التقنية رقم 01/م �إ ب/2007 الواردة 

في الملحق رقم 1 من هذه الر�سالة المن�شور.

المادة 3 

هذه  2 من  الملحق رقم  الواردة في  للنماذج  وفقا  �أعلاه  الأولى  المادة  �إليها في  الم�شار  القوائم  تُعَد 

الر�سالة المن�شور.

وتر�سل القوائم، ب�صورة انتقالية، بوا�سطة قر�ص مدمج في وثيقة معدة في جدول »Excel« في 

انتظار تحديد بنك المغرب لكيفيات �إر�سالها �آليا.

المادة 4

الفردية  �أ�سا�س الح�سابات،  للمرة الأولى على  �أعلاه  المادة الأولى  �إليها في  الم�شار  القوائم  تُر�سل 

والمثبتة، المح�صورة في نهاية �شهر دجنبر 2006.
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الملحق رقم 1

المذكرة التقنية رقم 01/م �إ ب/2007 التي تحدد كيفيات تطبيق المن�شور رقم 25/و/2006 المتعلق 

بالمعامل الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات الائتمان. 

الملحق رقم 2

نماذج قوائم ح�ساب المعامل الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات الائتمان )انظر القر�ص المدمج المرفق(
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الذاتية  الأموال  من  بالمتطلبات  متعلق   2006 دي�سمبر   5 في  26/و/2006ال�صادر  رقم  من�شور 

لتغطية مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان، 

ح�سب المقاربة المعيارية

والي بنك المغرب ؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادتين 17 و50 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نونبر 2006 ؛

ال�سوق ومخاطر  الذاتية لمخاطر الائتمان ومخاطر  المن�شور كيفيات تغطية الأموال  حدد في هذا 

الت�شغيل التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة الأولى 

يحدد بنك المغرب لائحة ب�أ�سماء م�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها في ما بعد »بالم�ؤ�س�سات«، التي 

تخ�ضع لأحكام هذا المن�شور.

I. �أحكام عامة

المادة 2 

بتاريخ ال�صادر  6/و/2010  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  وفق  المادة  هذه  �أحكام  تعديل   )تم 

31 دجنبر2010(
يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تحترم با�ستمرار، على �أ�سا�س فردي �أو مثبت �أو هما معا، معامل ملاءة 

�أموالها الذاتية، من جهة، ومجموع مخاطر  %10 بين مجموع  �أدنى يحدد كن�سبة دنيا ت�ساوي 

الائتمان ومخاطر الت�شغيل ومخاطر ال�سوق المرجحة، من جهة �أخرى.

المادة 3 

يتكون ب�سط معامل الملاءة من الأموال الذاتية مح�سوبة طبقا للمن�شور رقم  24/و/2010 المتعلق 

بالأموال الذاتية لم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 4 

يتكون مقام معامل الملاءة من مجموع المخاطر المرجحة بر�سم مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق 

ومخاطر الت�شغيل كما هي معرفة �أ�سفله.

المادة 5 

الح�صيلة،  خارج  وعنا�صر  الأ�صول  عنا�صر  ب�ضرب  المرجحة  الائتمان  مخاطر  مبلغ  يح�سب 

الم�أخوذة بعين الاعتبار، في معاملات الترجيح المن�صو�ص عليها في المواد من 11 �إلى 18 ومن 45 

�إلى 47 �أ�سفله.

هذه  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  في   12,5 ب�ضرب  المرجحة  ال�سوق  مخاطر  مبلغ  يحدد 

المخاطر مح�سوبا طبقا لمقت�ضيات المواد من 48 �إلى 55 �أ�سفله.

بر�سم هذه  الذاتية  الأموال  المتطلب من  12,5 في  المرجحة ب�ضرب  الت�شغيل  يحدد مبلغ مخاطر 

المخاطر مح�سوبا طبقا لمقت�ضيات المواد من 56 �إلى 62 �أ�سفله.
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المادة 6 

 31 بتاريخ  ال�صادر  6/و/2010  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  وفق  المادة  هذه  �أحكام  تعديل  )تم 

دجنبر2010( 

يجب على المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم خطر الائتمان �أن يمثل، على الأقل، %8 من مبلغ 

الأ�صول المرجحة.

يجب على المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل 

�أن تكون مغطاة في حدود %50 على الأقل بالأموال الذاتية الأ�سا�سية، كما هو محدد في المن�شور 

رقم  7/و/2010

المادة 7 

التي تنتمي �إلى مجموعة بنكية بعدم احترام معامل  �أن يرخ�ص للم�ؤ�س�سات  يجوز لبنك المغرب 

الملاءة على �أ�سا�س فردي عند توفر مجموع ال�شروط الآتية :

• عندما تكون الم�ؤ�س�سات داخلة �ضمن مجال تثبيت ال�شركة الأم ؛
• عندما تكون الم�ؤ�س�سة الأم نف�سها ملزمة باحترام معامل الملاءة ؛

• وعندما تكون الم�ؤ�س�سة الأم :
�إليها عند  الذاتية ال�ضرورية  ملتزمة ب�شكل غير م�شروط و�صريح ونهائي بتحويل الأموال   -

الاقت�ضاء وبتغطية خ�صومها ؛

- متوفرة على نظام منا�سب للمراقبة الداخلية يغطي ن�شاط هذه الم�ؤ�س�سات.

تطبق �أحكام هذه المادة على م�ؤ�س�سات الائتمان الأع�ضاء في �شبكة تتوفر على هيئة مركزية.

المادة 8 

يجوز لبنك المغرب �أن يفر�ض ح�ساب معامل الملاءة على �أ�سا�س مثبت فرعي.

II . �أحكام متعلقة بمخاطر الائتمان

المادة 9 

من �أجل تحديد ترجيحات مخاطر الائتمان، ت�ستخدم الم�ؤ�س�سات الت�صنيفات الخارجية التي تمنحها 

الهيئات الخارجية لتقييم القرو�ض التي ي�ضع بنك المغرب لائحة ب�أ�سمائها.

الت�صنيفات الخارجية  �أ�سا�س  الديون المحررة والممولة بالعملات الأجنبية على  تطبق ترجيحات 

بالعملات الأجنبية التي تمنحها الهيئات الخارجية لتقييم القرو�ض.

تطبق ترجيحات الديون المحررة والممولة بالدرهم على �أ�سا�س الت�صنيفات الخارجية بالدرهم التي 

تمنحها الهيئات الخارجية لتقييم القرو�ض.

المادة 10 

لتقييم  الخارجية  الهيئات  من  المقاولات  تطلبها  التي  الخارجية  الت�صنيفات  الم�ؤ�س�سات  ت�ستعمل 

القرو�ض.

الترجيحات، �شريطة  تطبيق  الاعتبار في  المطلوبة بعين  الت�صنيفات الخارجية غير  �أخذ  ويجوز 

الح�صول على الموافقة الم�سبقة لبنك المغرب.

المادة 11 

معاملات  وكذا  الائتمان  مخاطر  ح�ساب  في  الاعتبار  بعين  ت�ؤخذ  التي  الأ�صول  عنا�صر  تحدد 

الترجيح التي تطبق عليها كما يلي :
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�أ. الديون الم�ستحقة على المقتر�ضين ال�سياديين

 0% بن�سبة  ترجيح  يطبق  �أدناه،  2( و3( و4(  البنود  المحددة في  العامة  القواعد  بالرغم من   .1
بالدرهم،  والممولة  المحررة  المغرب،  بنك  وعلى  المغربية  الدولة  على  الم�ستحقة  الديون  على 

وكذا على الديون الم�ستحقة على بنك الت�سويات الدولية و�صندوق النقد الدولي والبنك المركزي 

الأوروبي واللجنة الأوروبية.

2. تكون الترجيحات المطبقة على الديون الم�ستحقة على الدول وعلى بنوكها المركزية كما يلي :

غير م�صنف 	-B أقل من�	  +B 	 +BB 	 +BBB 	 +A 	 AAA  الت�صنيف الخارجي	

-B إلى�	 -BB إلى�	 -BBB إلى�	 -A إلى�	 -AA إلى�	 للائتمان

100% 	150% 	100% 	100% 	50% 	20% 	0% الترجيح	

7 4 �إلى 6	 	7 	3 	2 0 �إلى 1	  الأق�ساط الدنيا لت�أمين	

						      ال�صادرات

150% 	100% 	150% 	50% 	20% 	0% الترجيح	

غير 	�أقل 	  +B 	 +BB 	 +BBB 	 +A 	 AAA  الت�صنيف الخارجي	

م�صنف 	-B من 	-B إلى�	 -BB إلى�	 -BBB إلى�	 -A إلى�	 -AA إلى�	 للهيئات العمومية

50% 	150% 	100% 	100% 	50% 	50% 	20%  الترجيح	

ا�ستخدام  للم�ؤ�س�سات  يجوز  الدول،  على  الم�ستحقة  الديون  على  المطبقة  للترجيحات  بالن�سبة   .3
الت�صنيفات الخارجية للائتمان التي تمنحها هيئات القرو�ض للت�صدير التي و�ضع بنك المغرب 

لائحة ب�أ�سمائها.

المركزية، مرفقة  بنوكها  الدول وعلى  الم�ستحقة على  الديون  المطبقة على  الترجيحات  4. تمنح 
بت�صنيفات فردية �أو توافقية، ح�سب فئات الأق�ساط الدنيا لت�أمين ال�صادرات التي تطابق هذه 

الديون، وذلك طبقا للجدول التالي :

ب. الديون الم�ستحقة على الهيئات العمومية ما عدا الإدارات المركزية

1. بالرغم من القواعد العامة المحددة في البند 2( �أدناه، يطبق ترجيح بن�سبة %20 على الديون 
المحررة والممولة بالدرهم الم�ستحقة على الجماعات المحلية المغربية �إذا كان ت�سديدها مبرمجا 

ب�شكل تلقائي في ميزانية هذه الهيئات ولم يكن لها طابع الديون �صعبة التح�صيل.

2. تكون الترجيحات المطبقة على الجماعات المحلية والهيئات المماثلة وكذا على الهيئات العمومية 
التي لا تزاول �أن�شطة تجارية على ال�شكل التالي :

ج. الديون الم�ستحقة على بنوك التنمية متعددة الأطراف

�أ�سما�ؤها في اللائحة التي  يطبق ترجيح بن�سبة %0 على بنوك التنمية متعددة الأطراف الواردة 

ي�ضعها بنك المغرب.

وتطبق الترجيحات التالية على ديون باقي البنوك التنمية المتعددة الأطراف :
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A-3 أقل من�	 A-3 	A-2 	A-1 الت�صنيف الخارجي للدين	

150% 	100% 	50% 	20% الترجيح	

غير 	�أقل 	  +B 	 +BB 	 +BBB 	 +A 	 AAA  الت�صنيف الخارجي	

م�صنف	 	-B من 	-B إلى�	 -BB إلى�	 -BBB إلى�	 -A إلى�	 -AA إلى�	  لبنوك التنمية

متعددة الأطراف	

50% 	150% 	100% 	100% 	50% 	50% 	20% الترجيح	

غير 	�أقل 	  +B 	 +BB 	 +BBB 	 +A 	 AAA  الت�صنيف الخارجي	

م�صنف	 	-B من 	-B إلى�	 -BB إلى�	 -BBB إلى�	 -A إلى�	 -AA إلى�	  لم�ؤ�س�سات الائتمان

 والهيئات المعتبرة 

 في حكمها في المغرب

وفي الخارج	

50% 	150% 	100% 	100% 	50% 	50% 	20% الترجيح	

غير 	�أقل 	  +B 	 +BB 	 +BBB 	 +A 	 AAA  الت�صنيف الخارجي	

م�صنف	 	-B من 	-B إلى�	 -BB إلى�	 -BBB إلى�	 -A إلى�	 -AA إلى�	  لم�ؤ�س�سات الائتمان

 والهيئات المعتبرة في

 حكها في المغرب

وفي الخارج	

20% 	150% 	50% 	50% 	20% 	20% 	20% الترجيح	

د. الديون الم�ستحقة على م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها في المغرب وفي 

الخارج

1. تحدد الترجيحات المطبقة على الديون الم�ستحقة على م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في 
حكمها في المغرب والخارج ح�سب الت�صنيف الخارجي لهذه الأخيرة تبعا للجدول التالي :

 )1 �إليها في البند  2. تطبق الترجيحات التالية على الديون الم�صنفة الم�ستحقة على الهيئات الم�شار 
�أعلاه، التي لا يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها الأ�صلي �سنة واحدة :

�أ�شهر  ثلاثة  عن  يقل  �أو  الأ�صلي  ا�ستحقاقها  �أجل  يعادل  التي  المتجددة  غير  الديون  ترجح   .3
والم�ستحقة على الهيئات المذكورة في البند 1( �أعلاه كما يلي :

• في حدود %20 عندما تكون محررة وممولة بالعملة المحلية ؛
• ح�سب المعاملة التف�ضيلية العامة المبينة في الجدول �أدناه، عندما تكون محررة وممولة بالعملات 
هذه  على  الأمد  ق�صير  لدين  محدد  خا�ص  خارجي  ت�صنيف  وجود  عدم  �شريطة  الأجنبية 

الهيئات.

4. ترجح الديون ق�صيرة الأمد غير الم�صنفة المحررة والممولة بالعملات الأجنبية والم�ستحقة على 
الهيئات الم�شار �إليها في البند 1( �أعلاه :
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يخ�ص�ص  الهيئات  هذه  نف�س  على  �آخر  دين  هناك  كان  �إذا  العامة  التف�ضيلية  المعاملة  ح�سب   •
عليه في  المن�صو�ص  للترجيح  م�ساويا  �أو  �أكثر ملاءمة  ترجيحا  يقابل  ت�صنيف خارجي خا�ص 

المعاملة التف�ضيلية العامة ؛

�إذا  الهيئات  هذه  نف�س  على  م�ستحق  �آخر  لدين  المخ�ص�ص  الخا�ص  الخارجي  الت�صنيف  ح�سب   •
كان هذا الت�صنيف يقابل ترجيحا �أقل ملاءمة من الترجيح المن�صو�ص عليه في المعاملة التف�ضيلية 

العامة.

هـ. الديون الم�ستحقة على الهيئات التي تمار�س عمليات مرتبطة بالن�شاط البنكي في المغرب 

وفي الخارج

مرتبطة  عمليات  تمار�س  والتي  المغرب  في  الموجودة  الهيئات  على  الم�ستحقة  الديون  تعالج   .1
 03-34 رقم  القانون  من   7 المادة  من  و6(   )3 البندين  في  مذكورة  هي  كما  البنكي  بالن�شاط 

المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها وترجح كديون م�ستحقة على الهيئات 

الم�شار �إليها في البند 1( من الفقرة د( �أعلاه.

�شبيهة  �أن�شطة  تمار�س  والتي  الخارج  في  الموجودة  الهيئات  على  الم�ستحقة  الديون  تعالج   .2
بالأن�شطة التي تمار�سها ال�شركات الم�شار �إليها في البند 1( �أعلاه كديون م�ستحقة على الهيئات 

الهيئات خا�ضعة لآليات  �أن تكون هذه  �أعلاه، �شريطة  الفقرة د(  1( من  البند  �إليها في  الم�شار 

الديون تعالج  ف�إن هذه  ؛ و�إلا  لها م�ؤ�س�سات الائتمان  التي تخ�ضع  بتلك  �شبيهة  مراقبة وتقنين 

كديون م�ستحقة على المقاولات.

و. الديون الم�ستحقة على المقاولات الكبرى وال�صغرى والمتو�سطة

المقاولات  وعلى  الت�أمين،  �شركات  فيها  بما  الكبرى،  المقاولات  على  المطبقة  الترجيحات  تحدد 

ال�صغرى والمتو�سطة ح�سب �أحد الخيارين التاليين :

1. الترجيح ح�سب الت�صنيف الخارجي :
تطبق الترجيحات التالية على الديون الم�ستحقة على المقاولات :

ت�صنيف خارجي خا�ص،  �سنة واحدة،  الأ�صلي عن  ا�ستحقاقه  �أجل  يقل  لدين،  كان  �إذا  �أنه  �إلا 

تطبق الترجيحات التالية :

2. الترجيح الوحيد:
يجوز للم�ؤ�س�سات، بعد الح�صول على موافقة بنك المغرب، اختيار تطبيق ترجيح بن�سبة 100% 

غير 	�أقل 	  +B 	 +BB 	 +BBB 	 +A 	 AAA  الت�صنيف الخارجي	

م�صنف 	-B من 	-B إلى�	 -BB إلى�	 -BBB إلى�	 -A إلى�	 -AA إلى�	 للمقاولة �أو الذين

100% 	150% 	150% 	100% 	100% 	50% 	20% الترجيح	

A-3 أقل من�	 A-3 	A-2 	A-1 الت�صنيف الخارجي للدين	

150% 	100% 	50% 	20% الترجيح	

على جميع الديون الم�ستحقة على المقاولات ب�صرف النظر عن ت�صنيفها الخارجي.

ويتعين على الم�ؤ�س�سات �أن تقت�صر على الخيار الذي تم اعتماده، ما عدا في حالة ح�صولها على 

موافقة م�سبقة من بنك المغرب.
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ز. الديون الم�ستحقة على المقاولات ال�صغيرة جدا وعلى الخوا�ص

ترجح الديون الم�ستحقة على المقاولات ال�صغيرة جدا وعلى الخوا�ص بن�سبة 75%.

الم�ضمونة  ال�سكن  لغر�ض  العقارية  القرو�ض  با�ستثناء  الخوا�ص،  على  الم�ستحقة  الديون  ترجح 

برهن ر�سمي والتي يتعدى مبلغها مليون درهم، بن�سبة 100%.

ح. القرو�ض العقارية لغر�ض ال�سكن

1. يطبق ترجيح بن�سبة %35 على :
• القرو�ض الممنوحة للخوا�ص من �أجل اقتناء م�ساكن �أو تهيئتها �أو بناءها، الم�ضمونة كليا برهن 

ر�سمي والمعدة لي�شغلها المقتر�ض �أو للكراء ؛

• القر�ض الإيجاري والت�أجير مع خيار ال�شراء المتعلقين بالعقارات لغر�ض ال�سكن المعدة لي�شغلها 
الم�ست�أجر ؛

بناء  �أجل  من  والتعاونيات  والم�ؤ�س�سات  الفعلية  والجمعيات  للمجموعات  الممنوحة  القرو�ض   •
مخ�ص�صة  م�ساكن  لبناء  ح�صريا  معدة  �أر�ضية  قطع  �شراء  و/�أو  منخرطيها  ل�صالح  م�ساكن 

ل�سكنهم.

2. يجب �أن تتوفر في القرو�ض الم�شار �إليها في البند 1( �أعلاه، ما عدا تلك التي �شكلت مو�ضوع 
اتفاقية مع الدولة، ال�شروط التالية :

• يجب �أن تتجاوز قيمة الملك المرهون، مح�سوبة تبعا لقواعد تقييم �صارمة ومحينة على فترات 
القر�ض. و�إن تعذر ذلك، يطبق ترجيح  الأقل من جاري  %20 على  ب�شكل دائم  منتظمة، 

بن�سبة %75 على الجزء من جاري القر�ض الذي يتجاوز %80 من قيمة الملك المرهون ؛

المرتبة  تكون  عندما  الثانية  المرتبة  من  �أو  الأولى  المرتبة  من  الر�سمي  الرهن  يكون  �أن  يجب   •
من  الاقت�ضاء،  وعند  الت�سجيل،  ر�سوم  ت�سديد  على  ك�ضمانة  الدولة،  ل�صالح  مقيدة  الأولى 

مرتبة �أدنى عندما تكون المراتب ال�سابقة مقيدة ل�صالح نف�س الم�ؤ�س�سة ولنف�س الغر�ض.

ط. القرو�ض الم�ضمونة بملك عقاري مخ�ص�ص للا�ستعمال التجاري

معدة  عقارات  على  ر�سمية  برهون  الم�ضمونة  القرو�ض  على   100% بن�سبة  ترجيح  يطبق   .1
للا�ستعمال المهني �أو التجاري.

المتعلقة  ال�شراء  خيار  مع  والإيجار  الإيجارية  القرو�ض  على   50% بن�سبة  ترجيح  يطبق   .2
بعقارات مخ�ص�صة للا�ستعمال المهني �أو التجاري، �شريطة �أن تخ�ضع هذه العقارات لتقييمات 

�صارمة يتم تحيينها على فترات منتظمة.

ي. الديون �صعبة التح�صيل

تطبق الترجيحات التالية على الجزء من جاري الديون �صعبة التح�صيل ال�صافية من الم�ؤونات 

غير المغطاة ب�إحدى ال�ضمانات الم�شار �إليها في IV �أ�سفله :

1. بالن�سبة للقرو�ض العقارية المخ�ص�صة لل�سكن :
• %100، عندما تقل الم�ؤونات المكونة عن %20 من جاري الدين ؛

• %50، عندما تفوق الم�ؤونات المكونة �أو ت�ساوي %20 من جاري الدين ؛

2. بالن�سبة للديون الأخرى :
• %150، عندما تقل الم�ؤونات المكونة عن �أو ت�ساوي %20 من جاري الدين ؛

• %100، عندما تفوق الم�ؤونات المكونة %20 من جاري الدين وتقل عن �أو ت�ساوي %50 من 
جاري الدين ؛
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• %50، عندما تفوق الم�ؤونات المكونة %50 من جاري الذين.

ك. �أ�وصل �أخرى

1. يطبق ترجيح بن�سبة %0 على :
• الموجودات بال�صندوق والموجودات المعتبرة في حكمها ؛

الفائزة  للمقاولات  قانونية والممنوحة  ب�صفة  المثبتة  الدولة  الم�ستحقة على  الديون  تعبئة  • قرو�ض 
ب�صفقات عمومية، �شريطة احترام ال�شروط التالية :

- يجب �أن تكون ال�صفقات العمومية مرهونة رهنا حيازيا ل�صالح الم�ؤ�س�سة و�أن تكون الأداءات 

المرتبطة بها موطنة ب�شبابيكها ؛

- لا يجوز �أن تكون الحقوق المقيدة محل �أي تحفظ من طرف الإدارة.

2. يطبق ترجيح بن�سبة %20 على الديون الموجودة قيد الا�ستيفاء على و�سائل الأداء التي توجد 
في طور التح�صيل.

لت�سنيد  الجماعي  التوظيف  �صناديق  من  العادية  الح�ص�ص  على   35% بن�سبة  ترجيح  يطبق   .3
القرو�ض العقارية المخ�ص�صة لل�سكن الم�ضمونة برهن ر�سمي.

4. يطبق ترجيح بن�سبة %100 على :
• الح�ص�ص العادية من �صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد القرو�ض غير تلك الممولة للقرو�ض 

العقارية المخ�ص�صة لل�سكن والم�ضمونة برهن ر�سمي ؛

• الم�ستعقرات المج�سدة ؛
• الم�ستعقرات المخ�ص�صة للكراء الب�سيط ؛

• �سندات الملكية و�سندات الدين غير تلك المخ�صومة من الأموال الذاتية ؛
• �أ�صول �أخرى متفرقة.

5. يطبق ترجيح بن�سبة %150 على الا�ستثمارات في مقاولات ر�أ�س مال المجازفة والمقاولات 
المعتبرة في حكمها.

المنقولة  للقيم  الجماعي  التوظيف  هيئات  ح�ص�ص  �أو  �أ�سهم  على  المطبقة  الترجيحات  تكون   .6
هي تلك المقابلة للأ�صول المكونة لها، طبقا لمقت�ضيات هذا المن�شور، �شريطة �أن يكون بمقدور 

الم�ؤ�س�سات �إثبات ذلك.

و�إن تعذر ذلك، يعتمد ترجيح بن�سبة 100%.

المادة 12 

يجوز لبنك المغرب �أن يفر�ض تطبيق ترجيحات �أعلى من تلك الم�شار �إليها في الفقرات من �أ( �إلى 

ك. �أعلاه عندما يرى �أن: 

• عدد الديون �صعبة التح�صيل الم�سجل بالن�سبة لفئات القر�ض المعنية جد مرتفع ؛
• الديون الم�ستحقة على هذه الفئات من القرو�ض لي�ست من النوع الجيد.

المادة 13 

بوا�سطة  الائتمان،  مخاطر  لح�ساب  الاعتبار  بعين  الم�أخوذة  الح�صيلة،  خارج  التزامات  تحول 

عوامل التحويل �إلى مقابل مخاطر الائتمان. وترجح المبالغ المح�صل عليها ح�سب نف�س الكيفيات 

المحددة بالن�سبة لعنا�صر الح�صيلة، وفقا للفئة التي ينتمي �إليها الطرف المقابل.
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المادة 14 

تكون عوامل التحويل �إلى مقابل مخاطر الائتمان المطبقة على التزامات خارج الح�صيلة، غير 

تلك الم�شار �إليها في المواد 15 و16 و17 �أ�سفله، كما يلي :

• %0، عندما تكون الالتزامات م�صنفة في �إطار الفئة التي ت�شكل خطرا �ضعيفا ؛
• %20، عندما تكون الالتزامات م�صنفة في �إطار الفئة التي ت�شكل خطرا معتدلا ؛

• %50، عندما تكون الالتزامات م�صنفة في �إطار الفئة التي ت�شكل خطرا متو�سطا ؛
• %100، عندما تكون الالتزامات م�صنفة في �إطار الفئة التي ت�شكل خطرا كبيرا.

المادة 15 

الفائدة و�سندات  ب�أ�سعار  المتعلقة  بالن�سبة لعنا�صر خارج الح�صيلة  يح�سب مقابل مخاطر الائتمان 

�سعر  ح�سب  بالتقييم  المعروفة  الطريقة  بتطبيق  الأ�سا�سية  والمنتجات  الأجنبية  والعملات  الملكية 

ال�سوق ال�سائد، عن طريق �إ�ضافة المكونين التاليين :

• كلفة الا�ستبدال الم�ساوية للفارق الإيجابي بين القيمة في ال�سوق والقيمة المتفق عليها في العقد ؛
الفترة  ح�سب  مرجحا  للعقد  الا�سمي  المبلغ  ت�ساوي  التي  الم�ستقبل  في  المحتملة  الائتمان  مخاطر   •

المتبقية، وفقا للجدول التالي :

عقود المنتجات عقود �سندات	 عقود العملات	 عقود �أ�سعار	  الفترة المتبقية	

الأ�سا�سية الملكية	 الأجنبية	 الفائدة	 	

10,0% 	6,0% 	1,0% 	0%  �إلى حدود �سنة	

واحدة

12,0% 	8,0% 	5,0% 	0,5%  �أكثر من �سنة واحدة	

و�إلى حدود 5 �سنوات

15,0% 	10,0% 	7,5% 	1,5% �أكثر من 5 �سنوات	

المخ�ص�ص  المعامل  ح�سب  الم�ستقبل  في  المحتمل  الائتمان  وخطر  الا�ستبدال  كلفة  مجموع  يرجح 

للطرف المقابل المعني.

المادة 16 

المحوزة في  القرو�ض  المتعلقة بم�شتقات  الح�صيلة  المطبقة على عنا�صر خارج  الترجيحات  تكون 

محفظة البنوك كما يلي :

• يكون الترجيح المطبق على عقود مبادلة عدم �أداء القر�ض )Crédit default swap( وعلى 
عقود مبادلة مجموع العائد )Total return swap( التي تقتنيها الم�ؤ�س�سات البائعة للحمايات 

هو نف�سه المقابل للدين الم�ضمون ؛

• يكون الترجيح المطبق على ال�سندات المرتبطة بقر�ض )Credit linked notes( التي تقتنيها 
الم�ؤ�س�سات البائعة للحمايات مطابقا للترجيح الأعلى من بين الترجيح المخ�ص�ص للدين الم�ضمون 

والترجيح المخ�ص�ص لم�شتري الحماية ؛

 )First default swap( تطبق الترجيحات التالية على عقود مبادلة عدم الأداء للمرة الأولى •
الم�صنفة، التي تغطي �سلة من الأ�صول المقتناة من طرف الم�ؤ�س�سات البائعة للحمايات :
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 +BB 	 +BBB 	 +A 	 AAA  الت�صنيف الخارجي	

-BB إلى�	 -BBB إلى�	 -A إلى�	 -AA إلى�	 على المدى الطويل

	100% 	100% 	50% 	20% الترجيح	

A-3 	A-2 	A-1 الت�صنيف الخارجي على المدى الق�صير	

100% 	50% 	20% الترجيح	

يكون الترجيح المطبق على عقود مبادلة عدم الأداء للمرة الأولى غير الم�صنفة مطابقا لمجموع 

ترجيحات كل الأ�صول الموجودة في ال�سلة المحدد �سقفها في 1250%.

المدى  على  الخارجية  ت�صنيفاتها  تقل  التي  الأولى  للمرة  الأداء  عدم  مبادلة  عقود  مبالغ  تخ�صم 

الطويل وعلى المدى الق�صير على التوالي عن BB- وA-3 من الأموال الذاتية.

للمرة  ال�سابقة على عقود مبادلة عدم الأداء  العار�ضة  المن�صو�ص عليها في  • تطبق الترجيحات 
�أجل ح�ساب مجموع ترجيحات الأ�صول  �أنه، من  �إلا   .)Second default swap( الثانية

الموجودة في ال�سلة، يق�صى الأ�صل ذو الترجيح الأدنى.

المادة 17 

يح�سب مقابل خطر الائتمان المتعلق بعنا�صر خارج الح�صيلة المرتبطة بم�شتقات القرو�ض المحوزة 

داخل محفظة التداول ح�سب الطريقة المعروفة بالتقييم ح�سب �سعر ال�سوق ال�سائد عن طريق 

�إ�ضافة المكونين التاليين :

• كلفة الا�ستبدال التي ت�ساوي الفارق الإيجابي بين القيمة في ال�سوق والقيمة المتفق عليها في العقد ؛
التعلية  بعوامل  مرجحا  للعقد  الا�سمي  المبلغ  ي�ساوي  الذي  الم�ستقبل  في  المحتمل  الائتمان  خطر   •

الآتية ح�سب جودة الدين الم�ضمون :

بائع الحماية م�شتري الحماية	 	

مبادلة مجموع العائد

5% 	5%  دين م�ضمون«م�ؤهل«	

10% 	10% دين م�ضمون »غير م�ؤهل«	

		 مبادلة عدم �أداء القر�ض

0% 	5% دين م�ضمون »م�ؤهل«	

	10% دين م�ضمون »غير م�ؤهل«	

يعتبر »م�ؤهلا« كل دين تتوفر فيه ال�شروط المحددة في الفقرة �أ( من I من المادة 54 �أدناه.
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المادة 18 

�إذا ن�ص عقد مبادلة عدم �أداء الدين على حل الو�ضعية في حال عدم ملاءة م�شتري الحماية بينما 

لا ي�سجل الدين الم�ضمون �أية حالة عدم �أداء، تطبق الم�ؤ�س�سة البائعة للحماية عامل تعلية ي�ساوي 

%5 عندما يكون الدين الم�ضمون م�ؤهلا و%10 عندما يكون غير م�ؤهل. ويجب تحديد �سقف هذه 
التعلية في قيمة الأق�ساط التي لم ي�سددها م�شتري الحماية.

وفي حالة عقد مبادلة عدم الأداء للمرة الأولى، يكون عامل التعلية %5 عندما تكون ال�سلة مكونة 

كليا من ديون م�ضمونة »م�ؤهلة« و%10 عندما ت�شمل ال�سلة على الأقل دينا واحدا م�ضمونا »غير 

م�ؤهل«.

في حالة عقد مبادلة عدم الأداء »لعدد n« مرة، يكون عامل التعلية %5 عندما تكون ال�سلة مكونة 

كليا من ديون م�ضمونة »م�ؤهلة« و%10 عندما ت�شمل ال�سلة على الأقل »عدد n« مرة من الديون 

الم�ضمونة »غير الم�ؤهلة«.

1. �أحكام خا�صة با�ستخدام الت�صنيفات الخارجية من �أجل ترجيح المخاطر
المادة 19 

يجب على الم�ؤ�س�سات تبليغ بنك المغرب بالهيئات الخارجية لتقييم الائتمان التي ت�ستخدم ت�صنيفاتها 

من �أجل ترجيح المخاطر ح�سب �أنواع الديون كما تحددها الفقرات �أ( �إلى و( من المادة 11 �أعلاه.

المادة 20 

يجب �أن تكون ت�صنيفات الهيئات الخارجية لتقييم الائتمان الم�ستخدمة من طرف الم�ؤ�س�سات من 

الديون،  �أنواع  من  نوع  لكل  بالن�سبة  الإئتمان،  مخاطر  على  المطبقة  الترجيحات  تحديد  �أجل 

مطابقة لتلك الم�ستعملة في �إطار نظام التدبير الداخلي لهذه المخاطر.

المادة 21 

لا يجوز للم�ؤ�س�سات القيام بمفا�ضلات احترازية، باعتبار كل حالة على حدة، بين ت�صنيفات عدة 

هيئات خارجية لت�صنيف الائتمان من �أجل الا�ستفادة من ترجيحات �أكثر ملاءمة.

عندما يكون �أحد مخاطر الائتمان مو�ضوع عدة ت�صنيفات خارجية ممنوحة من طرف الهيئات 

الخارجية لت�صنيف الائتمان التي تختارها الم�ؤ�س�سات وتقابلها ترجيحات مختلفة :

• يعتمد الترجيح الأعلى عندما يكون خطر الائتمان مو�ضوع ت�صنيفين ؛
• يعتمد الترجيح الأعلى من بين الت�صنيفين الأدنيين عندما يكون خطر الائتمان مو�ضوع �أكثر 

من ت�صنيفين.

المادة 22 

يطبق على الإ�صدار الم�ستفيد من ت�صنيف خارجي خا�ص الترجيح المقابل لهذا الت�صنيف.

عندما لا يكون الإ�صدار مو�ضوع ت�صنيف خارجي خا�ص، يطبق عليه الترجيح المتعلق بالديون 

غير الم�صنفة.

الترجيحات  الم�صنف  غير  الدين  على  الم�ؤ�س�سات  تطبق  �أدناه،   23 المادة  مقت�ضيات  مراعاة  مع 

المقابلة للت�صنيف الخارجي الممنوح :

الذي يطبق على دين غير م�صنف،  �أدنى من الترجيح  يقابل ترجيحا  للم�صدر  �آخر  • لإ�صدار 
جميع  من  الإ�صدار،  هذا  لمرتبة  م�ساوية  الأقل  على  مرتبة  من  الدين  هذا  يكون  �أن  �شريطة 

النواحي، ومحررا بنف�س العملة ؛
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• للم�صدر �إذا كان هذا الدين من المرتبة الأولى وغير مغطى ب�أية �ضمانة مالية ذاتية �أو �ضمانة ؛
• للم�صدر �أو لأحد �إ�صداراته عندما يكون الت�صنيف الممنوح �سواء لهذا الم�صدر �أو لهذا الإ�صدار 

مقابلا لترجيح ي�ساوي �أو يفوق الترجيح المخ�ص�ص للديون غير الم�صنفة.

المادة 23 

لا يجوز ا�ستخدام الت�صنيفات الخارجية ق�صيرة الأمد التي تخ�ص �إ�صدارا خا�صا لأحد الم�صدرين 

�أن  يجوز  ولا  الم�صنف  بالإ�صدار  المرتبطة  الديون  على  المطبقة  الترجيحات  تحديد  �أجل  من  �إلا 

لل�شروط  ت�ستجيب  كانت  �إذا  �إلا  الم�صدر  هذا  نف�س  على  الأمد  ق�صيرة  �أخرى  ديون  على  تطبق 

المن�صو�ص عليها في الفقرتين د( وهـ( من المادة 11 �أعلاه.

لا يجوز في �أي حال من الأحوال ا�ستعمال ت�صنيف خارجي ق�صير الأمد من �أجل تحديد الترجيح 

المطبق على دين طويل الأمد وغير م�صنف.

المادة 24

�أحد المدينين، ف�إن  %50 على دين ق�صير الأمد وم�صنف، م�ستحق على  �إذا طبق ترجيح بن�سبة 

الديون ق�صيرة الأمد غير الم�صنفة، الم�ستحقة على نف�س هذا المدين، تمنح ترجيحا ي�ساوي 100% 

على الأقل.

�إذا طبق ترجيح بن�سبة %150 على دين ق�صير الأمد وم�صنف، م�ستحق على �أحد المدينين، ف�إن 

الديون غير الم�صنفة، الم�ستحقة على نف�س هذا المدين، �سواء كانت ق�صيرة �أو طويلة الأمد، تخ�ضع 

لنف�س الترجيح.

المادة 25 

لا يجوز ا�ستخدام الت�صنيفات الخارجية المطبقة على مقاولة تنتمي �إلى مجموعة ذات النفع من �أجل 

ترجيح مخاطر المقاولات الأخرى المنتمية �إلى هذه المجموعة.

2. �أحكام خا�صة بتخفيف مخاطر الائتمان
المادة 26 

خف�ض  ق�صد  الاعتبار  بعين  الم�ؤ�س�سات  ت�أخذ  الذاتية،  الأموال  من  متطلباتها  ح�ساب  �أجل  من 

تعر�ضها �إزاء الأطراف المقابلة: 

• �ضمانات مالية على �شكل �سيولة �أو �سندات تغطي مجموع التعر�ض �أو بع�ضا منه ؛
• اتفاقيات مقا�صة القرو�ض والودائع ؛

• عمليات �شراء الحماية على �شكل �ضمانات مقدمة من طرف الغير �أو م�شتقات القرو�ض.

المادة 27 

�أعلاه   26 �إليها في المادة  �أن تكون الوثائق المتعلقة بتقنيات تخفيف مخاطر الائتمان الم�شار  يجب 

قابلة للاحتجاج بها بالن�سبة لجميع الأطراف ومتحققا من �صلاحيتها القانونية.

المادة 28 

في  �إدماجه  �سبق  قد  الدين  جودة  من  الرفع  كان  �إذا  الائتمان  مخاطر  تخفيف  تقنيات  تعتمد  لا 

الت�صنيف الخارجي للإ�صدار.

المادة 29 

يكون  المالي حتى  التوا�صل  المتعلق بمتطلبات  المن�شور  الالتزام بمقت�ضيات  الم�ؤ�س�سات  يجب على 

ب�إمكانها اللجوء �إلى تقنيات تخفيف مخاطر الائتمان.
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�أ( العمليات الم�صحوبة ب�ضمانات مالية

المادة 30 

يمكن للم�ؤ�س�سات �أن تختار �إما المقاربة الم�سماة »الب�سيطة« �أو المقاربة الم�سماة »ال�شاملة« من �أجل 

تخفيف مخاطر الائتمان المتعلقة بالديون المحوزة في محفظة البنوك با�ستعمال ال�ضمانات المالية.

بالن�سبة للديون المحوزة في محفظة التداول، تطبق فقط المقاربة الم�سماة »ال�شاملة«.

ي�سمح بتغطية جزئية للديون ب�ضمانات مالية في كلتا المقاربتين.

المقاربة  �إطار  في  �إلا  المالية  وال�ضمانات  المغطاة  الديون  بين  الا�ستحقاق  �آجال  بتباين  ي�سمح  لا 

ال�شاملة.

1. المقاربة الب�سيطة

المادة 31 

في �إطار المقاربة الب�سيطة، يمنح للدين �أو للجزء من الدين المغطى ب�ضمانة مالية م�ؤهلة ح�سب المادة 

34 �أ�سفله الترجيح المطبق على هذه ال�ضمانة المالية مقيمة بقيمتها في ال�سوق.
�إلا �أنه وبا�ستثناء الحالات الم�شار �إليها في المادة 32 �أ�سفله، يطبق ترجيح �أدنى ن�سبته %20 عندما 

يكون الترجيح المقابل لل�ضمانة الآنفة الذكر �أقل من هذه الن�سبة الدنيا.

ويخ�ص�ص للجزء غير المغطى من الذين، عند الاقت�ضاء، الترجيح المطبق على الطرف المقابل.

المادة 32 

يطبق ترجيح بن�سبة 0% :

مالية  وم�ؤ�س�سات  �سياديين  مقتر�ضين  مع  تنجز  التي  لل�سندات  الم�ؤقت  التفويت  عمليات  على   •
تخ�ضع لإ�شراف �سلطة للرقابة وتعتبر بمثابة متدخل رئي�سي في ال�سوق ؛

نقدية  ودائع  �شكل  على  والمكونة  العملة  بنف�س  والمحررة  مالية  ب�ضمانات  المغطاة  الديون  على   •
%20 على قيمة هذه  %0، �شريطة تطبيق خ�صم بن�سبة  �أو �سندات للدولة ذات ترجيح ن�سبته 

ال�سندات في ال�سوق ؛

على العمليات على المنتجات الم�شتقة المنجزة في �سوق غير ر�سمية والتي يعاد تقييمها ب�شكل يومي 

ح�سب قيمتها في ال�سوق وت�صاحبها �ضمانة على �شكل ودائع نقدية وتتميز بتوافق العملات.

يطبق ترجيح بن�سبة 10% :

• على عمليات التفويت الم�ؤقت لل�سندات المنجزة مع �أطراف مقابلة لي�ست لها �صفة متدخل رئي�سي 
في ال�سوق؛

ب�شكل  تقييمها  يعاد  المنجزة في �سوق غير ر�سمية، والتي  الم�شتقة  المنتجات  العمليات على  • على 
ال�سوق وتغطيها �سندات ي�صدرها مقتر�ضون �سياديون ي�ستفيدون من  يومي ح�سب قيمتها في 

ترجيح بن�سبة %0 وتتميز بتوافق العملات.

2. المقاربة ال�شاملة

المادة 33 

»زيادة«  بتطبيق  الائتمان  مخاطر  تخفيف  بعد  التعر�ض  مبلغ  يحدد  ال�شاملة،  المقاربة  �إطار  في 

على مبلغ الدين و»تخفي�ض« على قيمة ال�ضمانة المالية الذاتية الم�ستلمة، ح�سب الكيفيات المحددة في 

المذكرة التقنية لبنك المغرب.
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3. ال�ضمانات المالية المقبولة

المادة 34 

ال�ضمانات المالية المقبولة في �إطار المقاربة الب�سيطة لتخفيف مخاطر الائتمان هي :

• ال�سيولات على �شكل ودائع نقدية لدى الم�ؤ�س�سات المقر�ضة �أو �أية �أداة �أخرى معتبرة في حكمها 
وكذا الودائع لأجل و�شهادات الإيداع التي ت�صدرها الم�ؤ�س�سة.

وتعامل ك�سيولات مخ�ص�صة لل�ضمان ال�سندات المرتبطة بقر�ض التي ت�صدرها الم�ؤ�س�سات من �أجل 

تغطية تعر�ض محفظتها البنكية �إذا كانت ت�ستجيب للمعايير المطبقة على م�شتقات القرو�ض ؛

• الذهب ؛
• �سندات الدين التي ت�ستجيب لل�شروط التي حددها بنك المغرب ؛

�أحد  �أ�سهم، التي تدخل �ضمن تركيبة  �إلى  القابلة للتحويل  • الأ�سهم، بما فيها �سندات الاقترا�ض 
م�ؤ�شرات البور�صة الواردة في اللائحة التي و�ضعها بنك المغرب ؛

من  ح�صريا  المكونة  الا�ستثمار  �صناديق  �أو  المنقولة  للقيم  الجماعي  التوظيف  هيئات  ح�ص�ص   •
الأدوات المذكورة في هذه المادة والتي يتم ن�شر �سعرها ب�شكل يومي.

المادة 35 

ال�ضمانات المالية المقبولة في �إطار المقاربة ال�شاملة لتخفيف مخاطر الائتمان هي :

• جميع الأدوات التي ت�ؤخذ بعين الاعتبار في المقاربة الب�سيطة ؛
• الأ�سهم، بما فيها �سندات الاقترا�ض القابلة للتحويل �إلى �أ�سهم، التي لا تدخل �ضمن تركيبة �أحد 
المغرب والمدرجة، مع ذلك، في  بنك  التي و�ضعها  اللائحة  الواردة في  البور�صة  م�ؤ�شرات 

�أحد �أ�سواق البور�صة ؛

الأ�سهم  من  المكونة  الا�ستثمار  �صناديق  �أو  المنقولة  للقيم  الجماعي  التوظيف  هيئات  ح�ص�ص   •
الم�شار �إليها في العار�ضة ال�سابقة.

ب( اتفاقيات مقا�صة القرو�ض والودائع

المادة 36 

من �أجل ح�ساب التعر�ض �إزاء طرف مقابل معين، تجوز مقا�صة القرو�ض والودائع التي تخ�ص 

هذا الطرف نف�سه، طبقا للكيفيات المحددة في المادة 33 �أعلاه وفي المذكرة التقنية لبنك المغرب.

ج( ال�ضمانات وم�شتقات القرو�ض

المادة 37

ت�ؤخذ الحمايات على �شكل �ضمانات �أو م�شتقات القرو�ض بعين الاعتبار من �أجل تخفيف مخاطر 

الائتمان ح�سب الكيفيات المبينة في المذكرة التقنية لبنك المغرب.

ويخ�ص�ص للجزء غير المغطى من القر�ض نف�س الترجيح الممنوح للطرف المقابل.

المادة 38 

تقبل الهيئات التالية ب�صفتها �ضامنة �أو بائعة للحماية :

• المقتر�ضون ال�سياديون والهيئات الم�شار �إليها في الفقرات ج( ود( وه( من المادة 11 �أعلاه ؛
• الهيئات الأخرى التي ت�ستفيد من بت�صنيف ي�ساوي »A-« على الأقل.
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المادة 39 

%0 عندما تكون ال�ضمانة والدين  �أو البنوك المركزية بن�سبة  ترجح الديون التي ت�ضمنها الدول 

محررين بالعملة المحلية.

المادة 40 

لا ت�ؤخذ بعين الاعتبار في تخفيف مخاطر الائتمان �سوى عقود مبادلة عدم الأداء وعقود مبادلة 

مجموع العائد.

المادة 41 

ت�ؤخذ الحمايات المقتناة على �شكل مبادلة عدم الأداء للمرة الأولى، التي تغطي �سلة من الأ�صول، 

بعين الاعتبار من �أجل تخفيف مخاطر الائتمان المتعلقة ب�أ�صل ال�سلة ذي الترجيح الأدنى، �شريطة 

�أن يكون مبلغها الا�سمي �أكبر من �أو ي�ساوي قيمة الأ�صل.

المادة 42 

ت�ؤخذ الحمايات المقتناة على �شكل مبادلة عدم الأداء للمرة الثانية، التي تغطي �سلة من الأ�صول، 

بعين الاعتبار من �أجل تخفيف مخاطر الائتمان، �إذا كانت الم�ؤ�س�سة الم�شترية قد اقتنت �أي�ضا حماية 

مبادلة عدم الأداء للمرة الأولى �أو �إذا لم يتم �أداء �أحد �أ�صول ال�سلة في ال�سابق.

تغطي هذه الحمايات �أ�صل ال�سلة ذي الترجيح الأدنى، �شريطة �أن يكون مبلغها الا�سمي �أكبر من 

�أو ي�ساوي قيمة ذلك الأ�صل.

د- معالجة تباين �آجال الا�ستحقاقات

المادة 43 

يحدث تباين �آجال الا�ستحقاقات عندما يكون �أجل الا�ستحقاق المتبقي لأداة التغطية �أق�صر من �أجل 

الا�ستحقاق المتبقي للتعر�ض المغطى.

لا ت�ؤخذ �أدوات التغطية التي تعرف تباينا في �آجال الا�ستحقاقات بعين الاعتبار :

• في �إطار المقاربة الب�سيطة المطبقة على ال�ضمانات المالية ؛
• �إذا كان �أجل الا�ستحقاق الأ�صلي للتعر�ض �أقل من �سنة واحدة ؛

�إذا كان �أجل ا�ستحقاقها المتبقي �أقل من �أو ي�ساوي ثلاثة �أ�شهر.

المادة 44 

ت�ؤخذ بعين الاعتبار من �أجل تخفيف مخاطر الائتمان �أدوات التغطية التي تعرف تباينا في �آجال 

الا�ستحقاقات والتي تغطي دينا يعادل �أجل ا�ستحقاقه الأ�صلي �أو يفوق �سنة واحدة، وذلك طبقا 

للكيفيات المبينة في المذكرة التقنية لبنك المغرب.

3. معالجة مخاطر الأداء مقابل الت�سليم
المادة 45 

ت�ستلزم كل العمليات المنجزة على �سندات الدين �أو �سندات الملكية �أو �أدوات ال�صرف �أو المنتجات 

ح�سب  الذاتية  الأموال  من  متطلب  توفر  الت�سليم  مقابل  الأداء  في  ت�أخرا  تعرف  التي  الأ�سا�سية 

ال�شروط المحددة في المادتين 46 و47 �أدناه.
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لا يخ�ص هذا المقت�ضى :

في  قيمتها  ح�سب  للو�ضعيات  يومي  بتقييم  تقوم  مقا�صة  غرفة  �إطار  في  تنجز  التي  العمليات   •
ال�سوق وطلب تغطية �إ�ضافية ب�شكل يومي ؛

• عمليات التفويت الم�ؤقت لل�سندات ؛
• العمليات التي ينتج عنها �أداء في اتجاه واحد.

المادة 46 

تح�سب مخاطر الائتمان المرجحة المتعلقة بالعمليات التي تتم عن طريق نظام للأداء مقابل الت�سليم 

�أيام عمل �أو �أكثر  ي�ضمن تزامن مبادلة الأدوات بالنقد، والتي لم يتم �أدا�ؤها داخل �أجل خم�سة 

بالن�سبة  ال�سوق  الثمن الأ�صلي والقيمة في  الفارق الإيجابي بين  ال�سداد، ب�ضرب  الموالية لتاريخ 

لكل �أداة في الترجيح الموافق، وذلك ح�سب ال�شروط التالية :

المادة 47 

الت�سليم ي�ضمن تزامن مبادلة  التي لا تتم عن طريق نظام للأداء مقابل  العمليات  تعتبر في حكم 

الأدوات بالنقد :

• القرو�ض النقدية في حال قيام الم�ؤ�س�سات بالأداء دون التو�صل بالأداة المالية عند اختتام يوم 
ا�ستحقاق العملية ؛

• قرو�ض الأدوات المالية في حال ت�سليم الم�ؤ�س�سات للأداة دون التو�صل بالأداء عند اختتام يوم 
ا�ستحقاق العملية.

معاملات  في  المخاطر  مبلغ  ب�ضرب  القرو�ض  بهذه  الخا�صة  المرجحة  الائتمان  مخاطر  تح�سب 

الترجيح الموافقة لها المن�صو�ص عليها في المواد من 11 �إلى 18 �أعلاه.

�إذا كان خطر الائتمان المرتبط بهذه العمليات لا يعتبر كبيرا، يطبق عليه ترجيح جزافي بن�سبة 

.100%
�إذا لم يتم تنفيذ ال�صفقة بعد ان�صرام �أجل خم�سة �أيام عمل ابتداء من تاريخ ت�سوية العملية، يخ�صم 

مبلغ ال�صفقة كاملا من الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سات، بما في ذلك كلفة الا�ستبدال المحتملة.

III. �أحكام متعلقة بمخاطر ال�سوق
المادة 48 

يق�صد بمخاطر ال�سوق مخاطر الخ�سائر الناتجة عن تقلب �أ�سعار ال�سوق، وت�شمل :

• المخاطر المتعلقة بالأدوات التي ت�شملها محفظة التداول ؛
عنا�صر  مجموع  لها  يتعر�ض  التي  الأ�سا�سية  بالمنتجات  المتعلقة  والمخاطر  ال�صرف  مخاطر   •

الح�صيلة وعنا�صر خارج الح�صيلة، ماعدا تلك التي ت�شملها محفظة التداول.

عامل الترجيح عدد �أيام العمل بعد التاريخ المحدد للأداء	

100% 	5-15
625% 	16-30

937,5% 	31-45
1250% 46 �أو �أكثر	
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المادة 49 

تتكون محفظة التداول من الو�ضعيات على الأدوات المالية والمنتجات الأ�سا�سية التي تتم حيازتها 

�أن  �أو تمويلها. ويجب  التداول  �أخرى من محفظة  �أجل تغطية عنا�صر  �أو من  التداول  لغر�ض 

تكون هذه الأدوات غير مقيدة ب�أية �شروط تحد من قابلية تداولها �أو قابلة للتغطية ب�أدوات مالية 

للتغطية.

المادة 50 

�أن تعمل على ح�ساب المتطلب من  التداول كبيرة، يجب على الم�ؤ�س�سات  �إذا كانت قيمة محفظة 

الأموال الذاتية بر�سم هذه المحفظة، وذلك على �أ�سا�س فردي �أو مثبت �أو هما معا.

المادة 51 

�أ�سا�س مثبت، تجوز مقا�صة  لح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية الخا�صة بمخاطر ال�سوق على 

ال�شروط  ا�ستيفاء  �شريطة  بينها،  ما  في  الأداة  بنف�س  تتعلق  التي  والطويلة  الق�صيرة  الو�ضعيات 

التالية: 

• غياب عوائق تحول دون �إعادة توطين �أرباح �إحدى ال�شركات التابعة بالخارج ب�شكل �سريع ؛
• وجود توزيع منا�سب للأموال الذاتية داخل المجموعة ؛

• وجود �إطار قانوني ي�ضمن تدبير المخاطر في الوقت المطلوب على �أ�سا�س مثبت.

المادة 52 

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تعمل على ح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر ال�صرف، 

على �أ�سا�س فردي �أو مثبت �أو هما معا، بمجرد تجاوز مجموع و�ضعيات ال�صرف ال�صافية التي 

تحوزها لن�سبة %2 من �أموالها الذاتية.

المادة 53 

�إذا لم تكن قيمة محفظة التداول كبيرة، يح�سب المتطلب من الأموال الذاتية المتعلق بهذه المحفظة 

طبقا :

• للأحكام المتعلقة بمخاطر الائتمان، عندما تح�سب هذه المتطلبات على �أ�سا�س فردي ؛
• للأحكام المتعلقة بمخاطر ال�سوق �أو تلك المتعلقة بمخاطر الائتمان، عندما تح�سب هذه المتطلبات 

على �أ�سا�س مثبت.

المادة 54 

يح�سب المتطلب من الأموال الذاتية المتعلقة بمخاطر ال�سوق وفقا للأحكام بعده.

I. مخاطر �أ�سعار الفائدة :
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية المتعلق بمخاطر �أ�سعار الفائدة مجموع المتطلبات من الأموال 

الذاتية المطلوبة بر�سم المخاطر الخا�صة والمخاطر العامة.

والأورو  الدرهم   : التالية  العملات  من  عملة  لكل  بالن�سبة  منف�صل  ب�شكل  المتطلب  هذا  يح�سب 

والدولار، على �أ�سا�س الو�ضعيات ال�صافية التي يتم تحديدها ح�سب الكيفيات المو�ضحة في المذكرة 

التقنية لبنك المغرب.

�أ. المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة :

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية المتعلق بمخاطر الخا�صة ناتج �ضرب القيمة المطلقة للو�ضعيات 

ال�صافية على �سندات الدين في معاملات الترجيح المبينة �أدناه.
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1. يطبق ترجيح بن�سبة 0% :
• على ال�سندات التي ت�صدرها الدولة المغربية وبنك المغرب المحررة والممولة بالدرهم وتلك التي 
واللجنة  الأوروبي  المركزي  والبنك  الدولي  النقد  الدولية و�صندوق  الت�سويات  بنك  ي�صدرها 

الأوربية والهيئات الم�شار �إليها في الفقرة )ج( من المادة 11 �أعلاه، والم�ستفيدة من ترجيح بن�سبة 

%0 بر�سم مخاطر الائتمان ؛
ال�سندات  تمثل  التي  الفائدة  �أ�سعار  في  المنقولة  للقيم  الجماعي  التوظيف  هيئات  ح�ص�ص  على   •

المرجحة بن�سبة %0 بر�سم مخاطر الائتمان �أكثر من %90 منها.

2. يطبق ترجيح بن�سبة 4% :
• على ال�سندات التي ت�صدرها الجماعات المحلية المحررة والممولة بالعملة المحلية ؛

»�سندات  فئة  من  الفائدة  ن�سب  في  المنقولة  للقيم  الجماعي  التوظيف  هيئات  ح�ص�ص  على   •
الاقترا�ض« ومن الفئة »النقدية« ؛

• على الح�ص�ص العادية ل�صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد الديون برهن ر�سمي.

3. يحدد الجدول التالي الترجيحات المطبقة على �سندات الدين با�ستثناء تلك الم�شار �إليها في 
البندين 1 و2 �أعلاه :

يق�صد بالإ�صدارات »ال�سيادية« ال�سندات التي ت�صدرها الهيئات الم�شار �إليها في الفقرة )�أ من المادة 

11 �أعلاه.

ت�شمل »الإ�صدارات الم�ؤهلة« :

 11 المادة  الفقرات )ب و)ج و)د و)ه من  �إليهم في  الم�شار  الم�صدرون  التي ي�صدرها  • ال�سندات 
�أعلاه، والتي ت�ساوي ن�سبة ترجيحها على الأكثر %50 بر�سم مخاطر الائتمان ؛

• ال�سندات التي ت�صدرها الهيئات الأخرى والتي ي�ساوي ت�صنيفها �أو يفوق BBB- وتمنحه :

ن�سب الترجيح الت�صنيف الخارجي	 نوع الإ�صدار	

0% 	-AA إلى� AAA الإ�صدارات ال�سيادية	

%0,25 �إذا كان �أجل الا�ستحقاق المتبقي للأداة �أقل من �أو ي�ساوي 6 �أ�شهر 	-BBBإلى� +A 	

		 %1,00 �إذا كان الا�ستحقاق المتبقي للأداة يفوق 6 �أ�شهر و�أقل من �أو  		

ي�ساوي 24 �شهرا �شهرا 		

%1,60 �إذا كان �أجل الا�ستحقاق المتبقي للأداة يفوق 24 		

8,00% 	-B  إلى� +BB 	

12,00% 	-Bأقل من�	

8,00% غير م�صنف	 	

%0,25 �إذا كان �أجل الا�ستحقاق المتبقي للأداة �أقل من �أو ي�ساوي 6 �أ�شهر 		 الإ�صدارات الم�ؤهلة

%1,00 �إذا كان �أجل الا�ستحقاق المتبقي للأداة يفوق 6 �أ�شهر و�أقل من  		  

		 		�أوي�ساوي 24 �شهرا 

%1,60 �إذا كان �أجل الا�ستحقاق المتبقي للأداة يفوق 24 �شهرا 		

8,00% 	-BBإلى� +BB �إ�صدارات �أخرى	

12,00% 	-BB أقل من�	

8,00% غير م�صنف	 	
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- على الأقل هيئتان خارجيتان لتقييم القرو�ض، واردتان في اللائحة الم�شار �إليها في المادة 9 

�أعلاه ؛

- �أو هيئة خارجية لتقييم القرو�ض، دون �أن تكون �أية هيئة مماثلة �أخرى واردة في اللائحة 

الم�شار �إليها في المادة 9 �أعلاه قد منحتها ت�صنيفا �أدنى ؛

• ال�سندات غير الم�صنفة التي قام م�صدرها ب�إ�صدار �سندات مدرجة في �سوق منظمة معترف بها، 
ومنحتها الم�ؤ�س�سة ت�صنيفا يفوق �أو ي�ساوي BBB-، وذلك �شريطة موافقة بنك المغرب.

لا ت�سري الأحكام الم�شار �إليها في البنود 1 �إلى 3 �أعلاه على ما يلي :

• الو�ضعيات في الاتجاه المعاك�س المتعلقة بم�شتقات القرو�ض المماثلة ؛
• الو�ضعيات الناتجة عن تق�سيم المنتجات الم�شتقة غير تلك التي تتمثل �أداتها المالية الأ�سا�سية في �سند 

دين �صادر عن �إحدى الهيئات الم�شار �إليها في الفقرة )و( من المادة 11 �أعلاه ؛

• عمليات التفويت الم�ؤقت لل�سندات وعمليات ال�صرف الآجلة ؛
• عمليات تمويل وتغطية عنا�صر محفظة التداول التي يتم �إنجازها مع الم�ؤ�س�سات الأخرى.

ت�شكل العنا�صر الواردة في العوار�ض الثلاث الأخيرة مو�ضوع متطلب من الأموال الذاتية بر�سم 

مخاطر الائتمان.

ب. المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة :

لح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة المتعلقة ب�سندات الذين، يتم اعتماد طريقة 

�سجل الا�ستحقاقات �أو طريقة مدة البقاء.

يجب �إبلاغ بنك المغرب م�سبقا بنية اعتماد طريقة مدة البقاء ويحق له الاعترا�ض عليها �إذا ارت�أى 

�أن الآليات التنظيمية والتقنية ال�ضرورية غير ملائمة.

�إلا بعد  البقاء اللجوء �إلى طريقة �سجل الا�ستحقاقات  لا يجوز للم�ؤ�س�سات التي تعتمد طريقة مدة 

الح�صول على موافقة م�سبقة من بنك المغرب.

1. طريقة �سجل الا�ستحقاقات
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة مجموع العنا�صر التالية :

• %10 من مجموع الو�ضعيات المرجحة والمقا�صة لكل نطاقات الا�ستحقاق ؛
• %40 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة لنطاقات الا�ستحقاق الواقعة في المنطقة 1 ؛
• %30 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة لنطاقات الا�ستحقاق الواقعة في المنطقة 2 ؛
• %30 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة لنطاقات الا�ستحقاق الواقعة في المنطقة 3 ؛

• %40 من الو�ضعيات المرجحة والمقا�صة بين المنطقتين 1 و2 وبين المنطقتين 2 و3 ؛
• %100 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة بين المنطقتين 1 و3 ؛

• %100 من الو�ضعيات المرجحة المتبقية غير المقا�صة.

2. طريقة مدة البقاء
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة مجموع العنا�صر التالية :

• %5 من الو�ضعية المرجحة والمقا�صة على �أ�سا�س مدة البقاء لجميع نطاقات الا�ستحقاق ؛
الواقعة في  لنطاقات الا�ستحقاق  البقاء  �أ�سا�س مدة  الو�ضعية المرجحة والمقا�صة على  • %40 من 

المنطقة 1؛

الواقعة في  لنطاقات الا�ستحقاق  البقاء  �أ�سا�س مدة  الو�ضعية المرجحة والمقا�صة على  • %30 من 
المنطقة 2؛
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الواقعة في  لنطاقات الا�ستحقاق  البقاء  �أ�سا�س مدة  الو�ضعية المرجحة والمقا�صة على  • %30 من 
المنطقة 3؛

• %40 من الو�ضعية المقا�صة والمرجحة على �أ�سا�س مدة البقاء بين المنطقتين 1 و2 وبين المنطقتين 
2 و3؛

• %100 من الو�ضعية المقا�صة والمرجحة على �أ�سا�س مدة البقاء بين المنطقتين 1 و3؛
• %100 من الو�ضعيات المرجحة المتبقية غير المقا�صة على �أ�سا�س مدة البقاء.

ح�ساب  كيفيات  وكذا  الا�ستحقاق  بنطاقات  المتعلقة  المناطق  المغرب  لبنك  التقنية  المذكرة  تو�ضح 

الو�ضعيات المرجحة المقا�صة وغير المقا�صة.

II. مخاطر الو�ضعية على �سندات الملكية :
الذاتية  الأموال  من  المتطلب  مجموع  الملكية  ب�سندات  المتعلقة  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  يعادل 

بر�سم المخاطر الخا�صة والمخاطر العامة.

�أ. المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة :

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة مجموع العنا�صر التالية :

• %8 من الو�ضعية الإجمالية على �سندات الملكية �أو %4 عندما تكون محفظة هذه ال�سندات �سائلة 
ومتنوعة في نف�س الوقت؛

• %2 من الو�ضعية الإجمالية على ح�ص�ص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة في الأ�سهم ؛
• 2% من الو�ضعية الإجمالية على عقود م�ؤ�شرات البور�صة الواردة في اللائحة الم�شار �إليها في 

المادة 34 �أعلاه ؛

ب�شكل غير  متنوعة  م�ؤ�شرات  �أو على  قطاعية  م�ؤ�شرات  العقود على  الو�ضعية على  • %4 من 
كاف ؛

• %2 من قيمة كل ق�سم من عمليات المفا�ضلة على الأدوات المالية الآجلة.
لتكون المحفظة �سائلة ومتنوعة، يجب �أن ت�ستجيب لل�شروط التالية :

اللائحة  الواردة في  البور�صة  للمحفظة مدرجة في م�ؤ�شرات  المكونة  الملكية  �سندات  تكون  • �أن 
الم�شار �إليها في المادة 34 �أعلاه ؛

• لا يجوز �أن تمثل �أية و�ضعية فردية �أكثر من %5 من قيمة المحفظة الإجمالية للم�ؤ�س�سة المكونة 
من �سندات الملكية. 

ويجوز �أن ي�صل هذا الحد �إلى %10 �إذّا كان مجموع الو�ضعيات المعنية، التي تحد كل واحدة منها 

ما بين %5 و%10، لا يتعدى %50 من المحفظة الإجمالية المكونة من �سندات الملكية.

يحق لبنك المغرب، مع مراعاة ال�شروط التي يحددها في المذكرة التقنية، �أن يرخ�ص التوفر على 

متطلبات من الأموال الذاتية �أدنى من الترجيحات الم�شار �إليها �أعلاه.

ب. المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة

يحدد المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة بتطبيق معامل %8 على الو�ضعية ال�صافية 

الإجمالية على �سندات الملكية.

III. مخاطر ال�صرف :
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر ال�صرف %8 من مجموع العن�صرين التاليين :

• �أعلى مبلغ من مجموع الو�ضعيات ال�صافية الق�صيرة �أو مجموع الو�ضعيات ال�صافية الطويلة 
بالعملة الأجنبية ؛
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• القيمة المطلقة للو�ضعية ال�صافية على الذهب.

IV. مخاطر المنتجات الأ�سا�سية :
الح�صيلة  خارج  وو�ضعيات  الح�صيلة  و�ضعيات  على  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  ح�ساب  يتم 

الم�سماة  الطريقة  �أو  المعروفة »بجدول الا�ستحقاقات«  الطريقة  الأ�سا�سية ح�سب  بالمنتجات  المتعلقة 

»المب�سطة«.

�أ. طريقة »جدول الا�ستحقاقات«

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية بالن�سبة لكل منتوج �أ�سا�سي مجموع العنا�صر التالية، محولة 

�إلى �سعر المنتوج الأ�سا�سي بالناجز :

• مجموع الو�ضعيات المقا�صة داخل كل نطاق ا�ستحقاق، م�ضروبة في %1,5 ؛
• الو�ضعية ال�صافية المتبقية، بعد القيام بالمقا�صة داخل كل نطاق ا�ستحقاق، مرحلة على التوالي 

داخل نطاقات الا�ستحقاق الموالية وم�ضروبة في %0,6 بالن�سبة لكل ترحيل ؛

• الو�ضعية المتبقية غير المقا�صة النهائية، م�ضروبة في 15%.
تمتد نطاقات الا�ستحقاق الم�شار �إليها في العوار�ض ال�سابقة من 0 �إلى �شهر واحد ومن �شهر واحد 

�إلى ثلاثة �أ�شهر ومن 3 �أ�شهر �إلى 6 �أ�شهر ومن 6 �أ�شهر �إلى 12 �شهرا ومن �سنة �إلى �سنتين ومن 

�سنتين �إلى ثلاث �سنوات و�أكثر من ثلاث �سنوات.

ب. الطريقة »المب�سطة«

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية مجموع العنا�صر التالية :

• %15 من الو�ضعية ال�صافية الطويلة �أو الق�صيرة على كل منتوج �أ�سا�سي ؛
• %3 من الو�ضعيات الإجمالية الطويلة والق�صيرة على كل منتوج �أ�سا�سي.

V. مخاطر الخيارات
 delta « يحدد المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الخيارات ح�سب الطريقة المعروفة ب

plus «. ويعادل هذا المتطلب مجموع الأموال الذاتية ال�ضرورية بر�سم المخاطر الخا�صة والعامة 
والمتبقية.

من �أجل ح�ساب المخاطر العامة، و�إن اقت�ضى الحال، المخاطر الخا�صة، تحول الو�ضعيات على 

المالية الأ�سا�سية وتدمج في الو�ضعيات ال�صافية  �إلى و�ضعيات م�ساوية لها على الأداة  الخيارات 

بالن�سبة لكل خطر من المخاطر الم�شار �إليها في I �إلى IV من هذه المادة.

الخطي  غير  الاتجاه  عن  الناتجة  المتبقية،  المخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  ي�ساوي 

للخيارات، المعروف با�سم »مخاطر gamma«، وكذا عن ت�أثر الخيارات بتقلب الأدوات المالية 

ال�صافية   gamma لمخاطر  المطلقة  القيم  مجموع   ،»vega »مخاطر  با�سم  المعروف  الأ�سا�سية 

.vega ال�سلبية ومخاطر

gamma أ. مخاطر�

تح�سب مخاطر gamma، بالن�سبة لكل خيار فردي، بما في ذلك خيارات التغطية، وفقا لل�صيغة 

التالية :

)تغير الأداة المالية الأ�سا�سية(² 	gamma= X gamma X  1/²خطر

ويحدد تغير الأداة المالية الأ�سا�سية وفقا للطريقة التالية :

خطر  ح�ساب  للم�ؤ�س�سات  يمكن  الفائدة،  ب�أ�سعار  المتعلقة  الأدوات  على  للخيارات  بالن�سبة   •
gamma �إما :
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- مقارنة مع �سعر الفائدة الأ�سا�سي. وفي هذه الحالة، يكون تغير الأداة المالية الأ�سا�سية هو 

التغير المفتر�ض ل�سعر الفائدة كما هو محدد في المذكرة التقنية لبنك المغرب ؛

- �أو مقارنة مع قيمة الأداة المالية الأ�سا�سية في ال�سوق. وفي هذه الحالة، ي�ساوي تغير الأداة 

تم  التي  البقاء  ومدة  الأ�سا�سية  المالية  للأداة  بالن�سبة  ال�سوق  في  القيمة  ناتج  الأ�سا�سية  المالية 

تعديلها والتغير المفتر�ض ل�سعر الفائدة كما هو محدد في المذكرة التقنية لبنك المغرب ؛

• بالن�سبة للخيارات على �سندات الملكية وم�ؤ�شرات البور�صة، يعادل تغير الأداة المالية الأ�سا�سية 
%8 من قيمة الأداة المالية الأ�سا�سية في ال�سوق ؛

• بالن�سبة للخيارات على العملات الأجنبية والذهب، ي�ساوي متغير الأداة المالية الأ�سا�سية 8% 
من �سعر زوج العملات المعنية �أو من �سعر الذهب ؛

• بالن�سبة للمنتجات الأ�سا�سية، ي�ساوي تغير الأداة المالية الأ�سا�سية %15 من قيمة المنتوج المعني 
في ال�سوق.

vega ب. مخاطر

لل�صيغة  التغطية، وفقا  لكل خيار فردي، بما في ذلك خيارات  بالن�سبة   ،vega تح�سب مخاطر 

التالية :

خطر X vega = vega )تغير متعلق بالتقلب(

%25 من  بالتقلب  المتعلق  التغير  ي�ساوي  للخيار،  الأ�سا�سية  المالية  الأدوات  فئات  بالن�سبة لجميع 

التقلب ال�ضمني للخيارات.

VI. مخاطر م�شتقات القرو�ض
ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية المتعلق بالو�ضعيات ال�صافية على م�شتقات القرو�ض مجموع 

المتطلبات من الأموال الذاتية اللازمة بر�سم المخاطر الخا�صة والمخطر العامة.

�أ. المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة

القيم  القرو�ض ب�ضرب  الذاتية بر�سم المخاطر الخا�صة على م�شتقات  يحدد المتطلب من الأموال 

المذكرة  في  المبينة  الكيفيات  ح�سب  محددة  القرو�ض،  م�شتقات  على  ال�صافية  للو�ضعيات  المطلقة 

التقنية لبنك المغرب، في ترجيحاتها طبقا للفقرة )�أ( من I من هذه المادة.

ب. المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة

يح�سب المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم المخاطر العامة على م�شتقات القرو�ض طبقا للفقرة )ب( 

من I من هذه المادة، على �أ�سا�س الو�ضعيات ال�صافية على م�شتقات القرو�ض محددة طبقا للكيفيات 

المبينة في المذكرة التقنية لبنك المغرب.

المادة 55 

يجب على الم�ؤ�س�سات الخا�ضعة ل�شرط توفر المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر ال�سوق �أن 

ت�ستثني من ح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الائتمان العنا�صر التي تدخل �ضمن 

محفظة التداول.
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IV. �أحكام متعلقة بمخاطر الت�شغيل
المادة 56 

بالم�ساطر  مرتبطة  خلل  �أو  نق�ص  حالات  نتيجة  خ�سائر  وقوع  مخاطر  الت�شغيل  بمخاطر  يق�صد 

القانونية،  المخاطر  التعريف  ب�أحداث خارجية. وي�شمل هذا  �أو  الداخلية  والم�ستخدمين والأنظمة 

لكنه ي�ستثني المخاطر الا�ستراتيجية ومخاطر ال�سمعة.

المادة 57 

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تح�سب المتطلب من الأموال الذاتية اللازمة لتغطية مخاطر الت�شغيل طبقا 

لإحدى المقاربات الثلاث التالية :

• مقاربة الم�ؤ�شر الأ�سا�سي ؛
• المقاربة المعيارية ؛

• المقاربة المعيارية البديلة ؛
ويبقى اختيار �إحدى المقاربتين الأخيرتين م�شروطا بالموافقة الم�سبقة لبنك المغرب.

I. ح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية وفقا لمقاربة الم�ؤ�شر الأ�سا�سي :
المادة 58 

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية، وفقا لمقاربة الم�ؤ�شر الأ�سا�سي، %15 من معدل الناتج ال�صافي 

البنكي، مح�سوبا على مدى ثلاث �سنوات.

ويحدد هذا المعدل على �أ�سا�س النواتج ال�صافية البنكية الثلاثة الأخيرة، مح�سوبة على مدى �سنة 

واحدة، ومح�صورة �آخر �شهر يونيو �أو �آخر �شهر دجنبر من كل �سنة مالية.

لا ت�ؤخذ بعين الاعتبار في ح�ساب هذا المعدل �سوى النواتج ال�صافية البنكية الإيجابية.

II. ح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية وفقا للمقاربة المعيارية
المادة 59 

من �أجل تطبيق المقاربة المعيارية، يجب على الم�ؤ�س�سات تق�سيم ن�شاطاتها �إلى ثمانية مجالات عمل 

كما هي واردة في المادة 60 �أدناه.

ثلاث  مدى  على  الذاتية،  الأموال  من  المتطلبات  معدل  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  ي�ساوي 

�سنوات، لكل مجالات العمل بالن�سبة لكل �سنة.

ويحدد هذا المعدل على �أ�سا�س المتطلبات من الأموال الذاتية الثلاثة الأخيرة، مح�سوبة على مدى 

�سنة واحدة، ومح�صورة �آخر �شهر يونيو �أو �آخر �شهر دجنبر من كل �سنة مالية.

البنكية، �سواء  ال�صافية  النواتج  ل�سنة معينة مجموع  الذاتية الموافق  ي�ساوي المتطلب من الأموال 

كانت �إيجابية �أو �سلبية، لمجالات العمل الثمانية، م�ضروبا في معامل الترجيح الموافق، كما هي 

واردة في المادة 60 �أدناه.

قيمة  يعتبر  ف�إنه  �سلبيا،  معينة،  �سنة  بر�سم  الخا�ص،  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  يكون  عندما 

معدومة.
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المادة 60 

تتمثل مجالات العمل الم�شار �إليها في المادة 59 �أعلاه ومعاملات الترجيح الموافقة لكل مجال منها 

في ما يلي :

معامل الترجيح مجالات العمل	

18% تمويل المقاولات	

18% ن�شاطات ال�سوق	

12% بنك التجزئة	

15% بنك تجاري	

18% �أداء وت�سديد	

12% �سم�سرة بالتق�سيط	

15% خدمة الوكالة	

12% تدبير الأ�صول	

المادة 61 

تدبير  المغرب في مجال  بنك  لتو�صيات  الم�سبق  المعيارية على الاحترام  المقاربة  ا�ستعمال  يتوقف 

مخاطر الت�شغيل.

III. ح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية طبقا للمقاربة المعيارية البديلة :
المادة 62 

من  المتطلبات  مجموع  البديلة،  المعيارية  للمقاربة  طبقا  الذاتية،  الأموال  من  المتطلب  ي�ساوي 

الخا�صة  والمتطلبات  تجاري«  و»بنك  التجزئة«  »بنك  عمل  لمجالات  بالن�سبة  الذاتية  الأموال 

بمجالات العمل ال�ستة الأخرى.

التجاري«  و«البنك  التجزئة«  »بنك  عمل  بمجالي  المتعلقة  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  ي�ساوي 

بن�سبة  مرجحة  للقر�ض  الإجمالية  الجارية  للمبالغ  �سنوات،  ثلاث  مدى  على  الم�سجل،  المعدل 

%15، م�ضروبا في 0,035.
ويحدد هذا المعدل على �أ�سا�س المبالغ الجارية الثلاث الأخيرة للقر�ض، مح�سوبة على مدى �سنة 

واحدة، ومح�صورة �آخر �شهر يونيو �أو �آخر �شهر دجنبر من كل �سنة مالية.

ي�ساوي المتطلب من الأموال الذاتية المتعلق بمجالات العمل ال�ستة الأخرى المعدل الم�سجل، على 

مدى ثلاث �سنوات، للناتج ال�صافي البنكي الموافق لمجالات العمل هذه يخ�ص�ص له معامل ترجيح 

بن�سبة 18%.

�سنة  الأخيرة، مح�سوبة على مدى  الثلاثة  البنكية  ال�صافية  النواتج  �أ�سا�س  المعدل على  هذا  يحدد 

واحدة، ومح�صورة �آخر �شهر يونيو �أو �آخر �شهر دجنبر من كل �سنة مالية.
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V �أحكام �أخرى
المادة 63 

يتم  مثبت،  �أ�سا�س  على  الت�شغيل  ومخاطر  ال�سوق  ومخاطر  الائتمان  مخاطر  ح�ساب  حالة  في 

اعتمادها على �أ�سا�س مبالغها المثبتة.

المادة 64 

تقوم الم�ؤ�س�سات ب�إبلاغ بنك المغرب، كل �ستة �أ�شهر، بقوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة، على 

�أ�سا�س فردي �أو مثبت �أو هما معا.

ذلك  يرى  عندما  �أق�صر،  فترات  على  القوائم  بهذه  موافاته  يفر�ض  �أن  المغرب  لبنك  يجوز 

�ضروريا.

المادة 65 

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تتزود بالآليات التي تمكنها من تقييم التنا�سب الإجمالي لأموالها الذاتية 

مع م�ستوى مخاطرها.

بالإ�ضافة �إلى مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل، يجب �أن ت�شمل هذه الآليات 

المحفظة  في  الفائدة  �أ�سعار  مخاطر  خا�صة  الم�ؤ�س�سة،  لها  تتعر�ض  التي  الأخرى  المخاطر  جميع 

البنكية ومخاطر ال�سيولة ومخاطر التمركز والمخاطر المتبقية.

يجوز لبنك المغرب، عند الاقت�ضاء، �أن يطلب من الم�ؤ�س�سات ح�ساب متطلبات �إ�ضافية من الأموال 

الذاتية من �أجل تغطية هذه المخاطر.

المادة 66

بعين  الم�أخوذة  العنا�صر  كانت  �إذا  الملاءة  معامل  ح�ساب  بمراجعة  يقوم  �أن  المغرب  لبنك  يجوز 

الاعتبار في عملية الح�ساب لا ت�ستجيب لل�شروط المحددة في هذا المن�شور.
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ر�سالة من�شور رقم 02/م �إ ب/2007 ال�صادرة في 13 �أبريل 2007 تحدد كيفيات �إعداد و�إر�سال 

قوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة طبقا لمقت�ضيات المن�شور رقم 26/و/2006 المتعلق بالمتطلبات 

من الأموال الذاتية المرتبطة بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل التي تتعر�ض 

لها م�ؤ�س�سات الائتمان

على  للملاءة،  الأدنى  المعامل  ح�ساب  قوائم  و�إر�سال  �إعداد  كيفيات  المن�شور  الر�سالة  هذه  تحدد 

�أ�سا�س فردي ومثبت، طبقا لمقت�ضيات المن�شور رقم 26/و/2006 المتعلق بالمتطلبات من الأموال 

الذاتية المرتبطة بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات 

الائتمان.

المادة الأولى 

المرتبطة  الذاتية  الأموال  من  بالمتطلبات  المتعلق  26/و/2006  رقم  المن�شور  من   64 للمادة  طبقا 

بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان، تقوم 

البنوك بموافاة مديرية الإ�شراف البنكي التابعة لبنك المغرب بقوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة 

المتعلق بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل، على �أ�سا�س فردي ومثبت، والمعدة 

بناء على الح�سابات التي تم ح�صرها في نهاية �شهري يونيو ودجنبر من كل �سنة.

ينبغي �إر�سال قوائم الح�ساب المعدة بناء على الح�سابات التي تم ح�صرها في �شهر يونيو على �أ�سا�س 

فردي ومثبت في �أجل لا يتعدى نهاية �شهر �شتنبر ونهاية �شهر �أكتوبر من كل �سنة على التوالي. 

التي تم ح�صرها في نهاية دجنبر على  بناء على الح�سابات  المعدة  �إر�سال قوائم الح�ساب  وينبغي 

التوالي من  �أبريل على  �أجل لا يتعدى نهاية �شهر مار�س ونهاية �شهر  �أ�سا�س فردي ومثبت في 

ال�سنة الموالية. 

المادة 2

الذاتية  بالأموال  المتعلق  24/و/2006  رقم  المن�شور  لمقت�ضيات  طبقا  الذاتية  الأموال  ح�ساب  يتم 

لم�ؤ�س�سات الائتمان.

الت�شغيل  ومخاطر  وال�سوق  الائتمان  مخاطر  بر�سم  المرجحة  الأ�صول  مبلغ  ح�ساب  ويتم 

رقم التقنية  المذكرة  ولمقت�ضيات  �أعلاه  المذكور  26/و/2006  رقم  المن�شور  لمقت�ضيات   طبقا 

02/م �إ ب/2007 الواردة في الملحق رقم 1 لهذه الر�سالة المن�شور.

المادة 3

الملحق في  الواردة  النماذج  ح�سب  �أعلاه  الأولى  المادة  في  �إليها  الم�شار  الح�ساب  قوائم  �إعداد   يتم 

رقم 2 من هذه الر�سالة المن�شور، طبقا للكيفيات المذكورة في الورقة التقنية رقم 03/م �إ ب/2007 

في الملحق رقم 3 من هذه الر�سالة المن�شور، والمرتبطة بطرق �إعداد قوائم ح�ساب العامل الأدنى 

للملاءة. 

يتم �إر�سال هذه القوائم في قر�ص مدمج في جدول �إيك�سيل » Excel « ب�صفة انتقالية في انتظار 

تحديد بنك المغرب لطرق �إر�سالها �آليا.

المادة 4

تتم عملية الإبلاغ الأولى بالقوائم الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه بناء على الح�سابات الفردية 

والمثبتة التي تم ح�صرها في نهاية يونيو 2007.
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المادة 5 

�إلى جانب واجب �إر�سال قوائم الح�ساب الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه، يتوجب على البنوك، 

التي تم ح�صرها  للح�سابات  بالن�سبة  للملاءة  المعامل الأدنى  �إر�سال قوائم ح�ساب  انتقالية،  ب�صفة 

في 31 دجنبر 2006 و30 يونيو 2007 و31 دجنبر 2007 و30 يونيو 2008، والتي تم �إعدادها 

طبقا لمقت�ضيات الر�سالة المن�شور رقم 01/م �إ ب/2007 التي تحدد طرق �إعداد ون�شر قوائم ح�ساب 

المعامل الأدنى للملاءة طبقا لمقت�ضيات للمن�شور رقم 25/و/2006 المتعلق بالمعامل الأدنى للملاءة 

لدى م�ؤ�س�سات الائتمان. 

 الملحق الأول

المذكرة التقنية رقم 02/م �إ ب/2007 التي تحدد كيفيات تطبيق المن�شور رقم 26/و/2006 المتعلق 

بالمتطلبات من الأموال الذاتية المرتبطة بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل التي 

تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان.

الملحق رقم 2

نماذج قوائم ح�ساب المعامل الأدنى للملاءة المرتبط بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر 

الت�شغيل 

)انظر القر�ص المدمج الملحق(.

الملحق رقم 3

المذكرة التقنية رقم 03/م �إ ب/2007 المرتبطة بكيفيات �إعداد قوائم ح�ساب معامل الملاءة الأدنى 

المرتبط بمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل.
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من�شور رقم 8/و/2010 ال�صادر في31 دجنبر2010 يتعلق بالمتطلبات من الأموال الذاتية لتغطية 

مخاطر الائتمان وال�سوق والت�شغيل ح�سب المقاربات الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان 

والي بنك المغرب، 

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادتين 17 و50 منه؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في6 دجنبر 2010؛

التي  والت�شغيل  وال�سوق  الائتمان  لمخاطر  الذاتية  الأموال  تغطية  كيفيات  المن�شور  هذا  في  يحدد 

تواجهها م�ؤ�س�سات الائتمان التي تعتمد مقاربات داخلية. 

المادة الأولى

تطبق �أحكام هذا المن�شور على م�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها �أدناه »بالم�ؤ�س�سات«، التي رخ�ص 

لها بنك المغرب با�ستخدام المقاربات الداخلية لتغطية مخاطر الائتمان وال�سوق والت�شغيل. 

I. مقت�ضيات عامة
المادة 2

يراد بالم�صطلحات التالية في مدلول هذا المن�شور ما يلي:

• المقاربات الداخلية: المقاربات التي ترتكز على الأنظمة الداخلية لقيا�س المخاطر. وت�شمل هذه 
المقاربات: 

- مقاربات التنقيط الداخلي بر�سم مخاطر الائتمان؛

- مقاربة النماذج الداخلية بر�سم مخاطر ال�سوق؛

- مقاربة القيا�س المتقدم بر�سم مخاطر الت�شغيل.

• مقاربات التنقيط الداخلي: مقاربات تعتمد، على العموم، على �أربعة �ضوابط للمخاطر وت�سمح 
بقيا�س مخاطر الائتمان وهي: احتمال عدم الأداء والخ�سارة في حالة عدم الأداء والتعر�ض 

عند عدم الأداء والا�ستحقاق.

الريا�ضية  المقاربات  ال�سوق ح�سب  قيا�س مخاطر  من  مقاربة تمكن  الداخلية:  النماذج  • مقاربة 
والإح�صائية من نوع القيمة المعر�ضة للخطر. 

التي  الكمية  المنهجيات  ح�سب  الت�شغيل  مخاطر  تقييم  في  تتمثل  مقاربة  المتقدم:  القيا�س  مقاربة   •
تعتمد على النمذجة الإح�صائية للخ�سائر المرتبطة بتلك المخاطر، و/�أو النوعية.

• احتمال عدم الأداء: احتمال عدم �أداء الطرف المقابل في �أفق �سنة.
يمكن  الذي  المئوية(  بالن�سبة  عنه  )معبرا  التعر�ض  من  الجزء  الأداء:  عدم  حالة  في  الخ�سارة   •

خ�سارته في حالة تحقق عدم الأداء.

• عامل التحويل: الن�سبة بين المبلغ الذي لم ي�ستخدم بعدُ من التزام ما، والذي قد يُ�سحب ويوجد 
في خطر وقت عدم الأداء، والمبلغ الذي لم ي�ستخدم بعدُ من الالتزام المرخ�ص به.

�أو خارج  الأ�صول  �أحد عنا�صر  تتعر�ض لمخاطر  التي  القيمة  الأداء:  • التعر�ض في حالة عدم 
الح�صيلة والتي ي�ؤخذ عامل التحويل بالاعتبار في ح�سابها.

• الا�ستحقاق: الا�ستحقاق الفعلي للقر�ض.
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�إطار عملية ل�شراء  �سيما في  ي�شهد مبلغ دين تجاري تم �شرا�ؤه، لا  �أن  التذويب: خطر  • خطر 
الديون �أو الخ�صم، تقل�صا با�ستعمال �أي كيفية لإعادته �إلى المدين.

• المخاطر العامة: مخاطر تغير القيمة ال�سوقية لأداة مالية على �إثر تقلب �أ�سعار الفائدة �أو �أ�سعار 
�سندات الملكية.

• المخاطر الخا�صة: مخاطر تغير القيمة ال�سوقية لأداة مالية تحت ت�أثير عوامل ترتبط بُم�صدرها 
�أو – في حالة �أداة م�شتقة – ترتبط بُم�صدر الأداة الأ�سا�سية.

• القيمة المعر�ضة للخطر: المبلغ المعر�ض للخطر والذي يمكّن من تقدير الخ�سارة المحتملة الق�صوى 
ال�سوق،  �أ�سعار  تغير  �إثر  على  معينة،  حيازة  فترة  خلال  للتداول،  محفظة  تتكبدها  قد  التي 

وح�سب مدة ثقة معينة.

• القيمة المعر�ضة للخطر الخا�ضعة لاختبار التحمل: مبلغ القيمة المعر�ضة للخطر الذي يتم �إدراجه 
و�ضعية  خلال  اختبارها  تم  التي  المخاطر  عوامل  الاعتبار  بعين  �أخذا  للتداول،  محفظة  في 

الأزمة. 

المادة 3

يتعين على الم�ؤ�س�سات العمل دوما –على �أ�سا�س مثبت �أو دون المثبت و/�أو منفرد- على احترام 

معامل �أدنى للملاءة يعرّف ب�أنه ن�سبة دنيا تبلغ 10 في المائة بين مجموع �أموالها الذاتية، من جهة، 

ومجموع مخاطر الت�أمين وال�سوق والت�شغيل لديها، من جهة �أخرى. 

المادة 4

المتعلق  7/و/2010  للمن�شور رقم  الذاتية مح�سوبة طبقا  الأموال  الملاءة من  معامل  ب�سط  يتكون 

بالأموال الذاتية لم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 5

هذا  يعرفها  كما  والت�شغيل،  وال�سوق  الت�أمين  مخاطر  مجموع  من  الملاءة  معامل  قا�سم  يتكون 

المن�شور.

المادة 6

الأ�صول  مبلغ  من   8% الأقل  على  الائتمان  مخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلب  يمثل 

المرجحة.

ى ن�سبة %50 على الأقل من المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الائتمان  ويجب �أن تغَطَّ

وال�سوق والت�شغيل بوا�سطة الأموال الذاتية الأ�سا�سية كما يعرفها المن�شور رقم 7/و/2010.

المادة 7

 95% ن�سبة  الدوام  �أو تفوق على  الذاتية بر�سم مخاطر الائتمان  الأموال  المتطلبات من  ت�ساوي 

المن�شور رقم  �ستح�سب طبقا لأحكام  كانت  كما  الذاتية  الأموال  التوالي من  و90% و80% على 

26/و/2006، كما تم تعديله، والمتعلق بالمتطلبات من الأموال الذاتية المرتبطة بمخاطر الائتمان 
تاريخ الح�صر،  نف�س  المعيارية، في  المقاربة  الائتمان ح�سب  لدى م�ؤ�س�سات  والت�شغيل  وال�سوق 

وذلك على التوالي خلال ال�سنة الأولى وال�سنة الثانية وال�سنة الثالثة بعد الانتقال �إلى مقاربة التنقيط 

الداخلي.

المادة 8

ت�ساوي المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الت�شغيل �أو تفوق على الدوام %90 و80% 

اعتماد  قبل  ت�ستعملها  الم�ؤ�س�سة  كانت  التي  للمقاربة  طبقا  �ستح�سب  كانت  كما  الذاتية  الأموال  من 
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مقاربة القيا�س المتقدم في نف�س تاريخ الح�صر، وذلك على التوالي خلال ال�سنة الأولى والثانية بعد 

الانتقال �إلى هذه المقاربة. 

المادة 9

دث منظومات تمكنها من تقييم ملاءمة �أموالها الذاتية ب�شكل عام لنمط  يتعين على الم�ؤ�س�سات �أن ُحت

مخاطرها.

وبالإ�ضافة �إلى مخاطر الائتمان والتذويب وال�سوق والت�شغيل، يجب �أن تُدمِج هذه المنظومات 

جميع المخاطر الأخرى التي تواجهها الم�ؤ�س�سات، لا �سيما خطر �سعر الفائدة داخل المحفظة البنكية 

وخطر ال�سيولة وخطر التمركز والمخاطر المتبقية. 

�إ�ضافية من  ذاتية  �أموال  بالتوفر على  الم�ؤ�س�سات  الاقت�ضاء، مطالبة  المغرب، عند  لبنك  ويجوز 

�أجل تغطية تلك المخاطر.

المادة 10

�إليها  توا�صل الم�ؤ�س�سات التي لا تطبق، بالن�سبة لواحد من مخاطرها، المقاربات الداخلية الم�شار 

في الفقرة الفرعية من المادة 2 مراعاةَ مقت�ضيات المادة 26/و/2010 كما تم تعديلها، بالن�سبة لهذا 

الخطر.

II. الأحكام المتعلقة بقيا�س خطر الائتمان طبقا لمقاربات التنقيط الداخلي
1. �أحكام عامة 

المادة 11

ت�شمل مقاربات التنقيط الداخلي: 

• المقاربة الم�سماة »الأ�سا�س«، والتي تن�ص على �أن الم�ؤ�س�سة م�ؤهلة لتقدير احتمال عدم الأداء. 
ويحدد بنك المغرب الخ�سارة في حالة عدم الأداء وعامل التحويل والا�ستحقاق.

�أن الم�ؤ�س�سة م�ؤهلة لح�ساب احتمال عدم الأداء  المقاربة الم�سماة »المتقدمة«، والتي تن�ص على   •
والخ�سارة في حالة عدم الأداء وعامل التحويل، وكذا لح�ساب الا�ستحقاق.

المادة 12

تح�سب المتطلبات من الأموال الذاتية من �أجل تغطية مخاطر الائتمان بالن�سبة لتعر�ضات الح�صيلة 

وخارج الح�صيلة با�ستثناء التعر�ضات:

• المتعلقة بمحفظة التداول كما تعرفها المادة 97 من المن�شور الحالي؛
• المخ�صومة من الأموال الذاتية تطبيقا لأحكام المن�شور رقم 7/و/2010. 

المادة 13

من �أجل ح�ساب مخاطر الائتمان المرتبطة بعمليات الت�سنيد، تطبق الم�ؤ�س�سات �أحكام المن�شور رقم 

26/و/2006، كما تم تعديله. 

المادة 14

ت�صنف تعر�ضات المحفظة البنكية �إلى �ست فئات:

• المدينون ال�سياديون؛
• م�ؤ�س�سات الائتمان؛
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• المقاولات؛
• زبناء التجزئة؛

• الأ�سهم؛ 
• �أ�صول �أخرى لا تقابل ديونا. 

المادة 15

ت�شمل فئة التعر�ضات �إزاء »المقاولات« المقاولات الكبرى والمقاولات ال�صغيرة والمتو�سطة كما 

يعرفها الملحق رقم 1 من هذا المن�شور. 

المادة 16 

ت�شمل فئة التعر�ضات �إزاء »المقاولات« التمويلات الخا�صة التي ت�صنف �إلى خم�س فئات فرعية:

• تمويل الم�شاريع؛
• تمويل المو�ضوع؛

• تمويل المادة الأ�سا�سية؛
• عقار ذو عائد؛ 

• عقار تجاري جد متقلب. 

المادة 17 

ت�شمل فئة التعر�ضات �إزاء »زبناء التجزئة« الفئات الفرعية الثلاث التالية:

• القرو�ض الم�ضمونة بالعقار؛
• القرو�ض المتجددة والم�ؤهلة لزبناء التجزئة؛

• والقرو�ض الأخرى. 

المادة 18

يجوز للم�ؤ�س�سات اعتماد واحدة من المقاربات الم�شار �إليها في المادة 11 بالن�سبة لفئة التعر�ضات �إزاء 

التعر�ضات  فئة  ال�سياديين« و«م�ؤ�س�سات الائتمان«. وفي ما يخ�ص  »المقاولات« و«المقتر�ضين 

�إزاء »زبناء التجزئة«، يجب ا�ستخدام المقاربة المتقدمة فقط.

المادة 19

عندما تطبق الم�ؤ�س�سات مقاربة التنقيط الداخلي بالن�سبة لجزء من تعر�ضاتها، يجب عليها �أن تو�سع 

هذه المقاربة لت�شمل مجموع محفظتها وكذا كافة محافظ مجموعتها البنكية، ح�سب مخطط يخ�ضع 

لموافقة بنك المغرب.

المادة 20

يجوز للم�ؤ�س�سات التي ت�ستخدم مقاربة التنقيط الداخلي بالن�سبة لبع�ض فئات القرو�ض �أن تقوم، 

المتعلقة بمخاطر الائتمان  المقت�ضيات  �شريطة الح�صول على ترخي�ص من بنك المغرب، بتطبيق 

والواردة في المن�شور رقم 26/و/2006، كما تم تعديله:

الأطراف  عددُ  يكون  عندما  الائتمان«،  و»م�ؤ�س�سات  ال�سياديين«  »المقتر�ضين  فئات  على  	 •
�شديدا  �إكراها  المقابلة  الأطراف  هذه  على  المقاربة  هذه  تطبيق  وي�شكلُ  محدودا  الهامة  المقابلة 

بالن�سبة للم�ؤ�س�سة؛

على التعر�ضات التي تنتمي �إلى وحدات ا�ستغلال غير هامة، وكذا على فئات التعر�ضات غير  	 •
الهامة من حيث الحجم ونمط المخاطر. 
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تعتبر فئة التعر�ضات المتعلقة بالأ�سهم لم�ؤ�س�سة ما هامة �إذا تجاوزت قيمة هذه التعر�ضات في المتو�سط 

وخلال ال�سنة المن�صرمة %10 من �أموالها الذاتية.

المادة 21

لا يجوز لم�ؤ�س�سة تطبق مقاربة التنقيط الداخلي العودة �إلى مقت�ضيات المن�شور رقم 26/و/2006، 

كما تم تعديله، من �أجل ح�ساب �أ�صولها المرجحة بر�سم مخاطر الائتمان، �إلا لإدخال تعديلات 

مبررة وفق القانون وبعد الح�صول على ترخي�ص من بنك المغرب. 

المادة 22

لا يجوز لم�ؤ�س�سة ت�ستخدم مقاربة التنقيط الداخلي »المتقدمة« بالن�سبة للفئات من غير زبناء التجزئة 

القانون وبعد  �إلا لإدخال تعديلات مبررة وفق  الداخلي »الأ�سا�س«  التنقيط  �إلى مقاربة  العودة 

الح�صول على ترخي�ص من بنك المغرب. 

المادة 23

يتعين على الم�ؤ�س�سات التي تطبق مقاربة التنقيط الداخلي ح�ساب الخ�سائر غير المتوقعة والخ�سائر 

المتوقعة.

وتطابق الخ�سائر غير المتوقعة المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الائتمان. وينتج مبلغها 

عن ح�ساب الأ�صول المرجحة ح�سب مقت�ضيات المواد 24 �إلى 40 من هذا المن�شور وباقي الكيفيات 

المعتمدة في تطبيقه. 

وتحدد الخ�سائر المتوقعة ح�سب مقت�ضيات المواد 41 �إلى 49 من هذا المن�شور وباقي الكيفيات المعتمدة 

في تطبيقه.

ب. ح�ساب الأ�وصل المرجحة

المقتر�ضين  �إزاء  التعر�ضات  بحجم  المتعلقة  المرجحة  الأ�وصل  ح�ساب  ب.1 

ال�سياديين وم�ؤ�س�سات الائتمان والمقاولات

المادة 24

ال�سياديين  المقتر�ضين  �إزاء  ال�سليمة  بالتعر�ضات  المتعلقة  المرجحة  الأ�صول  الم�ؤ�س�سات  تح�سب 

وم�ؤ�س�سات الائتمان والمقاولات مع دمج �ضوابط المخاطر الم�شار �إليها في البنود 5 و6 و8 و9 من 

المادة 2 في �صيغ الح�ساب الواردة في الجزء »�أ« من الملحق 2 من هذا المن�شور.

المادة 25

تح�سب الم�ؤ�س�سات الأ�صول المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات غير الم�ؤداة والمرتبطة بالفئات الم�شار �إليها 

في المادة 24، طبقا للجزء »�أ« من الملحق 2 من هذا المن�شور.

المادة 26 

يجوز للم�ؤ�س�سات ح�ساب الأ�صول المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات الم�ستوفية للمتطلبات التي تقرّ عدم 

الأداء المزدوج من جانب المدين ومقدم الحماية، طبقا للجزء »�أ« من الملحق 2 من هذا المن�شور.
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ب.2 ح�ساب الأ�وصل المرجحة المتعلقة بزبناء التجزئة

المادة 27 

ب�إدراج  التجزئة  زبناء  �إزاء  ال�سليمة  بالتعر�ضات  المرتبطة  المرجحة  الأ�صول  الم�ؤ�س�سات  تح�سب 

تقديراتها لاحتمال عدم الأداء والخ�سارة في حالة عدم الأداء وعامل التحويل في �صيغ الح�ساب 

الواردة في الجزء »ب« من الملحق 2 من هذا المن�شور.

المادة 28 

�إزاء زبناء التجزئة طبقا  تح�سب الم�ؤ�س�سات الأ�صول المرجحة المرتبطة بالتعر�ضات غير الم�ؤداة 

للجزء »ب« من الملحق رقم 2 من المن�شور الحالي.

ب.3 ح�ساب الأ�وصل المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات في �شكل �أ�سهم 

المادة 29

من  واحدة  با�ستعمال  �أ�سهم  �شكل  في  بالتعر�ضات  المتعلقة  المرجحة  الأ�صول  الم�ؤ�س�سات  تح�سب 

الطرق الثلاث التالية، ح�سب الكيفيات المحددة في الجزء »ج« من الملحق 2 من هذا المن�شور:

• الطريقة المرتكزة على الترجيحات؛
• الطريقة المرتكزة على النماذج الداخلية من نوع القيمة المعر�ضة للخطر )VaR(؛

• طريقة احتمال عدم الأداء/الخ�سارة في حالة عدم الأداء التي تتمثل في تطبيق مقت�ضيات مقاربة 
التنقيط الداخلي التي تتعلق بفئة التعر�ضات �إزاء »المقاولات«.

المادة 30 

المنقولة،  القيم  في  الجماعي  التوظيف  م�ؤ�س�سات  في  ح�ص�ص  �شكل  في  التعر�ضات  يخ�ص  ما  في 

عندما تطبق الم�ؤ�س�سة مبد�أ ال�شفافية بتق�سيم �أ�صول تلك الم�ؤ�س�سات �إلى تعر�ضات �أ�سا�سية، يتم ح�ساب 

الخا�صة  للمقت�ضيات  طبقا  التعر�ضات  هذه  على  بناء  المتوقعة  الخ�سائر  ومبالغ  المرجحة  الأ�صول 

بالفئة التي تنتمي �إليها.

تلك  بر�سم  المرجحة  الأ�صول  تح�سب  الداخلي،  التنقيط  مقاربات  الم�ؤ�س�سة  تطبق  لا  وعندما 

التعر�ضات طبقا للكيفيات التي يحددها بنك المغرب. 

المادة 31

عندما لا تطبق الم�ؤ�س�سة مبد�أ ال�شفافية الم�شار �إليه في المادة 30، تح�سب الأ�صول المرجحة ومبالغ 

الخ�سائر المتوقعة طبقا للكيفيات التي يحددها بنك المغرب. 

الم�شتراة  الديون  �إزاء  بالتعر�ضات  المتعلقة  المرجحة  الأ�وصل  ح�ساب  ب.4 

والتمويلات المتخ�ص�صة والقر�ض الإيجاري وباقي الأ�وصل التي لا تطابق ديونا

المادة 32

تحدد الم�ؤ�س�سات الأ�صول المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات �إزاء التمويلات المتخ�ص�صة طبقا للكيفيات 

المطبقة على التعر�ضات �إزاء المقاولات، �إذا كانت تقديراتها لاحتمال عدم الأداء ت�ستوفي المتطلبات 

الدنيا المتعلقة بها.
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المادة 33

من �أجل ح�ساب الأ�صول المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات �إزاء التمويلات المتخ�ص�صة، يتعين على 

الم�ؤ�س�سات التي لا ت�ستوفي المتطلبات المتعلقة بتقدير احتمال عدم الأداء �أن تطابق تنقيطاتها الداخلية 

مع خم�س فئات احترازية، تتوفر كل منها على ترجيح خا�ص. وتَرِد معاملات الترجيح الخا�صة 

بكل فئة احترازية �ضمن الجزء »د« من الملحق رقم 2 من هذا المن�شور.

المادة 34 

الأ�صول  مجموع  م�شتراة  ديون  �شكل  في  بالتعر�ضات  المتعلقة  المرجحة  الأ�صول  مبلغ  ي�ساوي 

المرجحة المح�سوبة بر�سم مخاطر الائتمان والتذويب. 

المادة 35

�إذا كان بمقدور الم�ؤ�س�سات البرهنة على �أن خطر التذويب لي�س كبيرا، يجوز الترخي�ص لها بعدم 

�أخذه بعين الاعتبار. 

المادة 36

تح�سب الم�ؤ�س�سات مخاطر الائتمان المتعلقة بالتعر�ضات في �شكل ديون م�شتراة ب�إدماج احتمال عدم 

الأداء والخ�سارة في حالة عدم الأداء والا�ستحقاق في �صيغة ح�ساب الأ�صول المرجحة الواردة في 

الملحق 2 من هذا المن�شور والذي يطابق فئة التعر�ضات التي ترتبط بها هذه الديون. 

المادة 37

تحدد الم�ؤ�س�سات الأ�صول المرجحة بر�سم خطر التذويب با�ستخدام �صيغة ح�ساب الأ�صول المرجحة 

�إزاء »المقاولات« الواردة في الجزء »�أ« من  بر�سم خطر الائتمان المطبقة على فئة التعر�ضات 

الملحق رقم 2 من هذا المن�شور. 

المادة 38

تحدد الم�ؤ�س�سات الأ�صول المرجحة بر�سم الأداءات الدنيا التي يتعين على الجهة المقابلة القيام بها 

خلال مدة عقد القر�ض الإيجاري، وفقا ل�صيغة ح�ساب الأ�صول المرجحة الواردة في الملحق 2، 

والمماثلة للفئة الفرعية التي ي�صنف فيها المدينون.

المادة 39

عندما تكون القيم المتبقية للمتلكات الم�ست�أجرة، في �إطار عمليات القر�ض الإيجاري، غير مدرجة 

�ضمن الأداءات الدنيا، يتم احت�ساب الأ�صول المرجحة المتعلقة بها طبقا لل�صيغة الواردة في الجزء 

»د« من المرفق 2 لهذا المن�شور.

المادة 40

ديون،  تماثل  لا  التي  الأخرى  للأ�صول  بالن�سبة   100% تعادل  ترجيح  ن�سبة  الم�ؤ�س�سات  تطبق 

با�ستثناء تلك الم�ستفيدة ح�سب �أحكام الفقرة »ك« من المادة 11 من المن�شور رقم 26/و/2006، كما 

تم تعديله، من ترجيح بن�سبة 0%.

ج. التعامل مع الخ�سائر المتوقعة

المادة 41

وزبناء  والمقاولات،  الائتمان،  وم�ؤ�س�سات  ال�سياديين،  المقتر�ضين  �إزاء  للتعر�ضات  بالن�سبة 

التجزئة، تقوم الم�ؤ�س�سات باحت�ساب الخ�سارة المتوقعة )EL(، المعبر عنها بن�سبة مئوية، من خلال 
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�ضرب احتمال عدم الأداء في الخ�سارة في حالة عدم الأداء. ويعادل مبلغ الخ�سارة المتوقعة ناتج 

الخ�سارة المتوقعة على التعر�ض في حالة عدم الأداء.

الداخلي  التنقيط  مقاربة  ت�ستعمل  التي  الم�ؤ�س�سات  على  ينبغي  التعثر،  عند  للتعر�ضات  وبالن�سبة 

»المتقدم«، �أن ت�ستخدم �أف�ضل تقييم لها للخ�سارة المتوقعة طبقا للكيفيات التي يحددها بنك المغرب.

وبالن�سبة للتعر�ضات التي تخ�ضع لتعامل التعثر المزدوج، المحدد في المادة 26، ف�إن مبلغ الخ�سارة 

المتوقعة يكون �صفرا.

المادة 42

عندما تقوم الم�ؤ�س�سات بح�ساب الأ�صول المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات على �شكل �أ�سهم طبقا لطريقة 

الترجيح الب�سيط، الم�شار �إليها في المادة 29، ف�إن مبلغ الخ�سائر المتوقعة يحدد وفقا للمادة 41. وفي 

في  المدرجة  الأ�سهم  �إزاء  للتعر�ضات  بالن�سبة   0,8% تعادل  المتوقعة  الخ�سارة  ف�إن  الحالة،  هذه 

�سوق منظمة و%2,4 بالن�سبة للتعر�ضات الأخرى.

المادة 43

عندما تقوم الم�ؤ�س�سات بح�ساب الأ�صول المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات على �شكل �أ�سهم وفقا لطريقة 

»احتمال عدم الأداء/ الخ�سارة في حالة عدم الأداء«، الم�شار �إليها في المادة 29، ف�إن مبلغ الخ�سائر 

المتوقعة يحدد وفق المادة 41.

المادة 44

عندما تقوم الم�ؤ�س�سات بح�ساب الأ�صول المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات على �شكل �أ�سهم وفقا للطريقة 

المبنية على النماذج الداخلية، الم�شار �إليها في المادة 29، ف�إن مبلغ الخ�سائر المتوقعة يكون �صفرا.

المادة 45

بالن�سبة للتعر�ضات على �شكل ح�ص�ص في منظمات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة، يتم ح�ساب 

والمواد  30 و31  المادتين  �أحكام  الأ�صلية ح�سب  التعر�ضات  فئات  فئة من  لكل  المتوقعة  الخ�سائر 

الخا�صة بهذا الجزء من المن�شور.

المادة 46

تقوم الم�ؤ�س�سات بح�ساب مبلغ الخ�سائر المتوقعة، بالن�سبة للديون التي تم �شرا�ؤها، بر�سم مخاطر 

الائتمان �أو التذويب طبقا لأحكام المادة 41.

المادة 47

في حال تطبيق الم�ؤ�س�سة للطريقة الم�شار �إليها في المادة 33، بالن�سبة للتعر�ضات المتعلقة بالتمويلات 

المتخ�ص�صة، تحدد قيمة الخ�سائر المتوقعة طبقا للجزء »ه« من الملحق 2 من هذا المن�شور.

المادة 48

يكون مبلغ الخ�سائر المتوقعة �إزاء التعر�ضات الأخرى، والتي لا تطابق ديونا، هو �صفر.

المادة 49

القيمة  تعديلات  بناتج  و47،  و46   ،41 للمواد  طبقا  المحت�سب  المتوقعة،  الخ�سائر  مبلغ  يقارن 

والانخفا�ضات الجماعية، كما تحدده القواعد المحا�سبية الجاري بها العمل، ذات ال�صلة بالتعر�ضات 

المعنية.

ولا ي�ؤخذ بعين الاعتبار في هذه العملية الح�سابية مبلغ الخ�سائر المتوقعة �إزاء التعر�ضات ال�سندية 

وتعديلات القيمة والانخفا�ضات الجماعية.
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تتم معالجة الفوارق الإيجابية �أو ال�سلبية طبقا للكيفيات التي يحددها بنك المغرب.

د. تقنيات التخفيف من مخاطر الائتمان

المادة 50

يتعين على الم�ؤ�س�سات التي ت�ستخدم تقنيات التخفيف من مخاطر الائتمان، بناء على مقاربة التنقيط 

الداخلي » الأ�سا�س«، �أن تراعي �أحكام المن�شور رقم 26/و/2006، كما تم تعديله، المتعلق بهذه 

التقنيات والمواد 51 �إلى 56 من هذا المن�شور.

المادة 51

تتكون الأدوات المقبولة �ضمن تقنيات التخفيف من مخاطر الائتمان من ال�ضمانات حقيقية وكذا 

ال�ضمانات ال�شخ�صية وم�شتقات القرو�ض الم�شار �إليها على التوالي في المواد 52 �إلى 54.

المادة 52

تتكون ال�ضمانات الحقيقية من ال�ضمانات المالية الم�شار �إليها في المادتين 34 و35 من المن�شور رقم 

والخا�صة  تح�صيلها  �سيتم  التي  والديون  العقارية،  وال�ضمانات  تعديله،  تم  كما  26/و/2006، 
بعملية تجارية �أو بعملية لا يتجاوز �أو يعادل �أجل ا�ستحقاقها الأ�صلي �سنة واحدة والأ�صول المج�سدة 

الأخرى، التي ت�ستوفي ال�شروط المحددة من بنك المغرب.

المادة 53

لا تقبل ال�ضمانات ال�شخ�صية وم�شتقات القرو�ض �إلا �إذا كان مقدم الحماية مو�ضوع تنقيط داخلي 

تقوم ب�إعداده الم�ؤ�س�سة طبقا للمتطلبات الدنيا.

المادة 54

يتمثل مقدمو الحماية في �أولئك الم�شار �إليهم في المادة 38 من المن�شور رقم 26/و/2006، كما تم 

من  ت�ستفيد  لا  التي  الم�ؤ�س�سة،  مجموعة  نف�س  �إلى  المنتمية  تلك  فيها  بما  المقاولات،  وكذا  تعديله، 

تقييم خارجي للائتمان ولكن تخ�ضع لتنقيط داخلي مقترن باحتمال عدم الأداء من طرف جهاز 

خارجي لتقييم الائتمان، مقبول طبقا لل�شروط التي يحددها بنك المغرب.

المادة 55

يجوز اعتبار م�ؤ�س�سات الائتمان، ومقاولات الت�أمين و�إعادة الت�أمين والم�ؤ�س�سات الخا�صة بمنح 

القرو�ض عند الت�صدير، التي ت�ستوفي ال�شروط المحددة من طرف بنك المغرب، م�ؤ�س�سات لتقديم 

الحماية مقبولة لتطبيق التعامل المت�ضمن للاعتراف بعدم الأداء المزدوج الم�شار �إليه في المادة 26.

المادة 56

يجوز للم�ؤ�س�سات التي تطبق تقنيات التخفيف من مخاطر الائتمان �أن تقوم بتعديل:

• الخ�سارة في حالة عدم الأداء بالن�سبة لل�ضمانات الحقيقية، 
• واحتمال عدم الأداء �أو الخ�سارة في حالة عدم الأداء �أو تعوي�ض احتمال عدم الأداء الخا�ص 
بمقدم الحماية باحتمال عدم الأداء للمقتر�ض في حالة ال�ضمانات ال�شخ�صية وم�شتقات القرو�ض.

ه. المتطلبات الدنيا

المادة 57

يتعين على الم�ؤ�س�سات التي ت�ستخدم مقاربات التنقيط الداخلي مراعاة المتطلبات النوعية والكمية 

الم�شار �إليها في المواد 58 �إلى 94 وكذا تلك التي تحددها كيفيات تطبيق هذا المن�شور. 
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في حال توقف �إحدى الم�ؤ�س�سات عن مراعاة هذه المتطلبات الدنيا، يتعين عليها موافاة بنك المغرب 

بمخطط ت�صحيحي داخل الآجال التي يحددها.

د.1 المتطلبات النوعية

المادة 58

يجب �أن يكون التنقيط الداخلي وتقديرات احتمال عدم الأداء والخ�سارة في حالة عدم الأداء، 

الم�ستخدمة في احت�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية، عن�صرا �أ�سا�سيا �ضمن عملية منح القرو�ض، 

و�سيا�سة تدبير المخاطر وكذا �سيا�سة التخ�صي�ص الداخلي للأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة.

المادة 59

ب�شكل  المطابقة  التنقيط  �أنظمة  ت�ستخدم  �أنها  المعنية،  التعر�ضات  لفئات  بالن�سبة  الم�ؤ�س�سات،  تظهر 

الترخي�ص  طلب  تاريخ  �سبقتا  اللتين  ال�سنتين  خلال  الأقل  على  وكذلك  الدنيا،  للمتطلبات  كبير 

بالانتقال �إلى تبني مقاربة التنقيط الداخلي الأ�سا�سي.

المادة 60

بتقدير وبا�ستخدام تقديراتها الخا�صة بالخ�سارة في حالة عدم الأداء  �أنها قامت  الم�ؤ�س�سات  تظهر 

ومعامل التحويل بطريقة تتلاءم ب�شكل كبير مع المتطلبات الدنيا، وذلك على الأقل خلال الثلاث 

ال�سنوات التي �سبقت تاريخ طلب الترخي�ص بالانتقال �إلى تبني مقاربة التنقيط الداخلي المتقدمة.

المادة 61

�إدارة  ينبغي �أن تحظى العنا�صر الأ�سا�سية لعملية التنقيط وتقدير جوانب المخاطر بموافقة جهاز 

وجهاز ت�سيير الم�ؤ�س�سة �أو �إلى لجنة متخ�ص�صة منبثقة عنها.

المادة 62

تقوم وظيفة الافتحا�ص الداخلي �أو �أية هيئة داخلية )�أو خارجية( �أخرى بمراجعة �أنظمة التنقيط 

ال�سنة على  الدنيا، وذلك مرة واحدة في  المتطلبات  الداخلي وطريقة �سيرها والت�أكد من احترام 

الأقل.

المادة 63

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تتوفر على �أنظمة للتنقيط الداخلي تمكن من التقييم الجيد لموا�صفات المدين 

وال�صفقة، وكذا التمييز ال�صحيح والتقييم الدقيق والمن�سجم للمخاطر.

المادة 64

تقوم جهة م�ستقلة، لا ت�ستفيد ب�شكل مبا�شر من قرار منح القر�ض، بمنح �أو الموافقة على التنقيط 

ومراجعته دوريا.

تقوم الم�ؤ�س�سات بتحيين النقط الممنوحة على الأقل مرة واحدة في ال�سنة. ويخ�ضع المدينون عالوا 

المخاطر والتعر�ضات التي تكتنفها م�شاكل لمراجعات متعددة.

المادة 65

مراعاة  مع  مختلطة،  �أو  الخبراء  ر�أي  على  ترتكز  �إح�صائية،  مقاربات  الم�ؤ�س�سات  ت�ستعمل 

فئات  �أو  م�ستويات  لمختلف  التعر�ضات  لتخ�صي�ص  بالن�سبة  المغرب،  بنك  يحددها  التي  ال�شروط 

المدينين �أو ال�صفقات.
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المادة 66

ت�ضع الم�ؤ�س�سات منظومات ملائمة من �أجل �إثبات �صحة �أنظمتها وعملياتها المتعلقة بالتنقيط الداخلي 

وتقدير معايير المخاطر.

المادة 67

�أثناء �إعداد هذه  تقوم الم�ؤ�س�سات ب�إعداد وثائق خا�صة ب�أنظمة التنقيط والدوافع وراء اختياراتها 

الأنظمة.

المادة 68 

تتوفر الم�ؤ�س�سات على وحدة لمراقبة خطر الائتمان تقوم بت�صميم وتطبيق ومراقبة �أداء نظام التنقيط 

الداخلي. وتمار�س هذه الوحدة مهامها بطريقة م�ستقلة عن الوحدات المكلفة بمنح القرو�ض.

المادة 69

وتدبير  بقيا�س  ال�صلة  ذات  ب�إجراءاتها  المتعلقة  المعطيات  كافة  وت�سجيل  بتجميع  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

خطر الائتمان.

المادة 70

تقوم الم�ؤ�س�سات بانتظام بعمليات محاكاة تتعلق بخطر الائتمان، من �أجل تقييم مدى ت�أثير �أحداث 

ا�ستثنائية على متطلباتها من الأموال الذاتية.

د.2 المتطلبات الكمية

المادة 71

ينبغي على الم�ؤ�س�سات التقيد بمفهوم التعثر، كما هو محدد في الملحق 3 من هذا المن�شور.

المادة 72

تقوم الم�ؤ�س�سات بو�ضع تقديرات لجوانب المخاطر ح�سب م�ستويات �أو فئات التنقيط. وينبغي �أن 

و�أن  ال�سوق  و�أو�ضاع  الاقت�صادية  الأو�ضاع  ومع  محافظها  مع  متلائمة  التقديرات  هذه  تكون 

تخ�ضع لتعديلات بغية �ضمان طابعها التوقعي.

وين�ضاف �إلى هذه التقديرات هام�ش احترازي ي�أخذ بعين الاعتبار الأخطاء المحتملة ويتم مراجعتها 

مرة واحدة على الأقل �سنويا �أو عند التوفر على معلومات جديدة.

المادة 73

عندما ت�ستخدم �إحدى الم�ؤ�س�سات معطيات م�شتركة �ضمن تجمع ت�شترك فيه العديد من الم�ؤ�س�سات، 

ينبغي عليها �ضمان �أن:

• تكون �أنظمة التنقيط الداخلي لدى الأع�ضاء الآخرين في التجمع مماثلة لتلك التي تتوفر عليها؛
• يكون التجمع ممثلا للمحفظة التي ت�ستعمل لأجلها المعطيات الم�شتركة؛

• تكون المعطيات الم�شتركة م�ستخدمة بطريقة من�سجمة زمنيا.
وي�سهر كل ع�ضو من �أع�ضاء التجمع على �سلامة نظام تنقيطه الخا�ص وينبغي عليه �ضمان مراقبة 

وافتحا�ص عملية هذا التنقيط.
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المادة 74

المقاولات،  �إزاء  بالتعر�ضات  الخا�صة  الأداء  عدم  احتمال  لقيمة  تقديرات  الم�ؤ�س�سات  ت�ضع 

ن�سب  متو�سط  انطلاقا من  المدينين  م�ستوى  ال�سياديين، ح�سب  والمقتر�ضين  الائتمان  وم�ؤ�س�سات 

عدم الأداء ال�سنوية المعدة على فترة طويلة. 

المدة 75

المقاولات،  �إزاء  بالتعر�ضات  المتعلق  الأداء  عدم  لاحتمال  تقديرها  عند  للم�ؤ�س�سة،  يجوز 

وم�ؤ�س�سات الائتمان والمقتر�ضين ال�سياديين، اللجوء �إما �إلى حالات تعثر �سابقة م�سجلة داخليا، 

�أو �إلى معطيات خارجية، لجهاز خارجي معتمد لتقييم الائتمان، من �أجل المقارنة بين م�ستوى 

التنقيط الذي تمنحه وم�ستوى تنقيط ذلك الجهاز، �أو من خلال الجمع بين هذه التقنيتين. 

عندما ت�ستخدم الم�ؤ�س�سة �سوابق التعثر الم�سجلة داخليا، ف�إن احتمال عدم الأداء الخا�ص بم�ستوى 

معين ينتج عن متو�سط ن�سب عدم الأداء ال�سنوية المتعلقة بهذا الم�ستوى.

عندما ت�ستخدم الم�ؤ�س�سة المعطيات الخارجية لأحد الأجهزة الخارجية المعتمدة لتقييم الائتمان، ف�إنها 

تخ�ص�ص ن�سب عدم الأداء الم�سجلة بالن�سبة لم�ستويات تنقيط هذا الجهاز لم�ستويات التنقيط الداخلي 

المماثلة لها.

المادة 76

بزبناء  المتعلقة  الأداء  عدم  احتمال  قيمة  خ�صم  للم�ؤ�س�سات  يجوز   ،74 المادة  �أحكام  مراعاة  مع 

التجزئة انطلاقا من الخ�سائر المتوقعة والقيمة التقديرية للخ�سارة في حالة عدم الأداء.

المادة 77

ح�سب  التجزئة  زبناء  �إزاء  تعر�ضاتها  تخ�صي�ص  �أجل  من  داخلية  معطيات  الم�ؤ�س�سات  ت�ستخدم 

لها  ويجوز  الخ�سائر.  خ�صائ�ص  لتقدير  الأول  الم�صدر  ب�صفتها  المدينين،  فئات  �أو  م�ستويات 

ا�ستخدام معطيات خارجية لدواعي ح�سابية، �شريطة �إظهار وجود رابط قوي بين:

• طريقتها في تخ�صي�ص التعر�ضات ح�سب م�ستويات �أو فئات المدينين والطريقة التي ي�ستخدمها 
الم�صدر الخارجي للمعطيات؛

• النمط الداخلي للمخاطر الخا�ص بها وتركيبة المعطيات الخارجية.

المادة 78

عندما ت�ضع الم�ؤ�س�سة تقديراتها لاحتمال عدم الأداء �أو تقييمها لخ�صائ�ص الخ�سائر بناء على م�صادر 

معطيات داخلية �أو خارجية �أو م�شتركة، �أو على نحو يجمع بين هذه الم�صادر الثلاث، ف�إن فترة 

الملاحظة الأ�صلية ينبغي �أن تعادل خم�س �سنوات على الأقل بالن�سبة لكل واحدة من هذه الم�صادر.

المادة 79

الأداء،  تقديرات لاحتمال عدم  المغرب، عند و�ضع  لبنك  75، يجوز  المادة  �أحكام  مع مراعاة 

الترخي�ص للم�ؤ�س�سات با�ستخدام المعطيات التي تغطي فترة �سنتين فقط، �إلى حين ت�شكيل معطيات 

تاريخية ت�صل �إلى خم�س �سنوات كحد �أدنى.

المادة 80

تقوم الم�ؤ�س�سات بتقدير قيمة الخ�سارة في حالة عدم الأداء ح�سب م�ستوى �أو فئات ال�صفقة، بناء 

على متو�سط ن�سب الخ�سارة في حالة عدم الأداء الم�سجلة ح�سب م�ستوى �أو فئة ال�صفقة، مع الأخذ 

بعين الاعتبار جميع حالات عدم الأداء الم�سجلة على م�ستوى مختلف م�صادر المعطيات.
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المادة 81

ت�ستخدم الم�ؤ�س�سات تقديرات الخ�سارة في حالة عدم الأداء مع الأخذ بعين الاعتبار فر�ضية حدوث 

تباط�ؤ اقت�صادي، �إذا كانت هذه التقديرات �أكثر حذرا من متو�سط ن�سب الخ�سارة في حالة ت�سجيل 

عدم الأداء، المحت�سبة على مدة طويلة.

المادة 82

الخا�صة  تقديراتها  �أف�ضل  الم�ؤ�س�سات  ت�ستخدم  �أداء،  عدم  و�ضعية  في  بالتعر�ضات  يتعلق  فيما 

بالخ�سائر المتوقعة بالن�سبة لكل تعر�ض، �أخذا بعين الاعتبار الظرفية الاقت�صادية، وو�ضعية هذه 

التعر�ضات والخ�سائر الإ�ضافية غير المتوقعة خلال فترة تح�صيل الديون.

المادة 83

التقديرية  القيمة  80، يجوز خ�صم  المادة  التجزئة، ومع مراعاة  �إزاء زبناء  للتعر�ضات  بالن�سبة 

للخ�سارة في حالة عدم الأداء من الخ�سائر المتوقعة ومن القيمة التقديرية لاحتمال عدم الأداء.

المادة 84

�إزاء  بالتعر�ضات  المتعلقة  الأداء،  عدم  حالة  في  الخ�سارة  حول  تقديراتها  في  الم�ؤ�س�سة  تعتمد 

المقاولات، وم�ؤ�س�سات الائتمان والمقتر�ضين ال�سياديين على �أ�سا�س المعطيات المجمعة خلال فترة 

لا تقل عن خم�س �سنوات بالن�سبة لم�صدر واحد على الأقل من م�صادر المعلومات، �إلى حين تكوين 

معطيات تاريخية تمتد ل�سبع �سنوات على الأقل.

المادة 85

تعتمد الم�ؤ�س�سة في تقديراتها حول الخ�سارة في حالة عدم الأداء، المتعلقة بالتعر�ضات �إزاء زبناء 

التجزئة، على المعطيات المجمعة خلال فترة لا تقل عن خم�س �سنوات.

ومع مراعاة المادة 80، ي�سوغ للم�ؤ�س�سة عدم �إيلاء نف�س الأهمية بالن�سبة للمعطيات التاريخية، �إذا 

ا�ستطاعت �إظهار �أن معطيات حديثة لها قدرة توقعية �أف�ضل لن�سب الخ�سارة.

المادة 86

مع مراعاة �أحكام المادة 85، يجوز لبنك المغرب، لأجل و�ضع تقديرات للخ�سارة في حالة عدم 

الأداء، الترخي�ص للم�ؤ�س�سات با�ستعمال المعطيات التي تغطي فترة �سنتين فقط، �إلى غاية ت�شكيل 

المعطيات التاريخية الممتدة لخم�س �سنوات على الأقل.

المادة 87

ت�ضع الم�ؤ�س�سات تقديراتها لقيمة عامل التحويل ح�سب م�ستوى �أو فئة ال�صفقة، بناء على متو�سط 

�أخذا بعين الاعتبار جميع حالات عدم  ال�صفقة،  فئة  �أو  الم�سجلة ح�سب م�ستوى  التحويل  عوامل 

الأداء الم�سجلة في مختلف م�صادر المعطيات.

المادة 88

ت�ستخدم الم�ؤ�س�سات تقديرات عامل التحويل �أخذا بعين الاعتبار فر�ضية التباط�ؤ الاقت�صادي، �إذا 

كانت هذه التقديرات �أكثر حذرا من متو�سط عوامل التحويل الم�سجلة، المحت�سبة على �أ�سا�س فترة 

طويلة.

المادة 89

عندما تتوقع الم�ؤ�س�سة وجود علاقة �إيجابية هامة بين تواتر حالات التعثر وقيمة معامل التحويل، 

ف�إن العملية التقديرية لهذا المعيار تت�ضمن هام�شا احترازيا.
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المادة 90

تبني الم�ؤ�س�سة تقديراتها لمعامل التحويل، المتعلقة بالتعر�ضات �إزاء المقاولات، وم�ؤ�س�سات الائتمان 

والمقتر�ضين ال�سياديين، على �أ�سا�س المعطيات المجمعة خلال فترة لا تقل عن خم�س �سنوات بالن�سبة 

لم�صدر واحد على الأقل من م�صادر المعطيات، �إلى حين ت�شكيل المعطيات التاريخية الممتدة ل�سبع 

�سنوات على الأقل. 

المادة 91

تقوم الم�ؤ�س�سة بتقدير عامل التحويل في ما يخ�ص زبناء التجزئة على �أ�سا�س المعطيات التي جمعت 

على مدى فترة لا تقل عن خم�س �سنوات.

ا�ستثناء من �أحكام المادة 87، يمكن للم�ؤ�س�سة �ألا تعطي نف�س الأهمية للبيانات التاريخية �إذا كان 

ب�إمكانها �أن تبرهن على �أن معطيات �أكثر حداثة تتوفر على قدرة �أف�ضل لتوقع ال�سحوبات.

المادة 92

ي�سمح  �أن  التحويل،  عامل  تقدير  �أجل  من  المغرب،  لبنك  يجوز   ،91 المادة  �أحكام  من  ا�ستثناء 

للم�ؤ�س�سات با�ستخدام بيانات تغطي فترة �سنتين فقط، �إلى غاية تجميع بيانات تاريخية تغطي الحد 

الأدنى لخم�س �سنوات.

هـ.1 المتطلبات الدنيا الخا�صة بالتعر�ضات في �شكل �أ�سهم والتعر�ضات في �شكل 

ديون م�شتراة

المادة 93

بالن�سبة  المرجحة  الأ�صول  الداخلية لح�ساب  النماذج  مقاربة  ت�ستخدم  التي  الم�ؤ�س�سات  يتعين على 

للتعر�ضات في �شكل �أ�سهم �أن تتقيد بما يلي:

• احترام متطلبات التحديد الكمي للمخاطر في ما يخ�ص هذه الفئة من التعر�ضات كما يحددها بنك 
المغرب؛

• و�ضع �سيا�سات وم�ساطر وعمليات مراقبة تمكن من الت�أكد من �سلامة النماذج الداخلية؛
• و�ضع نظام موثوق منه للم�صادقة على النماذج الداخلية وعمليات النمذجة.

المادة 94  

ديون  �شكل  في  التعر�ضات  على  المخاطر  ترجيحات  بح�ساب  تقوم  التي  الم�ؤ�س�سات  على  يتعين 

م�شتراة �أن تتقيد بما يلي:

• الت�أكد من �أن �شروط العملية ت�ضمن للم�ؤ�س�سة الِملكية والمراقبة الفعلية لجميع المدفوعات المقدمة 
نقدا بر�سم الديون الم�ستحقة؛

• الت�أكد بانتظام، في حالة الدفع المبا�شر من جانب المدين لفائدة البائع �أو مقدم خدمة م��سؤول عن 
التح�صيل، من كون هذه المدفوعات تمت ب�شكل كامل ووفقا لل�شروط التعاقدية.

المادة 95  

للبائع  المالي  الو�ضع  تدهور  المبكر عن  الك�شف  ت�ضمن  و�إجراءات  �أنظمة  على  الم�ؤ�س�سات  تتوفر 

الناجمة عن  للم�شاكل  ا�ستباقية  القيام بمعالجة  من  �أي�ضا  �شرا�ؤها وتمكن  التي تم  الديون  وجودة 

ذلك.
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III. �أحكام تتعلق بقيا�س مخاطر ال�سوق وفق مقاربة النماذج الداخلية
المادة 96

يق�صد بمخاطر ال�سوق مخاطر الخ�سائر الناتجة عن تقلّب �أ�سعار ال�سوق، وت�شمل:

• المخاطر المتعلقة بالأدوات المالية التي ت�شملها محفظة التداول؛
عنا�صر  مجموع  لها  يتعر�ض  التي  الأ�سا�سية  بالمنتجات  المتعلقة  والمخاطر  ال�صرف  مخاطر   •

الح�صيلة وعنا�صر خارج الح�صيلة، عدا تلك التي ت�شملها محفظة التداول.

المادة 97

تتكون محفظة التداول من الو�ضعيات على الأدوات المالية والمنتجات الأ�سا�سية التي تتم حيازتها 

من �أجل التداول �أو من �أجل تغطية �أو تمويل عنا�صر �أخرى من محفظة التداول. ولكي تدرج 

في محفظة التداول يجب �أن تكون هذه الأدوات غير مقيّدة ب�أية �شروط تحد من قابلية تداولها �أو 

تغطيتها.

المادة 98

عندما تكون قيمة محفظة التداول كبيرة، يتعين على الم�ؤ�س�سات �أن تقوم بح�ساب المتطلبات من 

الأموال الذاتية بر�سم هذه المحفظة، وفقا لأحكام هذا المن�شور.

المادة 99

ال�صرف  مخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلبات  بح�ساب  تقوم  �أن  الم�ؤ�س�سات  على  يتعين 

بمجرد ما يتجاوز مجموع و�ضعيات ال�صرف ال�صافية التي تحوزها ن�سبة %2 من �أموالها الذاتية.

المادة 100

الأموال  من  المتطلبات  لح�ساب  الداخلية  النماذج  مقاربة  با�ستخدام  للم�ؤ�س�سات  الترخي�ص  يمكن 

الذاتية بر�سم المخاطر العامة لل�سوق، �شريطة ا�ستيفاء ال�شروط التالية:

• احترام المتطلبات الدنيا الم�شار �إليها في المواد من 101 �إلى 106؛
• ا�ستخدام مقاربة النماذج الداخلية في �إطار تدبير المخاطر قبل تقديم طلب الترخي�ص.

المادة 101

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تت�أكد من كون النموذج الداخلي الخا�ص بمخاطر ال�سوق يتم ت�صميمه 

وا�ستخدامه بطريقة �سليمة وم�أمونة و�أنه يمكن من تقديم نتائج دقيقة ويتلاءم مع البيئة الت�شغيلية 

والرقابة.

المادة 102

يتعين على الم�ؤ�س�سات احترام المتطلبات النوعية الدنيا التالية:

• تحمل �أجهزة الإدارة والت�سيير لم��سؤوليات في عملية تدبير مخاطر ال�سوق؛
لجهاز  مبا�شرة  وتتبع  الأمامي  المكتب  عن  م�ستقلة  تكون  المخاطر  لتدبير  وظيفة  على  التوفر   •

الت�سيير؛

• و�ضع نظام لتدبير مخاطر ال�سوق يقوم على مبادئ �سليمة ويتم تنفيذه بنزاهة؛
• دمج نتائج مقاربة النماذج الداخلية في تدبير مخاطر ال�سوق؛
• و�ضع الحدود الداخلية التي تن�سجم مع نتائج نمذجة المخاطر؛

• ال�سهر على ح�سن �سير نظام قيا�س مخاطر ال�سوق؛
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الأ�سا�سية والتقنيات  المبادئ  ال�سوق ت�صف  �شامل لأنظمة تدبير وقيا�س مخاطر  �ضمان توثيق   •
الم�ستخدمة؛

ب�شكل  والقيام بمراجعتها  ال�سوق  تدبير وقيا�س مخاطر  �أنظمة  للم�صادقة على  و�ضع منظومة   •
دوري من طرف الافتحا�ص الداخلي.

المادة 103

يتعين على الم�ؤ�س�سات احترام المتطلبات الكمية الدنيا التالية:

• ح�ساب القيمة المعر�ضة للخطر ب�شكل يومي با�ستخدام م�ستوى ثقة قدره %99 خلال مدى زمني 
مدته ع�شرة �أيام؛

• الأخذ في الاعتبار عند هذا الح�ساب فترة زمنية لا تقل عن �سنة واحدة لملاحظة البيانات المتعلقة 
بعوامل مخاطر ال�سوق؛

• تحيين البيانات المتعلقة بعوامل مخاطر ال�سوق ب�شكل منتظم؛
• جمع القيمات المعر�ضة للخطر التي تم ح�سابها لكل فئة من عوامل الخطر عندما لا تكون الروابط 

بين هذه العوامل مفهومة على نحو كاف.

المادة 104

ال�سوقية لمحفظة  القيمة  ت�أثير كبير على  لها  التي  بتحديد ودرا�سة عوامل الخطر  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

التداول وفح�ص �أهميتها بانتظام. وح�سب طبيعة المحفظة، تقوم الم�ؤ�س�سات بدرا�سة عوامل الخطر 

على �أ�سعار الفائدة و�سندات الملكية وو�ضعيات ال�صرف والمنتجات الأ�سا�سية والخيارات.

المادة 105

ت�ضع الم�ؤ�س�سات عملية اختبار رجعي منتظمة وموثوق بها ومت�سقة وموثقة تتم درا�ستها من طرف 

الافتحا�ص الداخلي. يتم تنفيذ هذا الاختبار الرجعي يوميا على �أ�سا�س القيمة المعر�ضة للخطر في 

يوم واحد با�ستخدام م�ستوى ثقة قدره 99%.

يمكن للم�ؤ�س�سات ا�ستخدام مقاربتين للاختبار الرجعي:

• اختبار رجعي فعلي يتمثل في القيام بمقارنة، بالن�سبة لكل يوم عمل، بين القيمة المعر�ضة للخطر 
مح�سوبة على �أ�سا�س الو�ضعيات في نهاية اليوم والتغير في يوم واحد في قيمة المحفظة التي تم 

ت�سجيلها فعليا في نهاية يوم العمل الموالي؛

• اختبار رجعي افترا�ضي يتمثل في القيام بمقارنة، بالن�سبة لكل يوم عمل، بين القيمة المعر�ضة 
للخطر مح�سوبة على �أ�سا�س الو�ضعيات في نهاية اليوم والتغير في يوم واحد في قيمة المحفظة 

في نهاية يوم العمل الموالي، على افترا�ض �أن الو�ضعيات لم تتغير.

تقوم الم�ؤ�س�سات، بالن�سبة لكل ف�صل من ال�سنة، بت�سجيل عدد المرات التي تتجاوز فيها الخ�سارة 

الفعلية القيمة المعر�ضة للخطر خلال فترة ملاحظة مدتها �سنة واحدة.

المادة 106

تقوم الم�ؤ�س�سات بانتظام، في �إطار برنامج �صارم و�شامل يتلاءم مع الأن�شطة ومخاطر ال�سوق 

ا�ستيعاب الخ�سائر في  الذاتية على  الأموال  قدرة  تقييم  �أجل  بعمليات محاكاة من  لها،  المتعر�ض 

حالة �أحداث ا�ستثنائية واتخاذ الإجراءات المنا�سبة.

�أو  افترا�ضية  �أو  تاريخية  �سيناريوهات  �أ�سا�س  على  �إجرا�ؤها  تم  التي  التحاليل  المحاكاة  هذه  تهم 

�سيناريوهات �أخرى يطلبها بنك المغرب.
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المادة 107

�أن  لل�سوق  العامة  المخاطر  بر�سم  الداخلية  النماذج  مقاربة  ت�ستخدم  التي  الم�ؤ�س�سات  على  يتعين 

تح�سب المتطلبات من الأموال الذاتية من خلال الأخذ بعين الاعتبار القيمة الأعلى بين:

• مجموع القيمة المعر�ضة للخطر ليوم العمل ال�سابق؛
• متو�سط المجموع اليومي للقيمة المعر�ضة للخطر لل�ستين يوم عمل ال�سابقة الذي يطبق عليه عامل 

لل�ضرب ي�ضاف �إليه عامل تكميلي؛

تحدد كيفيات ح�ساب هاتين القيمتين في الملحق 4 من هذا المن�شور.

المادة 108

يجوز للم�ؤ�س�سات ا�ستخدام مقاربة النماذج الداخلية لح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم 

�أ�سعار الفائدة )عدا التعر�ضات على  المخاطر العامة لل�سوق والمخاطر الخا�صة المرتبطة ب�أدوات 

�شريطة  الملكية،  �سندات  و�أدوات  مرة(   »n »لعدد  الأداء  عدم  مبادلة  وعقود  الت�سنيد  عمليات 

ا�ستيفاء ال�شروط التالية:

• احترام ال�شروط الم�شار �إليها في المادة 100؛

المادة  الواردة في  ال�سوق  المخاطر الخا�صة وكذا عوامل مخاطر  الأخذ بعين الاعتبار عوامل   •
104؛

• احترام المتطلبات الإ�ضافية ذات ال�صلة بالمخاطر الخا�صة كما حددها بنك المغرب.

المادة 109

يتعين على الم�ؤ�س�سات �أن ت�ضع تدريجيا طريقة تمكن من ر�صد مخاطر التخلف عن الأداء الإ�ضافية 

ومخاطر الهجرة الكامنة في الو�ضعيات ذات الخطر الخا�ص المرتبطة ب�أدوات �سعر الفائدة.

المادة 110

يتعين على الم�ؤ�س�سات التي ت�ستخدم مقاربة النماذج الداخلية لقيا�س كل من المخاطر العامة والمخاطر 

المادة  �إليها في  الم�شار  الذاتية با�ستخدام الطريقة  �أن تقوم بح�ساب المتطلبات من الأموال  الخا�صة 

107، مع الأخذ في الاعتبار قيمة معر�ضة للخطر تهم المخاطر العامة والمخاطر الخا�صة.

المادة 111

يتعين على الم�ؤ�س�سات التي لا ت�ستوفي �شرطا من ال�شروط الم�شار �إليها في المادة 108 �أو التي ت�ستخدم 

مقاربة للنماذج الداخلية لا تت�ضمن المخاطر الخا�صة �أن تقوم بح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية 

بر�سم هذه المخاطر وفق �أحكام المن�شور رقم 26/و/2006، كما تم تغييره.

المادة 112

يمكن �أن يطلب بنك المغرب من الم�ؤ�س�سات القيام بح�ساب قيمة معر�ضة للخطر خا�ضعة لاختبار 

ال�ضغط وكذا متطلبات �إ�ضافية من الأموال الذاتية بر�سم هذا التدبير من المخاطر.

المادة 113

يمكن �أن يرخ�ص بنك المغرب للم�ؤ�س�سات با�ستخدام مقاربة النماذج الداخلية في ما يخ�ص جزءا من 

�أن�شطة ال�سوق والمقاربة المعيارية بالن�سبة للأن�شطة الأخرى، وفقا لل�شروط التي يحددها. وهذه 

الحالة، ت�ساوي المتطلبات من الأموال الذاتية مجموع المتطلبات مح�سوبة وفقا لهاتين المقاربتين.
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IV. �أحكام تتعلق بقيا�س مخاطر الت�شغيل وفق مقاربة القيا�س المتقدم
المادة 114

�أو  يق�صد بمخاطر الت�شغيل مخاطر وقوع خ�سائر نتيجة حالات نق�ص �أو خلل مرتبطة بالم�ساطر 

الم�ستخدمين �أو الأنظمة الداخلية �أو �أحداث خارجية. وي�شمل هذا التعريف المخاطر القانونية، لكنه 

ي�ستثني المخاطر الا�ستراتيجية ومخاطر ال�سمعة.

المادة 115

يجوز للم�ؤ�س�سات �أن ت�ستخدم مقاربة القيا�س المتقدم التي تقوم على �أنظمة القيا�س الخا�صة بها من 

�أجل ح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الت�شغيل، �إذا كانت ت�ستوفي �أحد ال�شروط 

الدنيا التالية:

• احترام متطلبات الدنيا للتحديد النوعي والكمي الواردة في المادة 116 والمواد من 117 �إلى 121؛
• �إثبات �أن نظام قيا�س مخاطر الت�شغيل يتم ت�صميمه وا�ستخدامه بطريقة �سليمة وم�أمونة ويتلاءم 

مع البيئة الت�شغيلية والرقابة؛

• ا�ستخدام مقاربة القيا�س المتقدم ب�شكل فعلي خلال فترة زمنية لا تقل عن �سنة واحدة، في �إطار 
التدبير الداخلي للمخاطر. 

المادة 116

يتعين على الم�ؤ�س�سات احترام المتطلبات النوعية الدنيا التالية:

• تحمل �أجهزة الإدارة والت�سيير لم��سؤوليات في عملية تدبير مخاطر الت�شغيل؛
• التوفر على وظيفة لتدبير مخاطر الت�شغيل تكون م�ستقلة عن الوظائف العملياتية؛

• و�ضع نظام لتدبير مخاطر الت�شغيل يقوم على مبادئ �سليمة ويتم تنفيذه بنزاهة؛
• دمج نتائج مقاربة القيا�س المتقدم في تدبير المخاطر؛

• �إعداد تقارير ت�شمل التعر�ضات على مخاطر الت�شغيل والخ�سائر التي تكبدتها الم�ؤ�س�سة؛
• �ضمان توثيق �شامل ي�صف مبادئ وعمليات تدبير مخاطر الت�شغيل وتقنيات القيا�س الم�ستخدمة؛

• تزويد نظام قيا�س مخاطر الت�شغيل ببيانات موثوق بها ومتنا�سقة و�شاملة؛
الت�شغيل والقيام بمراجعتها ب�شكل  �أنظمة تدبير وقيا�س مخاطر  و�ضع منظومة للم�صادقة على   •

دوري من طرف الافتحا�ص الداخلي.

المادة 117

يتعين على الم�ؤ�س�سات احترام ال�شروط العامة التالية:

• يجب �أن يكون نظام قيا�س مخاطر الت�شغيل موثقا ومتنا�سقا ومفتتا بدرجة كافية؛
التي ت�سبب خ�سائر كما هي محددة في  �أنواع الأحداث  النظام مختلف  ي�ستوعب هذا  �أن  يجب   •
ثقة قدره  با�ستخدام م�ستوى  المن�شور، و�أن يمكن من تغطية جميع الخ�سائر  5 من هذا  الملحق 

%99,9 خلال مدى زمني مدته �سنة واحدة؛
المتوقعة  غير  الخ�سائر  الت�شغيل  مخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلبات  ح�ساب  ي�شمل   •

والخ�سائر المتوقعة، حينما لا تكون مغطاة. 

المادة 118 

تتزود الم�ؤ�س�سات بما يلي:
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• منظومة لجمع البيانات الداخلية للخ�سائر؛
• �سجل تاريخي للبيانات الداخلية للخ�سائر يغطي فترة لا تقل عن خم�س �سنوات. غير �أنه يجوز 
لبنك المغرب �أن ي�سمح للم�ؤ�س�سات با�ستخدام بيانات تغطي فترة ثلاث �سنوات فقط، �إلى غاية 

تجميع بيانات تاريخية تغطي الحد الأدنى لخم�س �سنوات؛

• م�سطرة موثقة لتقييم دلالة البيانات الداخلية للخ�سائر.

المادة 119

ت�ستخدم الم�ؤ�س�سات البيانات الخارجية �أ�سا�سا للأخذ بعين الاعتبار الأحداث الا�ستثنائية يحتمل �أن 

ت�سبب خ�سائر ج�سيمة.

المادة 120

ت�ستخدم الم�ؤ�س�سات نتائج تحليل ال�سيناريوهات التي ت�ستند على �أراء الخبراء لتقييم تعر�ضاتها على 

�أحداث ا�ستثنائية يحتمل �أن ت�سبب خ�سائر ج�سيمة. ويجب عليها �أن تعمل بانتظام على الم�صادقة 

على تقييمها وتعديله في �ضوء الخ�سائر الفعلية، وذلك ل�ضمان موثوقية هذه ال�سيناريوهات.

المادة 121

ت�ضع الم�ؤ�س�سات منهجية من �أجل الأخذ في الاعتبار عوامل البيئة الت�شغيلية والرقابة الداخلية التي 

يمكن �أن تغير من �شكل المخاطر. وتقوم بترجيح وزن كل عامل على حدة، على �أ�سا�س ر�أي 

خبراء القطاعات المعنية.

بالبيانات  المقارنة  طريق  عن  وذلك  العوامل،  هذه  �إدماج  عملية  وتعديل  مراجعة  بانتظام  يتم 

الداخلية والخارجية للخ�سائر.

المادة 122

عندما يرى بنك المغرب ب�أن م�ؤ�س�سة لم تعد تتقيد بال�شروط المن�صو�ص عليها في المادة 115، يمكنه 

�ألا ي�سمح لها بالا�ستمرار في ا�ستخدام مقاربة القيا�س المتقدم لجزء من �أن�شطتها �أو مجموعها و�أن 

يطلب منها اعتماد �إما مقاربة الم�ؤ�شر الأ�سا�سي �أو المقاربات المعيارية المن�صو�ص عليها في الجزء 

الرابع من المن�شور رقم 26/و/2006، كما تم تغييره.

المادة 123

يجوز للم�ؤ�س�سات، في �إطار ح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية، �أن ت�أخذ في الاعتبار تقنيات 

لتخفيف مخاطر الت�شغيل من خلال عقود الت�أمين.

المادة 124

بترخي�ص من بنك المغرب، تقوم الم�ؤ�س�سة التي تكون تابعة لم�ؤ�س�سة �أم بتحديد متطلباتها الفردية 

الذاتية  الأموال  من  المتطلبات  بر�سم  لها  المخ�ص�صة  الح�صة  �أ�سا�س  على  �إما  الذاتية  الأموال  من 

المح�سوبة من طرف الم�ؤ�س�سة الأم على �أ�سا�س مجمع وفق مقاربة القيا�س المتقدم، �أو من خلال 

تطبيق هذه المقاربة على م�ستواها.

المادة 125

لا يمكن للم�ؤ�س�سات التي تعتمد مقاربة القيا�س المتقدم �أن تعود لتطبيق مقاربة الم�ؤ�شر الأ�سا�سي �أو 

المقاربة المعيارية ما لم ي�سحب بنك المغرب ترخي�صه لتطبيق المقاربة الأولى �أو قدمت �سببا معللا.
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المادة 126

يمكن لبنك المغرب �أن يرخ�ص للم�ؤ�س�سات با�ستخدام مقاربة القيا�س المتقدم بالن�سبة لبع�ض �أن�شطتها 

ومقاربة الم�ؤ�شر الأ�سا�سي �أو المقاربة المعيارية لباقي الأن�شطة.

V. �أحكام �أخرى
المادة 127

على  المقابل،  الطرف  ومخاطر  والت�سوية  الت�سليم  بمخاطر  المتعلقة  المقت�ضيات  مع  التعامل  يتم 

التعر�ضات المرتبطة بالمحفظة البنكية �أو محفظة التداول، وفقا للقواعد التي حددها بنك المغرب.

المادة 128

تقوم الم�ؤ�س�سات ب�إبلاغ بنك المغرب، كل �ستة �أ�شهر، بقوائم ح�ساب معامل الملاءة، على �أ�سا�س 

مثبت و/�أو �شبه مثبت و/�أو فردي. ويجوز لبنك المغرب �أن يفر�ض موافاته بهذه القوائم على 

فترات �أق�صر، عندما يرى ذلك �ضروريا.

المادة 129

يجوز لبنك المغرب �أن يقوم بمراجعة ح�ساب المخاطر �إذا كانت العنا�صر الم�أخوذة بعين الاعتبار 

المن�شور والكيفيات المعتمدة  في عملية ح�ساب معامل الملاءة لا ت�ستجيب لل�شروط المحددة في هذا 

لتطبيقه.

الملحق 1 للمن�وشر رقم 8/و/2010

�أحكام تتعلق بمعايير ت�صنيف المقاولات

المقاربات  كانت  وكيفما  الائتمان،  مخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  المتطلبات  تحديد  �أجل  من 

المعتمدة لقيا�س هذه المخاطر، يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان تطبيق معايير الت�صنيف الاحترازية 

المحددة في ما يلي. 

معاملات  رقم  �أو  الر�سوم،  احت�ساب  دون  معاملاتها  رقم  يتجاوز  التي  هي  الكبرى  المقاولات 

المجموعة ذات النفع التي تنتمي �إليها، 175 مليون درهم.

ال�شرطين  �أحد  فيها  يتوفر  التي  هي  الأفراد  المقاولين  فيها  بما  والمتو�سطة،  ال�صغرى  المقاولات 

التاليين:

التي  النفع  المجموعة ذات  �أو رقم معاملات  الر�سوم،  احت�ساب  �إذا كان رقم معاملاتها دون   •
تنتمي �إليها، يتجاوز 10 مليون درهم ويقل عن �أو ي�ساوي 175 مليون درهم؛

التي  النفع  المجموعة ذات  �أو رقم معاملات  الر�سوم،  احت�ساب  �إذا كان رقم معاملاتها دون   •
تنتمي �إليها، يقل عن �أو ي�ساوي 10 مليون درهم و�إذا كان المبلغ الإجمالي للديون التي تحوزها 

الم�ؤ�س�سة �إزاءها، �أو �إزاء المجموعة ذات النفع التي تنتمي �إليها يتجاوز مليوني درهم.

المقاولات ال�صغيرة جدا، بما فيها المقاولين الأفراد، هي التي يتوفر فيها ال�شرطان التاليان:

التي  النفع  المجموعة ذات  �أو رقم معاملات  الر�سوم،  احت�ساب  �إذا كان رقم معاملاتها دون   •
تنتمي �إليها، يقل عن �أو ي�ساوي 10 مليون درهم؛

• �إذا كان المبلغ الإجمالي للديون التي تحوزها الم�ؤ�س�سة تجاهها، �أو تجاه المجموعة ذات النفع التي 
تنتمي �إليها يقل عن �أو ي�ساوي مليوني درهم.

�إذا كانت المقاولة تنتمي �إلى مجموعة ذات النفع، يراعى رقم معاملات هذه المجموعة على �أ�سا�س 

مثبت عند الت�صنيف. 
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الملحق 2 للمن�وشر رقم 8/و/2010

كيفيات ح�ساب الأ�صول المرجحة والخ�سائر المتوقعة بر�سم مخاطر الائتمان

الائتمان  ال�سياديين وم�ؤ�س�سات  بالتعر�ضات على المقتر�ضين  المتعلقة  �أ.الأ�وصل المرجحة 

والمقاولات:

1( التعر�ضات على المقتر�ضين ال�سياديين وم�ؤ�س�سات الائتمان والمقاولات الكبرى:
يتم ح�ساب مبالغ الأ�صول المرجحة ح�سب ال�صيغ التالية:

RWA) = K x EAD( الأ�صل المرجح

 = •)K( الترجيح

b) = (0.11852 – 0.05478 x Ln(PD))2( تقويم الا�ستحقاق 

= )R( العلاقة

2( التعر�ضات على المقاولات ال�صغرى والمتو�سطة:
يتم ح�ساب مبالغ الأ�صول المرجحة ح�سب ال�صيغ التالية مع �أخذ �صيغة العلاقة التالية بعين الاعتبار:

:)R( العلاقة

 في هذه ال�صيغة، )CA( يعني رقم المعاملات ال�سنوي المثبت المعبر عنه بملايين الدراهم. ويتم 

التعامل مع جميع المقاولات ال�صغرى والمتو�سطة التي يقل رقم معاملاتها عن 10 ملايين درهم 

على �أنها تقابل هذا المبلغ.

3( التعر�ضات في حالة عدم الأداء
• يكون الأ�صل المرجح )RWA( موافقا ل�صفر حين تطبق الم�ؤ�س�سات مقاربة »التنقيط الداخلي« 

»الأ�سا�س«؛

حين   }RWA): Max {0, 12,5 x (LGD-ELBE) x EAD( المرجح  الأ�صل  ي�ساوي   •
تطبق الم�ؤ�س�سة مقاربة التنقيط الداخلي » المتقدمة«. وتمثل ELBE )�أف�ضل تقدير للخ�سارة المتوقعة( 

�أف�ضل تقييم تقوم به الم�ؤ�س�سات لخ�سائرها المتوقعة عند التعر�ض في حالة عدم الأداء.

4( الإقرار بعدم الأداء المزدوج
�إذا كانت الم�ؤ�س�سة تطبق �شرط �إقرار عدم الأداء المزدوج، يتم تقويم الأ�صل المرجح على النحو 

التالي:

RWA المقوم = )RWA المحدد �أعلاهx (0,15 + 160xPDg )( حيث:
• PDg = احتمال عدم �أداء مقدم الحماية

 2 الملحق  من  الأول  الجزء  المقدمة في  ال�صيغة  بوا�سطة   )RWA( المرجح  الأ�صل  يتم ح�ساب   •
بالن�سبة للخطر المغطى، با�ستعمال احتمال عدم �أداء )PD( المدين وقيمة الخ�سارة في حالة عدم 

الأداء )LGD( عند تعر�ض مبا�شر مماثل �إزاء مقدم الحماية.

• يتم ح�ساب التقويم المرتبط بالا�ستحقاق )b(، كما هو محدد �أعلاه، ا�ستنادا �إلى القيمة الدنيا من 
بين القيمتين الناتجتين عن احتمال عدم �أداء مقدم الحماية والمدين.

ب. الأ�وصل المرجحة المرتبطة بالتعر�ضات على زبناء التجزئة

والتعر�ضات  بالعقار  الم�ضمونة  التعر�ضات  )با�ستثناء  التجزئة  زبناء  على  التعر�ضات   )1
المتجددة والم�ؤهلة لزبناء التجزئة 
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يتم ح�ساب مبالغ الأ�صول المرجحة ح�سب ال�صيغ التالية:

RWA) = K x EAD( الأ�صل المرجح

= )K( الترجيح

 = )R( العلاقة 

2( التعر�ضات �إزاء زبناء التجزئة الم�ضمونة بالعقار
يتم ح�ساب مبالغ الأ�صول المرجحة ح�سب ال�صيغ التالية:

RWA) = K x EAD( الأ�صل المرجح

= )K( الترجيح

R) = 0,15( العلاقة

3( التعر�ضات المتجددة والم�ؤهلة لزبناء التجزئة 
يتم ح�ساب مبالغ الأ�صول المرجحة ح�سب ال�صيغ التالية:

RWA) = K x EAD( الأ�صل المرجح

= )K( الترجيح

R) = 0,04( العلاقة 

4( التعر�ضات في حالة عدم الأداء
RWA) = {0, 12,5 x (LGD-ELBE) x EAD} Max(

ج. الأ�وصل المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات على �شكل �أ�سهم

1( طريقة الترجيح الب�سيطة
في  م�ضروبة  الأداء  عدم  حالة  في  التعر�ضات  ت�ساوي   )RWA( المرجحة  الأ�صول  مبالغ  �إن 

الترجيحات التالية: 

%290 بالن�سبة للتعر�ضات على الأ�سهم المدرجة في �سوق مقنن؛
%370 بالن�سبة للتعر�ضات الأخرى على �شكل �أ�سهم.

2( طريقة تعتمد على النماذج الداخلية
يجب �أن ت�ستجيب الم�ؤ�س�سة التي ت�ستعمل الطريقة المعتمدة على النماذج الداخلية للمتطلبات الدنيا 

المتعلقة بها. ويوافق الأ�صل المرجح الخ�سارة المحتملة المقابلة للتعر�ضات على �شكل �أ�سهم كما تم 

بعد �ضرب هذه  فيما  )VaR(.ويتم  للخطر(  المعر�ضة  )القيمة  النماذج من نوع  بوا�سطة  ح�سابها 

الخ�سارة المحتملة في 12,5.

3( طريقة احتمال عدم الأداء /الخ�سارة في حالة عدم الأداء
بالن�سبة  الأداء  عدم  حالة  في  /الخ�سارة  الديون  �أداء  عدم  احتمال  وطريقة  الدنيا  المتطلبات  �إن 

للتعر�ضات على �شكل �أ�سهم )بما فيها تلك الخا�صة بالمقاولات من فئة زبناء التجزئة( مماثلة لتلك 

الُم�ضمنة في مقاربة التنقيط الداخلي »الأ�سا�س« التي يمكن تطبيقها على التعر�ضات �إزاء المقاولات، 

مع مراعاة ال�شروط الخا�صة المحددة �أدناه:

يجب  ما  م�ساهمة  معينة  م�ؤ�س�سة  فيها  تحوز  مقاولة  داخل  الأداء  عدم  احتمال  قيمة  تقدير  �إن   •
لا  الم�ؤ�س�سة  كانت  و�إذا  للم�ؤ�س�سة.  مدينة  مقاولة  على  المفرو�ضة  ال�شروط  لنف�س  ي�ستجيب  �أن 

تملك دينا تجاه المقاولة التي تحوز فيها �أ�سهما ولا تتوفر على المعلومات الكافية حول و�ضعية 
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هذه المقاولة حتى تتمكن من ا�ستعمال مفهوم عدم الأداء المطبق فعليا، لكنها بالمقابل ت�ستجيب 

المح�سوبة بوا�سطة  المعاملات  1,5 على  بقيمة  �سُلمي  �ستقوم بتطبيق عامل  للمعايير الأخرى، 

التي  الأداء  عدم  احتمال  قيمة  اعتبار  مع  المقاولات  بتعر�ضات  المرتبط  الخطر  ترجيح  دالة 

�ستكون قد حددتها.

• ت�صل الخ�سارة في حالة عدم الأداء �إلى 90%.
• ت�صل مدة الا�ستحقاق �إلى 5 �سنوات.

د. الأ�وصل المرجحة المتعلقة بالتعر�ضات الخا�ضعة لمعالجة خا�صة

1( التمويلات الخا�صة

تكمن معامِلات الترجيح الاحترازي المطبقة على التعر�ضات على التمويلات الخا�صة في ما يلي:

التمويلات الخا�صة لفئات تمويل الم�شاريع، وتمويل المو�وضع، وتمويل المادة 

الأ�سا�سية، وعقار ذو عائد )الواردة في المادة 16 من هذا المن�وشر(

التمويلات الخا�صة لفئة العقار التجاري الجد متقلب

(الواردة في المادة 16 من هذا المن�وشر)

عاجز عن الأداء �ضعيف	 مر�ضي	 ح�سن	 جيد	

0% 	250% 	115% 	90% 	70%

عاجز عن الأداء �ضعيف	 مر�ضي	 ح�سن	 جيد	

0% 	250% 	140% 	120% 	95%

كانت خ�صائ�ص  �أو  ون�صف  �سنتين  تقل عن  التعر�ضات  لهذه  المتبقية  الا�ستحقاق  فترة  كانت  �إذا 

الموافقة،  الفئة الاحترازية  �أكتر �صلابة ب�شكل ملحوظ من معايير ت�صنيف  المخاطر المرتبطة بها 

يمكن لبنك المغرب �أن يرخ�ص للم�ؤ�س�سات بتخ�صي�ص الترجيحات التالية:

عاجز عن �ضعيف	 مر�ضي	 ح�سن	 جيد	 	 

الأداء 					   

0% 	250% 	115% 	70% 	50%  تمويل الم�شاريع، وتمويل	

 المو�ضوع، وتمويل المادة

الأ�سا�سية، وعقار ذو عائد	

0% 	250% 	140% 	95% 	70% عقار تجاري جد متقلب	
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 2( القيمة المتبقية في �إطار القر�ض الإيجاري

يتم ح�ساب الأ�صل المرجح المتعلق بالقيمة المتبقية لل�سلع التي تم ت�أجيرها ح�سب ال�صيغة التالية:

 t x 100% x EAD RWA/1 =، حيث يمثل الحرف t عدد �سنوات الإيجار

ه. الخ�سائر المتوقعة

يتم ح�ساب مبلغ الخ�سائر المتوقعة ح�سب ال�صيغة التالية:

El x EAD = مبلغ الخ�سارة المتوقعة

EL = PD x LGD مع

وبالن�سبة لتعر�ضات التمويلات الخا�صة، يتم تحديد قيم الخ�سارة المتوقعة على النحو التالي:

 التمويلات الخا�صة لفئات تمويل الم�شاريع، وتمويل المو�وضع، وتمويل المادة

(الأ�سا�سية، وعقار ذو عائد )الواردة في المادة 16 من هذا المن�وشر

التمويلات الخا�صة لفئة العقار التجاري الجد متقلب

(الواردة في المادة 16 من هذا المن�وشر)

عاجز عن الأداء �ضعيف	 مر�ضي	 ح�سن	 جيد	 المدة المتبقية	

50% 	8% 	2,8% 	0,4% 	0%  �أقل من �سنتين	

ون�صف

50% 	8% 	2,8% 	0,8% 	0,4%  تتجاوز �أو ت�ساوي	

�سنتين ون�صف

عاجز عن الأداء �ضعيف	 مر�ضي	 ح�سن	 جيد	

50% 	8% 	2,8% 	0,4% 	0,4%

وفي ما يخ�ص الم�ؤ�س�سات التي تطبق ترجيحا قدره %50 بالن�سبة للتعر�ضات من فئة )جيد( و 70% 

بالن�سبة للتعر�ضات من فئة )ح�سن(، تكون الخ�سارة المتوقعة بواقع %0 و%0,4 على التوالي.

الملحق 3 للمن�وشر رقم 8/و/2010

�أحكام تتعلق بتحديد مفهوم عدم الأداء

يعتبر المدين عاجزا عن الأداء �إذا ا�ستوفى �أحد هذين ال�شرطين:

1. تعتبر الم�ؤ�س�سة �أنه من غير المرجح �أن يقوم المدين ب�سداد دينه كاملا �إليها �أو �إلى ال�شركة الأم 
�أو �إلى �أحد فروعها، �إذا لم يلج�أ �إلى اتخاذ تدابير ملاءمة مثل تنفيذ ال�ضمان. 

وت�شير العنا�صر التالية �إلى �أنه من غير المرجح �أن يقوم المدين ب�سداد دينه كاملا: 

• ت�صنف الم�ؤ�س�سة قر�ضا ما �ضمن الديون المعلقة الأداء �أو غير منتظمة بالمعنى المحدد في المن�شور 
رقم 19/و/2002 كما تم تعديله؛
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• تدرج الم�ؤ�س�سة الإلغاء في ح�ساباتها �أو تُكون مخ�ص�صا على �إثر التدهور الهام في جودة الدين 
مقارنة بالوقت الذي منح فيه الذين؛

• تقوم الم�ؤ�س�سة ببيع الدين مع ت�سجيل خ�سارة اقت�صادية كبيرة؛
المالي  التعهد  ينطوي على تخفي�ض  قد  ما  الذين، وهو  ب�إعادة هيكلة  الم�ؤ�س�سة ا�ضطراريا  • تقوم 

بفعل الإلغاء �أو الت�أجيل الكبير للمبلغ الأ�صلي والفوائد �أو عند الاقت�ضاء، للعمولات. 

2. تتجاوز مت�أخرات الدين لدى المدين تجاه الم�ؤ�س�سة �أو ال�شركة الأم �أو �أحد فروعها 90 يوما. 
وبالن�سبة للبطاقات البنكية، يبد�أ ح�ساب المت�أخرات انطلاقا من تاريخ ا�ستحقاق الأداء الأدنى. 

وفي ما يخ�ص المك�شوفات، يتم ح�ساب مت�أخرات الأداء في الحالات التالية:

• �إذا تجاوز المدين الحد الم�سموح به والذي تم �إخباره به؛ �أو
• �إذا تم �إخباره �أن مبلغه الجاري يفوق الحد المبين على الم�ستوى الداخلي؛ �أو

• �إذا �سحب مبالغ دون ترخي�ص.
يوما كحد   180 �إلى  يوما   90 المت�أخرات من  �أجل  بتمديد  للم�ؤ�س�سة  ي�سمح  �أن  المغرب  لبنك  يمكن 

�أن تقوم  التجزئة على  العام وزبناء  القطاع  للتعر�ضات تجاه م�ؤ�س�سات  بالن�سبة  �أق�صى، لا�سيما 

الم�ؤ�س�سة ب�إثبات �أن المقابلات )�أو عند الاقت�ضاء، عدد عمليات القرو�ض( التي �ستعود �إلى و�ضعية 

�سليمة بعد مرور �أجل 90 يوما �ستكون كبيرة العدد.

وفي ما يتعلق بزبناء التجزئة، يمكن تطبيق مفهوم عدم الأداء لكل عملية ائتمان بدلا من تطبيقها 

على المدين. ثم �إن عدم الأداء في عملية ائتمان واحدة لا يجبر الم�ؤ�س�سة على معالجة جميع عمليات 

الائتمان الأخرى تجاهها �أو �إزاء ال�شركة الأم �أو �أحد فروعها على �أنها عدم الأداء. 

الملحق 4 للمن�وشر رقم 8/و/2010

كيفية ح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر ال�سوق

يتم ح�ساب المتطلبات من الأموال الذاتية ح�سب ال�صيغة التالية:

العام  الخطر  بر�سم  ال�سابق  العمل  يوم  في  للخطر  المعر�ضة  القيمة  مجموع  يمثل   :  VaRt-1
لل�سوق.

VaRavg: يمثل متو�سط مجموع القيم المعر�ضة للخطر اليومية خلال �أيام العمل ال�ستين ال�سابقة 
بر�سم الخطر العام لل�سوق.

m = mm+mc مثل:
mm يمثل عامل ال�ضرب الذي لا يقل عن ثلاثة.

mm يمثل العامل التكميلي المحدد في الجدول التالي ح�سب عدد التجاوزات الملاحظة عند القيام 
 .)Backtesting( بالاختبار العك�سي

العوامل التكميلية عدد التجاوزات	 	

0 	�أقل من خم�سة	

	0,4 	5 	

		 0,5 	6 	

0,65 	7 	

0,75 	8 	

0,85 	9 	

1 10 �أو �أكثر	 	
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الملحق 5 للمن�وشر رقم 8/و/2010

ت�صنيف �أنواع خ�سائر الت�شغيل

الغ�ش الداخلي 

�أو  الدفوعات  �أو  الأموال  اختلا�س  �إلى  ت�سعى  الم�ؤ�س�سة  داخل  ارتكبت  ب�أفعال  المرتبطة  الخ�سائر 

حول  �صحيحة  غير  )معلومات  التنظيمية  �أو  القانونية  الأحكام  على  التحايل  �إلى  �أو  الأداءات 

الو�ضعيات، و�سرقة مرتكبة من قبل م�ستخدم، وعمليات �أو �أن�شطة غير مرخ�ص لها، ومعاملات 

غير م�صرح بها عن ق�صد، واختلا�س الأموال، وتزوير الوثائق، وجنحة المطلع والعمولات 

ال�سرية،...(.

الغ�ش الخارجي

�أو  �أو الأداءات  الخ�سائر المرتبطة ب�أفعال الغير والتي تهدف �إلى اختلا�س الأموال �أوالدفوعات 

�إلى التحايل على الأحكام القانونية �أو التنظيمية )ال�سرقة، والغ�ش والأ�ضرار المرتبطة بالقر�صنة 

المعلوماتية والتقليد وتزوير ال�شيكات،...(.

الممار�سات غير الملاءمة في مجال ال�شغل وال�سلامة في �أماكن العمل

خ�سائر مرتبطة ب�أفعال غير مطابقة لقانون ال�شغل �أو الاتفاقيات الجماعية المتعلقة بال�شغل وال�صحة 

ال�شخ�صي،  ال�ضرر  عن  التعوي�ض  طلبات  عنها  تترتب  قد  التي  تلك  �أو  الم�ستخدمين  و�سلامة 

�أفعال التمييز، والأن�شطة النقابية �أو الم��سؤولية المدنية  والم�سا�س بمبد�أ الم�ساواة بين الم�ستخدمين �أو 

ب�صفة عامة.

الممار�سات غير الملاءمة المتعلقة بالزبناء والمنتجات والن�شاط التجاري

�أو  الزبناء  تجاه  مهني  وبالتزام  الإهمال،  عن  الناتج  �أو  العمد  غير  بالتق�صير  المرتبطة  الخ�سائر 

تعزى �إلى طبيعة �أو ت�صور خا�ص بمنتج معين )انتهاك �سرية المعلومات الخا�صة بالزبناء، وغ�سل 

ال�صعب،  والبيع  للترخي�ص،  الخا�ضعة  الأن�شطة  لبع�ض  القانونية  غير  والممار�سة  الأموال، 

وتجاوزات حدود التعر�ض الم�سموح بها بالن�سبة لزبون ما،...(.

الأ�ضرار الُملحقة بال�سلع المادية

الخ�سائر المرتبطة بالتدمير �أو الأ�ضرار الناتجة عن كارثة طبيعية �أو �آفات �أخرى )�أعمال ال�شغب، 

والإرهاب،...(.

انقطاع الن�شاط و�أعطاب في الأنظمة

)التجهيزات  الأنظمة  �أو  ا�ضطراب م�صلحة(  �أو  )انقطاع  الن�شاط  �سير  باختلال  خ�سائر مرتبطة 

المعلوماتية، والبرامج المعلوماتية، والات�صالات،...(.

عدم تنفيذ العمليات، والت�سليم والم�سارات

الممونين  مع  العلاقات  �أو  الم�سارات  تدبير  في  �أو  عملية  معالجة  في  بالم�شاكل  مرتبطة  خ�سائر 

�أو مغلوطة حول بع�ض الزبناء،  والأطراف المقابلة التجارية الأخرى )معطيات غير �صحيحة 

�أو �أ�ضرار لحقت ب�أ�صول الزبناء، ووثائق قانونية غير مر�ضية، وتدبير غير ملاءم  وخ�سائر 

لل�ضمانات، وتقارير خارجية غير �صحيحة،...(.
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تعليمة رقم 45/و/2007 ال�صادرة في 31غ�شت 2007تتعلق بعملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س 

الأموال 

والي بنك المغرب، 

ال�صادر  المعتبرة في حكمها  المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات  القانون رقم03-34  بناء على 

 ،)2006 فبراير   14(  7142 محرم  من   15 بتاريخ   1-05-178 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 51 منه؛

بالمراقبة  والمتعلق   2007 غ�شت   2 في  الم�ؤرخ  40/و/2007  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  على  وبناء 

الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 23 يوليوز 2007؛

الداخلي لكفاية  التقييم  الواجب مراعاتها في عملية  العامة  المبادئ  التعليمة،  يحدد، بمقت�ضى هذه 

ر�ؤو�س �أموال م�ؤ�س�سات الائتمان.

الإطار العام

�أدناه  �إليها  الم�شار  الائتمان،  م�ؤ�س�سات  على  يتعين   ،2 لبازل  الثاني  الركن  تطبيق  �إطار  في 

الأموال  ر�ؤو�س  لكفاية  الداخلي  للتقييم  عملية  على  تتوفر  �أن  »الم�ؤ�س�سات«،  �أو  »بالم�ؤ�س�سة« 

.)ICAAP(

وت�شكل تو�صيات هذه التعليمة مرجعا للممار�سات ال�سليمة من �أجل �إر�ساء عملية التقييم الداخلي 

تطوير  �أجل  من  توجيهية  كخطوط  اعتمادها  ينبغي  كما   ،)ICAAP( الأموال  ر�ؤو�س  لكفاية 

المقاربات والمنهجيات تتما�شى و خ�صو�صيات الم�ؤ�س�سة.

ويتجلى الهدف الأ�سا�سي من عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال )ICAAP( في تمكين 

الم�ؤ�س�سة من الت�أكد من تغطية �أموالها الذاتية، ب�شكل منا�سب، لكافة المخاطر التي قد تتعر�ض لها 

ومن الإبقاء على هذه الأموال في م�ستوى ينا�سب نوعية هذه المخاطر.

بناء على   ICAAP التوافق بين مختلف مناطق المخاطر ودرجة تطور نظام  ويتم تحديد مدى 

هيكل المخاطر، الذي يرتكز على مجموعة من الم�ؤ�شرات الكمية من �إعداد الم�ؤ�س�سة نف�سها. ويتم 

اختيار هذه الم�ؤ�شرات ح�سب حجم الم�ؤ�س�سة ومدى تعقيد وارتفاع درجة المخاطر التي تتعر�ض 

لها عملياتها ونوعية هذه المخاطر )مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق والمخاطر العملياتية ومخاطر 

ال�سيولة...(. ويتم تف�صيل كل م�ؤ�شر من الم�ؤ�شرات العامة بال�شكل الكافي بالن�سبة لكل مجموعة 

من المخاطر.

تنا�سب، في  المعتمدة  الآليات  �أن  المغرب  لبنك  �أن تبرهن  قادرة على  الم�ؤ�س�سة  تكون  �أن  ويجب 

المعتمد لتطوير ن�شاطها. في حال عدم  ت�شكيلها وفي درجة تطورها، نوعية المخاطر ومخططها 

توفر هذا ال�شرط، قد ت�صبح الم�ؤ�س�سة ملزمة باحترام قواعد احترازية �أكثر �صرامة، خا�صة منها 

الزيادة في المتطلبات من الأموال الذاتية.

التقييم  عملية  �إر�ساء  في  للم�ؤ�س�سة  الم�سيرة  الهيئات  م�س�ؤوليات   .1
الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال

�أ. م�س�ؤولية هيئة الإدارة

ر�ؤو�س  لكفاية  الداخلي  التقييم  لعملية  العام  الإطار  على  الم�صادقة  مهمة  الإدارة  هيئة  تتولى 

الأموال. لهذا الغر�ض، يتعين عليها الت�أكد مما يلي:
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التعر�ض  مجال  في  �إ�ستراتيجيتها  جانب  �إلى  و�أدائها  الم�ؤ�س�سة  �أن�شطة  �أهداف  ارتباط  ح�سن   •
للمخاطر و�أهدافها المرتبطة بالأموال الذاتية،

• �إدماج تخطيط وتدبير الأموال الذاتية في الثقافة العامة لتدبير المخاطر،
للمخاطر  بالتعر�ض  يتعلق  ما  في  المر�سومة  والحدود  المعتمدة  والم�ساطر  ال�سيا�سات  مراعاة   •

والمحددة في �إطار الإ�ستراتيجية العامة للم�ؤ�س�سة لتدبير المخاطر،

• �إتمام هيئة الت�سيير لمهمتها الم�سطّرة �أدناه على �أح�سن وجه.

ب. م�س�ؤولية هيئة الت�سيير

هيئة  �صلاحيات  �ضمن  الأموال  ر�ؤو�س  لكفاية  الداخلي  التقييم  عملية  وتتبع  �إعداد  مهمة  تدخل 

الت�سيير التي تقوم بما يلي:

• تحديد نوع المخاطر التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة،
• �إعداد ال�سيا�سات والم�ساطر اللازمة للت�شكيل الكلّي لعملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال،

• �إعداد �إ�ستراتيجية لتخ�صي�ص الأموال الذاتية على �أ�سا�س تحديد عدد المخاطر،
الوحدات  كافة  الذاتية في  الأموال  �سيا�سات وم�ساطر تخطيط وتدبير  �إبلاغ وتنفيذ  • الت�أكد من 
المعنية عبر م�ستويات محددة لرفع التقارير وكذا من تعزيزها بالموارد وال�سلطات ال�ضرورية.

• �إر�ساء نظام فعال للمراقبة طبقا لمتطلبات عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال،
تدبير  المراقبة( وعلى  العملياتي،  القرار، الجانب  )اتخاذ  الم��سؤوليات  الف�صل بين  • ال�سهر على 

حالات ت�ضارب الم�صالح،

لكفاية ر�ؤو�س الأموال وللم�ساطر والعمليات  الداخلي  التقييم  المنتظمة لعملية  المراجعة  • �ضمان 
المرتبطة بها، وتعديلها عند ال�ضرورة.

ب�شكل  الأموال  لكفاية ر�ؤو�س  الداخلي  التقييم  بنتائج عملية  والت�سيير  الإدارة  هيئتي  �إبلاغ  ويتم 

وتقييم  دائم،  ب�شكل  بن�شاطها،  المتعلقة  المخاطر  تقييم  من  الهيئات  هاته  تمكين  �أجل  من  منتظم، 

المخاطر التي قد تتحقق وت�ؤثر �سلبا على الأموال الذاتية.

وت�أخذ هيئة الت�سيير هاته النتائج في الاعتبار عند قيادتها الفعلية لإ�ستراتيجية الم�ؤ�س�سة في ما يتعلق 

بالمخاطر، كما تعتمد هذه النتائج ك�أ�سا�س لاتخاذ قرارات التدبير و�إجراءات المراقبة.

2. �إ�ستراتيجية كفاية الأموال الذاتية الداخلية
تو�ضيح  على  الأموال،  ر�ؤو�س  لكفاية  الداخلي  التقييم  لعملية  �إعدادها  خلال  الم�ؤ�س�سة،  تعمل 

هذه  وراء  من  الهدف  يكون  �أن  المخاطر.وينبغي  لمواجهة  اعتمادها  تنوي  التي  الإ�ستراتيجية 

الإ�ستراتيجية هو �إعداد مناخ عمل مبني على ال�شفافية والتوافق من �أجل تنفيذ عملية التقييم الداخلي 

هذه  من  الهدف  يتجلى  كما  المخاطر.  لتدبير  عامة  فعالة  �سيا�سة  وعلى  الأموال  ر�ؤو�س  لكفاية 

الإ�ستراتيجية في �أن ت�ضمن الم�ؤ�س�سة، ب�شكل دائم وعلى المدى البعيد، كفاية ر�ؤو�س الأموال في 

حوزة الم�ؤ�س�سة والمرتبطة بالأهداف الإ�ستراتيجية والمخاطر الحالية والمحتملة.

ويتم تو�ضيح هذه الإ�ستراتيجية في وثيقة تحدد على الخ�صو�ص:

• التوجهات الإ�ستراتيجية الكبرى التي من ��شأنها الت�أثير في ن�سبة التعر�ض للمخاطر،
• ال�سيا�سة الرئي�سية في ما يتعلق بالمخاطر،

• درجة التخوف من المخاطر،
• البنية الحالية والم�ستهدفة للمخاطر،

• الوظائف والمنا�صب الترتيبية للوحدات المكلفة بتدبير ومراقبة المخاطر.
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�أ. القواعد التي ترتكز عليها �سيا�سة تدبير المخاطر

مواجهة  م�سل�سل  تنظم  التي  القواعد  كافة  المخاطر  بمواجهة  يتعلق  ما  في  الم�ؤ�س�سة  �سيا�سة  تحدد 

التي  الم�ساطر،  هاته  على  الم�صادقة  على  الإدارة  هيئة  وتعمل  فيها.  والتحكم  وتدبيرها  المخاطر 

تخ�ضع للتوثيق والمراجعة ب�شكل منتظم.

ومن �أجل �إعداد �سيا�ساتها المتعلقة بتدبير المخاطر، يتعين على الم�ؤ�س�سات ما يلي:

• ال�سهر على الف�صل بين مهام تدبير المخاطر ومراقبتها، من �أجل تفادي ت�ضارب الم�صالح ;
• تف�ضيل مبد�أ الحذر في حالات الالتبا�س �أو ال�شك بخ�صو�ص التدابير الواجب اتخاذها ;

• اعتماد �أف�ضل الممار�سات في مجال تدبير المخاطر المتفق عليها من طرف جميع الم�ؤ�س�سات من 
نف�س النوع ونف�س درجة التعقيد ;

• الحد من حالات التعر�ض للمخاطر على م�ستوى الأن�شطة التي تتوفر فيها الم�ؤ�س�سة على الخبرة 
اللازمة لقيا�س المخاطر المتعلقة بها والإبلاغ عنها وتغطيتها ومراقبتها ;

• القيام بتحليل دقيق للمخاطر، قبل البدء ب�أي ن�شاط جديد �أو �إعطاء الانطلاقة لمنتوج جديد ; 
• الت�أكد من الانخراط الفعلي لهيئات الت�سيير ووحدات الت�شغيل في توجهات �إ�ستراتيجية المخاطر 

في �إطار الت�سيير العادي وم�سطرة اتخاذ القرارات ;

• �ضمان الإنت�شار الوا�سع ل�سيا�سة تدبير المخاطر داخل الم�ؤ�س�سة ;
ينبغي �أن تحدد �سيا�سة تدبير المخاطر الق�ضايا التي من ��شأنها �أن تبين م�ستوى فعالية النظام العام 

لتدبير المخاطر، خا�صة منها:

• الت�صميم التنظيمي والبنية العامة لم�سل�سل تدبير المخاطر ;
• توزيع الم��سؤوليات وم�ستويات رفع التقارير ;

• �آليات المراقبة والافتحا�ص الداخليين ;
• ت�صميم م�ساطر مراقبة وتدبير المخاطر ;

• احترام المقت�ضيات القانونية ;
• م�ستوى خبرة وم�ؤهلات الموارد الب�شرية.

ب�إر�ساء  يو�صى  الم�ؤ�س�سة،  مجموع  على  تطبق  التي  المخاطر  لتدبير  العامة  ال�سيا�سة  جانب  �إلى 

ومخاطر  ال�سوق  ومخاطر  الائتمان  مخاطر  )خا�صة  المخاطر  �أنواع  ببع�ض  خا�صة  �سيا�سات 

ال�سيولة والمخاطر الت�شغيلية...(.

ب. التخوف من المخاطر 

يق�صد بمفهوم التخوف من المخاطر م�ستوى المخاطر التي ت�ستطيع م�ؤ�س�سة ما تحملها كما هو مبين 

الحدود  نظام  لإر�ساء  �ضروريا  �شرطا  المفهوم  هذا  تعريف  ويعتبر  منا�سبة.  م�ؤ�شرات  بوا�سطة 

الق�صوى.

ولتعريف مفهوم التخوف من المخاطر، ينبغي تو�ضيح الم�ستويات التالية :

• م�ستويات المخاطر التي يخول للم�ؤ�س�سة التعر�ض لها )الإكراهات التنظيمية( ;
)ن�سبة  الأداء  �أهدافها من حيث  �إلى  بالنظر  لها  التعر�ض  الم�ؤ�س�سة  تود  التي  المخاطر  • م�ستويات 

المردودية/المخاطر الم�ستهدفة( ;

والتخطيط  الداخلية  الذاتية  )الأموال  المخاطر  هذه  لتغطية  اللازمة  الذاتية  الأموال  م�ستوى   •
الا�ستراتيجي للأموال الذاتية(.

ويتم تعزيز الم�ستوى المحدد للتخوف من المخاطر عن طريق تطبيق هذا المبد�أ ب�شكل ملائم على 

مختلف �أنواع المخاطر وعلى مجموع الأن�شطة و ذلك للالتزام بالم��سؤولية ب�شان ق�ضايا التعر�ض 

للمخاطر واتخاذ القرارات. 
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ج. البنية الحالية والم�ستهدفة للمخاطر

تعمل الم�ؤ�س�سة على تحديد بنية مخاطرها الم�ستهدفة انطلاقا من تحليل بنيتها الحالية للمخاطر ومدى 

تخوفها من المخاطر.

تقلي�ص  �أجل  من  والمتو�سط  القريب  المدى  على  مخططات  ب�إعداد  الم�ؤ�س�سة  تقوم  الغر�ض،  لهذا 

مع  المخططات  هذه  تتوافق  �أن  وينبغي  للمخاطر.  الحالية  البنية  تميز  التي  العليا  المخاطر  نطاق 

التطور المتوقع لن�شاط الم�ؤ�س�سة و�أهدافها المتعلقة بالأموال الذاتية من حيث البنية والم�ستويات.

د. التخطيط الا�ستراتيجي للأموال الذاتية الداخلية

تعمل م�ؤ�س�سات الائتمان على �إر�ساء �إ�ستراتيجية تمكنها من الإبقاء على �أموالها الذاتية الداخلية 

�أخذ  الذاتية، مع  بنية الأموال  التوفر على مخطط لتطوير  ب�شكل دائم في م�ستوى منا�سب ومن 

العوامل التالية في الاعتبار:

• التطور التوقعي للخطوط الائتمانية وحاجيات التمويل الم�ستقبلية والمحتملة ;
• �سيا�سة توزيع الأرباح، و�إعادة تخ�صي�ص الأموال الذاتية ;

• المخاطر المحتمل تحققها �إلى درجة كبيرة ;
• المخطط المرتقب لتعبئة الموارد الخارجية والداخلية لر�ؤو�س الأموال ;

• ح�سا�سية الأموال الذاتية الداخلية للدورات الاقت�صادية وال�سياق الماكرو اقت�صادي العام ;
• ت�ضارب المقت�ضيات التن�ضيمية التي قد تطبق على الم�ؤ�س�سات ذات ال�شركات التابعة في الخارج ;

• الهدف من حيث التنقيط الخارجي.
حدث  �أو  ت�ضارب  �أي  لتدبير  الا�ستعجالية  الإجراءات  من  مجموعة  الإ�ستراتيجية  هذه  تحدد 

تقلي�ص  تقنيات  اعتماد  للن�شاط،  الجزئي  التقييد  �إ�ضافية،  �أموال  ر�ؤو�س  )�إدراج  منتظر  غير 

المخاطر...(

لهذا الغر�ض، تقوم الم�ؤ�س�سات ذات الأن�شطة المعقدة ب�إجراء عمليات محاكاة الأزمة )اختبارات 

الإجهاد( لتحديد الأحدات التي قد ت�ؤثر على م�ستوى المخاطر ولتحديد قدرتها على المقاومة )من 

ال�سوق،  بعوامل  المتعلقة  الجوانب  �إلى  �إ�ضافة  العمليات،  هذه  ت�شمل  قد  الذاتية(.  الأموال  حيث 

الأثر الناتج عن التغيير التن�ضيمي، �أو عن رفع م�ستوى المناف�سة �أو عن ظهور �أزمة في الجزء 

الرئي�سي لن�شاط الم�ؤ�س�سة.

عمليات  في  الأموال  ر�ؤو�س  لكفاية  الداخلي  التقييم  عملية  �إدماج   .3
التدبير الجارية

التقييم  عملية  تكون  �أن  يجب  الذاتية،  الأموال  كفاية  على  للحفاظ  فعلية  و�سيلة  توفير  �أجل  من 

الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال جزءا لا يتجز�أ من عملية التدبير ومن ثقافة اتخاذ القرار داخل 

الم�ؤ�س�سة.

وبالنظر �إلى حجم ودرجة تعقيد الأن�شطة، يو�صى ب�إدراج عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س 

الأموال كاملةً في التدبير الت�شغيلي الجاري.

وتدرج الم�ؤ�س�سة المعنية في درا�ساتها التحليلية منهجيات تخ�صي�ص الأموال الذاتية التي قد ت�ساهم 

على الخ�صو�ص في العمليات التالية :

• الم�ساعدة في اتخاذ القرار خا�صة في ما يتعلق بالت�سعير ح�سب نوع الخطر ;
• تحديد �أهداف المردودية ح�سب الأموال الذاتية القابلة للا�ستهلاك ;
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• قيا�س الأداء والعمل على المقارنة ح�سب مراكز الربح �أو المنتوجات �أو الزبناء �أو العمليات ;
• ر�صد المخ�ص�صات للمخاطر ;

• ت�صنيف الحدود الإ�ستراتيجية في الم�ستويات الت�شغيلية ;
• �إر�ساء �ضوابط الميزانية الداخلية ارتباطا مع قيا�س وتتبع ا�ستهلاك الأموال الذاتية ;

• اتخاذ القرار في �ش�أن الا�ستثمار �أو ت�صفية الا�ستثمار في �إطار تح�سين ن�سبة المردودية �إلى المخاطر 
في محفظة معينة.

وينبغي �أن ي�ستوحى �إعداد منهجيات تخ�صي�ص الأموال الذاتية من الممار�سات ال�سليمة من �أجل 

�ضمان الم�صداقية والو�ضوح اللازمين في المقاربة المعتمدة من لدن الم�ؤ�س�سة.

تعديل  الاقت�ضاء،  عند  الم�ؤ�س�سة،  على  يتعين  المعتمدة،  المنهجية  تكن  ومهما  �أخرى،  جهة  من 

المتطلبات الدنيا الداخلية لكي ت�أخذ في الاعتبار، ب�شكل منهجي، كل العمليات ذات الأثر البالغ.

4 . قيادة المخاطر في �إطار عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال
يجب �أن ت�شمل عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال كل المخاطر المادية التي تتعر�ض، �أو 

قد تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة خا�صة منها:

• مخاطر الائتمان وال�سوق والمخاطر الت�شغيلية ;
• المخاطر المحت�سبة في الركن الثاني لبازل 2 )مخاطر ن�سبة الفائدة ومخاطر ال�سيولة، ومخاطر 

التركيز...( ;

• العوامل الخارجية للمخاطر التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة.
تقوم الم�ؤ�س�سة ب�شرح وتعليل مفهوم » تحقق المخاطر« ح�سب تقديرها الخا�ص لدرجة �أهمية هذه 

المخاطر.

وقد ت�شمل العوامل الخارجية المذكورة �أعلاه كلا من: اعتماد معايير محا�سبية جديدة، مراجعة 

الإطار التنظيمي، مدى ت�أثر الن�شاط بالدورة الاقت�صادية، وم�سايرة الأموال الذاتية التن�ضيمية 

للدورة الاقت�صادية، �أو �أية عوامل ماكرو اقت�صادية �أخرى.

ينبغي على الم�ؤ�س�سات �أن تبرر لبنك المغرب كيف ت�ؤثر العوامل المدرجة في عملية التقييم الداخلي 

لكفاية ر�ؤو�س الأموال على قراراتها الخا�صة بالأموال الذاتية الداخلية الواجب حيازتها.

�أما بالن�سبة للمخاطر التي ي�صعب قيا�سها بالتدقيق، فيمكن �إخ�ضاعها لتقييم نوعي.

1. النظام العام لتدبير المخاطر
يمر م�سل�سل تدبير المخاطر عبر �أربع مراحل رئي�سية:

• تحديد نوعية المخاطر ;
• التحديد الكمي للمخاطر وللحاجيات من الأموال الذاتية ;

• المراقبة والإبلاغ ;
• قيادة المخاطر ومراقبتها بعديا.

1( تحديد نوعية المخاطر
يتجلى الهدف من وراء هذه المرحلة في �إعداد لائحة مهيكلة ت�شمل �أ�صناف المخاطر التي قد تتعر�ض 

تولد هذه  التي  الأن�شطة  الم�صادر والو�سائل وم�ستويات  بكل دقة، مختلف  الم�ؤ�س�سة وتبيان،  لها 

المخاطر. ويمكن تقديم نتيجة هذه العملية في �شكل خارطة للمخاطر.

مخاطر  على  ت�ؤثر  قد  التي  للتغييرات  المبا�شر  الإدراج  يقبل  ب�شكل  العملية  هذه  ت�صميم  ويجب 

الأن�شطة الجارية وكذا التغييرات التي قد تنتج عن �إعطاء الانطلاقة لن�شاط �أو منتوج جديد.
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الوا�ضح  الكمي  للتحديد  يتم تو�ضيح طبيعة وم�صادر المعطيات اللازمة  العملية،  �إطار هذه  وفي 

للمخاطر التي تم ح�صرها.

2. التحديد الكمي للمخاطر وللحاجيات من الأموال الذاتية
من �أجل تنفيذ مرحلة التحديد الكمي للمخاطر، يجب على الم�ؤ�س�سة �أن تكون قادرة على مقارنة 

الداخلية.  الذاتية  بالأموال  المرتبطة  �إ�ستراتيجيتها  ب�أهداف  المحتملة  والمخاطر  المحققة  المخاطر 

م�ساءلة  في  �أو  بالمخاطر  المتعلقة  اختياراتها  في  الم�ؤ�س�سة  دعم  في  المرحلة  هذه  �ست�ساهم  وبذلك، 

�أو عن طريق الرفع من  �إما عن طريق تقلي�ص عدد الو�ضعيات الم�شوبة بالمخاطر  �إ�ستراتيجيتها 

�أموالها الذاتية الداخلية.

على الم�ستوى الت�شغيلي، يعتبر التحديد الكمي للمخاطر و�سيلة لتتبع وتقييم مدى تحكم كل وحدة 

من الوحدات الت�شغيلية المعنية في المخاطر.

ودون النظر �إلى نوعية ومدى تعقيد عملية التحديد الكمي للمخاطر، يتعين على الم�ؤ�س�سة �أن تت�أكد 

من ملاءمة العملية و�شموليتها ومن ارتكازها على معطيات موثوق منها وذات جودة عالية وكذا 

على فر�ضيات �أثبتت �صحتها.

علاوة على ذلك، يجب على الم�ؤ�س�سة تحديد حجم �أموالها الذاتية الداخلية الموجهة لتغطية المخاطر. 

التوقعات  التحديد الكمي على الو�ضع الجاري فقط، بل يتعداه لي�شمل  �أن يقت�صر هذا  ولا يجب 

الذينامية للو�ضعيات المعر�ضة للمخاطر على المدى البعيد.

الكبرى  الم�ؤ�س�سات  تو�صى  الداخلية،  الذاتية  الأموال  من  للحاجيات  الكمي  التحديد  �أجل  ومن 

باعتماد نماذج »الأموال الذاتية الاقت�صادية«.

�إعداد  للم�ؤ�س�سات  يحق  المخاطر،  تدبير  مجال  في  المهنة  ممار�سات  وتطور  ن�سبية  �إلى  وبالنظر 

عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال باختيار �إحدى المقاربات التالية:

• الرفع من المتطلبات من الأموال الذاتية المحددة من طرف بنك المغرب ب�إ�ضافة مبلغ جزافي من 
الأموال الذاتية لتغطية المخاطر بر�سم الركن الثاني لبازل 2. قد تلائم هذه المقاربة الم�ؤ�س�سات 

دائم ملاءمة  ب�شكل  تثبت  �أن  على  قادرة  تكون  �أن  المقابل،  يجب، في  التي  الحجم  ال�صغيرة 

هذه المقاربة وقدرتها على �ضمان تحليل حذر لمجموع المخاطر و�إدراج عنا�صر ت�ضمن طابعها 

الا�ست�شرافي ;

• اعتماد مقاربة تعتمد على منهجيات متنوعة لمختلف المخاطر )مخاطر الركنين الأول والثاني( 
ثم ا�ستخلا�ص م�ستوى الأموال الذاتية الداخلية عن طريق جمع التكاليف من الأموال الذاتية 

الناتجة عن معالجة كل خطر على حدة ;

• �إعداد نظام متطور ومعقد يعتمد مقاربة »من الأ�سفل �إلى الأعلى«  لتخ�صي�ص الأموال الذاتية، 
ت�أخذ في الاعتبار العلاقات بين المخاطر.

ولا يجب �أن ترتكز الم�ؤ�س�سة، في تقييمها لملاءمة �أموالها الذاتية الداخلية، على الأ�ساليب الكمية 

فقط، بل تعتمد �أي�ضا على عنا�صر لتقييم الجودة وعلى الر�أي المحتمل لهيئة الإدارة بخ�صو�ص 

�أ�سا�سيات وخلا�صات المعالجات الكمية. ومهما تكن المنهجية المعتمدة، ت�ؤخذ في الاعتبار عوامل 

تهم التنقيط الخارجي الم�ستهدف و�صورة الم�ؤ�س�سة في ال�سوق �أو �أهدافها الإ�ستراتيجية. 

ال�سمعة(،  مخاطر  �أو  الإ�ستراتيجية  )كالمخاطر  كميتها  تحديد  يمكن  لا  التي  للمخاطر  بالن�سبة  �أما 

فيتم تقييمها بغر�ض �إدراجها �أي�ضا في التقييم العام للأموال الذاتية الداخلية. ويجب على الم�ؤ�س�سة 

على  توفرها  المغرب  لبنك  تثبت  �أن  على  قادرة  تكون  �أن  العملية  هذه  من  �إعفائها  في  الراغبة 

ال�سيا�سات والم�ساطر اللازمة لت�سيير هذه المخاطر والتخفيف من �آثارها ب�شكل كبير.

بكل  الاعتبار،  ت�أخذ في  �أن  �إلى  الم�ؤ�س�سة  ت�سعى  بطريقة ملائمة و�شاملة،  للمخاطر،  وبتجميعها 

حذر، العلاقات بين مختلف المخاطر في حال اعتمادها لمقاربة متطورة.
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3. المراقبة والإ�شعار
هذا  وي�شمل  لها.  بالتعر�ض  والإ�شعار  المخاطر  وقيادة  لمراقبة  ملائم  نظام  على  الم�ؤ�س�سة  تتوفر 

نوعية الخطر  الدائمة بين  المطابقة  التي تمكن من �ضمان  الإجراءات  النظام على مجموعة من 

فعليا على  الم�ؤ�س�سة  قدرة  الت�أكد من  المخاطر ومن  �إ�ستراتيجية  المر�سومة في  وتغطيته والأهداف 

الحالية  البنية  بين  الموجودة  للفجوات  تحليل  على  بالأ�سا�س  النظام  هذا  يرتكز  المخاطر.  تحمل 

للمخاطر والبنية الم�ستهدفة.

• نظام الحدود
للمخاطر،  الم�ستهدفة  البنية  �إحاطة  يتم  الأموال،  ر�ؤو�س  لكفاية  الداخلي  التقييم  عملية  �إطار  في 

لكل  المر�سومة  للحدود  بنظام  معين،  �أفق  في  المخاطر  من  للتخوف  الأق�صى  الم�ستوى  وبالتالي 

ن�شاط.

يجب �أن تكون الحدود الإجمالية متلائمة مع المنهجية العامة لتحديد كمية المخاطر و�أن تتنا�سب مع 

�أن تكون هذه الحدود  حجم وتعقيد وم�ستوى الأموال الذاتية التي قد تحوزها الم�ؤ�س�سة. ويجب 

م�صادقة من طرف هيئة الإدارة و�أن تتم مراجعتها ب�شكل منتظم.

ولإر�ساء نظام للحدود، ينبغي احترام المبادئ التالية:

فيها الحد  الم�ؤ�س�سة لمجموعة من الحدود، بما  لها  تتعر�ض  التي  المخاطر  • يخ�ضع كل خطر من 
المتعلق بالأموال الذاتية ;

العمليات ت�سمح  �إذا كانت نوعية  البدء  ال�سائلة« لتحديد م�ستمر وبمجرد  • تخ�ضع المخاطر »غير 
بذلك ;

هذه  تخ�صي�ص  �أجل  من  وا�ستعماله  الداخلية  الذاتية  الأموال  لتكوين  تعريف موحد  �إقرار  • يتم 
الأموال في كل الأن�شطة ;

• تعك�س الحدود م�ستوى الخطر المرتبط بكل عملية �أو محفظة ; 
ق�صوى  حدود  �إعداد  فيها  ي�صعب  التي  المحافظ  �إلا  الكميّة  الق�صوى  الحدود  اعتماد  يخ�ص  لا   •
لم�ستوى المخاطر. في هذه الحالة، ينبغي على الم�ؤ�س�سة �أن تت�أكد �أن هذه الحدود تمكن من التحكم 

في تمركز المخاطر في م�ستوى مقبول.

ي�شكل �إر�ساء نظام الحدود و�سيلة لتخ�صي�ص �أموال ذاتية من �أجل تغطية المخاطر التي تتعر�ض 

لها الم�ؤ�س�سة.

وتبين الحدود الق�صوى الخا�صة بالوحدات الت�شغيلية نطاقَ عمل هذه الوحدات، وم�ستوى الخطر 

�إذا ما تم  لتغطية هذه المخاطر.  لها  الذاتية المخ�ص�صة  الم�سموح به فيها، وبالتالي ح�صة الأموال 

�ضمان هذا الرابط بين نظام الحدود الق�صوى وعملية تخ�صي�ص الأموال الذاتية، �ستتمكن الم�ؤ�س�سة 

من تتبع ا�ستهلاك �أموالها الذاتية الداخلية عن طريق تحليل وقيادة ا�ستعمالات مختلف الحدود.

• محاكاة �سيناريو الأزمة )اختبارات الإجهاد( :
تقوم الم�ؤ�س�سات بعمليات محاكاة �سيناريو الأزمة، �إلى جانب الدرا�سات المعتادة للمخاطر.

وتعمل هيئة الإدارة على مراقبة لل�سيناريوهات المعتمدة لهذه العملية ب�شكل منتظم و�أخذ النتائج 

تدابير  اتخاذ  ثم  المحتملة  النق�ص  مكامن  تحديد  من  النتائج  هذه  وتمكن  الاعتبار.  في  الم�ستخل�صة 

معاك�سة وقائية قد ت�أخذ �شكل مخطط �إنقاذ عند حدوث �أزمة ما. وقد ي�ستعمل هذا المخطط، الذي 

يحدد الإجراءات الواجب اتخاذها بخ�صو�ص الأموال الذاتية الداخلية، في �أي تعديلات محتملة 

في التخطيط الا�ستراتيجي للأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة.

ينبغي على الم�ؤ�س�سات التي تدرج في عمليتها الخا�صة بالتقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال كلا 

من الارتباطات وعامل التنوع �أن لا تحت�سب هذين العاملين في عملية محاكاة �سيناريو الأزمة.
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• �إعداد التقارير الداخلية:
ينبغي �أن ت�شمل عمليات �إعداد التقارير حول التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال كل المعلومات 

الذاتية  بالأموال  وتغطيتها  لها  تتعر�ض  التي  المخاطر  تحمل  على  الم�ؤ�س�سة  قدرة  لتقييم  اللازمة 

الداخلية.

الذي  تعقيده ونوع الخطر  الن�شاط ومدى  التقرير ح�سب حجم  �أ�سا�سية في  �إدراج عنا�صر  ويتم 

تتعر�ض له الم�ؤ�س�سة. ومن �ضمن هذه العنا�صر:

• حالات التعر�ض الفردي لمختلف �أنواع المخاطر، �إ�ضافة �إلى التعر�ض العام،
• تو�ضيح مدى احترام ال�سيا�سات والحدود المر�سومة،

• نتائج وخلا�صات اختبارات الإجهادوالفر�ضيات التي تعتمد ك�أ�سا�س لها،
والمفتح�صين  الداخليين،  المفتح�صين  )تقييم  والم�ساطر  ال�سيا�سات  مراقبة  عملية  خلا�صات   •

والم�ست�شارين الخارجيين(.

ويتم تحديد الجوانب المعالجة في التقارير وطرق ن�شرها ودرجة تف�صيلها ح�سب نوعية حاجيات 

الوحدة الم�ستهدفة، حيث يتمّ الإعتماد على المبادئ التالية:

• ال�شفافية: يجب �أن تت�ضمن التقارير معلومات وا�ضحة وملائمة ودقيقة.
• ال�شمولية: يجب �أن ت�شمل التقارير كافة المخاطر التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة �إ�ضافة �إلى تركيبة 
)مثلا:  التنظيمية  الجوانب  التقارير  ت�شمل  �أن  ويجب  تغطيها.  التي  الذاتية  الأموال  وطبيعة 

المتطلبات من الأموال الذاتية التنظيمية، الن�سب التنظيمية ح�سب نوع المخاطر...(، �إ�ضافة 

�إلى الجوانب الم�ستقبلية المتعلقة بتوقعات الإنتاج وبمدى التعر�ض للمخاطر. بذلك، �سي�صبح من 

الممكن تحديد مدى احترام القواعد، من جهة �أولى، ودرجة تحقق التوقعات الخا�صة بالن�شاط 

وببنية المخاطر الم�ستهدفة، من جهة �أخرى.

ق�صد  وذلك  الإمكان،  قدر  موحدة  نماذج  في  التقارير  �إعداد  يجب  المقارنة:  وقابلية  التجميع   •
ت�سهيل عملية جمع نتائج الدرا�سات المتعلقة بمختلف �أنواع المخاطر ومختلف م�ستويات الأن�شطة 

وق�صد توفير ر�ؤية �شاملة حول الو�ضعية العامة للم�ؤ�س�سة في ما يتعلق بتعر�ضها للمخاطر.

�أوجه  وتف�سير  تو�ضيح  على  الداخلية،  التقارير  خلال  من  قادرة،  الم�ؤ�س�سة  تكون  �أن  يجب   •
الت�شابه والاختلاف بين عمليتها الخا�صة بالتقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال )التي تغطي، 

في الأ�صل، كل المخاطر( والتكاليف التنظيمية المتعلقة بالأموال الذاتية التي تطالب بها �سلطة 

الإ�شراف.

• ال�سرعة: يجب �إر�ساء نظام �إعداد التقارير الداخلية بطريقة تمكن من الإبلاغ في الوقت المنا�سب 
عن حالات التفاوت �أو التجاوز بين الو�ضعيات العادية ذات المخاطر والحدود المر�سومة.

التنظيمية  البنية  �إلى  بالنظر  للتنفيد  قابلا  نظاما  المعتمد  التقارير  �إعداد  نظام  يعتبر  التنفيد:  • قابلية 
للم�ؤ�س�سة ونظامها المعلوماتي. وينبغي تحيين هذين العن�صرين عند الاقت�ضاء.

• الا�ستمرارية: يتم �إعداد التقارير على فترات منتظمة وح�سب نموذج موحد، وتتم درا�ستها من 
طرف هيئات الت�سيير والإدارة ح�سب م�ساطر وا�ضحة.

التقرير  يبين  الأموال،  ر�ؤو�س  لكفاية  الداخلي  التقييم  عملية  ب�سياق  الخ�صو�ص  على  وارتباطا 

حالات التعر�ض للمخاطر بالن�سبة للأموال الذاتية في حوزة الم�ؤ�س�سة من �أجل تغطية هذه المخاطر، 

كما يبين التقرير، بالتف�صيل، تقييمَ ملاءمة �أنظمة قيا�س المخاطر. علاوة على ذلك، يمكن هذا 

التقرير هيئات الإدارة والت�سيير من:

• تقييم �أنواع المخاطر الحالية والم�ستقبلية و�أثرها على م�ستوى الأموال الذاتية،
• تقييم ح�سا�سية ومتانة الفر�ضيات الأ�سا�سية لنظام تقييم الأموال الذاتية الداخلية،
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• مراقبة مدى احترام �أهداف الم�ؤ�س�سة من حيث ملاءمة وتخطيط الأموال الذاتية،
• �إدخال تعديلات على الأموال الذاتية وفقا لنوع المخاطر التي تم الإبلاغ عنها.

4. قيادة المخاطر والمراقبة البعدية
تتوفر الم�ؤ�س�سات على و�سائل مختلفة تمكنها من قيادة و�ضعياتها ذات المخاطر والعمل على �إبقائها، 

عند الاقت�ضاء، في م�ستوى �أدنى من الحدود المر�سومة. ويمكن �أن تت�ضمن هذه الو�سائل ما يلي:

الأثر  تقلي�ص  المخاطر في  التخفيف من  الهدف وراء  يتجلى  المخاطر:  نقل  �أو  المخاطر  • تخفيف 
المخاطر  من  التخفيف  ي�شمل  وقد  تحقيقها.  المحتمل  للمخاطر  المخ�ص�صة  الذاتية  الأموال  على 

تقنيات كال�ضمانات وال�ضمانات المالية المرتبطة بالتزام ما، وتقنية تنويع المخاطر �أو الاكتتاب 

في ت�أمينات.

التقنية  هذه  ت�شمل  قد  ثالث.  لطرف  جزئيا،  �أو  كليا  المخاطر،  تحميل  به  يق�صد  المخاطر:  نقل   •
�آليات مثل بيع الو�ضعيات ذات المخاطر، واللجوء �إلى �آليات تغطية ال�سوق )عمليات المبادلة، 

العقود الآجلة، الخيارات...(،

• �إعادة تخ�صي�ص الأموال الذاتية المرتبطة بالمخاطر: تتجلى هذه التقنية في �إعادة ت�شكيل الحدود 
وحدة  ا�ستهلاك  حالة  في  �إلا  الإجراء  هذا  �إلى  اللجوء  يتم  لا  منها.  بع�ض  م�ستوى  ورفع  بل 

ت�شغيلية معينة للحد الأق�صى المخ�ص�ص لها حيث يمكن للم�ؤ�س�سة اللجوء مبا�شرة �إلى م�صدر �آخر                                                                     

للا�ستفادة من �أموال ذاتية �إ�ضافية. وتعتبر �إعادة تخ�صي�ص الأموال الذاتية المرتبطة بالمخاطر 

ملائمة حين ي�سجل ن�شاط ما مردودية مهمة تبرر مراجعة حده الأق�صى.

• رفع م�ستوى الأموال الذاتية الداخلية: يعتبر اللجوء �إلى و�سيلة القيادة هاته رهينا بم�ستوى لجوء 
الم�ؤ�س�سة �إلى م�صادر للأموال. ومن حيث الممار�سة، يدخل �إجراء توفير �أموال ذاتية �إ�ضافية 

�ضمن القيادة الإ�ستراتيجية للم�ؤ�س�سة، لكنه نادرا ما يدخل في �إطار التدبير العادي للمخاطر. 

مع ذلك، وفي �إطار مخطط الإنقاذ الذي خرجت به نتائج اختبارات الإجهاد، ين�صح بمناق�شة 

نق�ص محتمل في  لتغطية  �إ�ضافية  ذاتية  �أموال  بتوفير  يتعلق  ما  للم�ؤ�س�سة في  المتاحة  الخيارات 

الأموال الذاتية الداخلية.

ب. نظام المراقبة الداخلية في �إطار عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال

الذاتية  الأموال  الم�ؤ�س�سات من  كفاية  تقييم  �أجل  المهيئة من  والم�ساطر  الا�ستراتيجيات  �إلى  �إ�ضافة 

التوفر على نظام مراقبة داخلي من  الم�ؤ�س�سات  الداخلية والمحافظة عليها ب�شكل دائم، على هذه 

�أجل الإ�شراف على عملية تقييم الأموال الذاتية الداخلية و�ضمان التحكم الفعال في المخاطر.

وتقوم الم�ؤ�س�سة، طبقا لل�شروط المبينة في المن�شور رقم 40/و/2007 الخا�ص بالمراقبة الداخلية، 

�ضمان  بهدف  الداخلية  الذاتية  الأموال  وتقييم  للمخاطر  تدبيرها  لعملية  دورية  درا�سة  بعمليات 

نزاهتها وفعاليتها وملاءمتها. وينبغي �أن تقف عملية المراقبة، بالخ�صو�ص، على الجوانب التالية:

• احترام مبد�أ الن�سبية بر�سم عملية التقييم الداخلي لكفاية ر�ؤو�س الأموال،
• تحديد المخاطر الكبرى ومناطق تمركز المخاطر،

عملية  في  الم�ستعملة  منها  �سواء  والكمية،  منها  الكيفية  والمعلومات،  المعطيات  و�شمولية  فعالية   •
تقييم الأموال الذاتية الداخلية �أو التي تم الإبلاغ بها في �إطار التقارير الداخلية �أو الت�صريحات 

الاحترازية،

• فعالية و �صحة ال�سيناريوهات الم�ستعملة في عملية التقييم،
• الفر�ضيات والمعطيات التي تنبني عليها اختبارات الجهد وملاءمة النتائج لمخططات الإنقاذ،

• المطابقة مع القوانين الخا�صة بالمتطلبات من الأموال الذاتية ومع ال�سيا�سات المعدة داخليا.
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�أعلى درجة،  �إلى  المخاطر  م�ستويات  درا�سة  قبيل  من  �إجراءات  الداخلية  المراقبة  نظام  وي�شمل 

الوحدات، ومراقبة مدى  �أو  بالن�سبة لكل الم�صالح  الذاتية  ا�ستهلاك الأموال  ومراقبات م�ستوى 

عدم  حالة  في  التتبع  على  والعمل  الذاتية  الأموال  ا�ستهلاك  بخ�صو�ص  الالتزام  �سقف  احترام 

احترام هذا ال�سقف، ونظام الاعتمادات والترخي�صات، �إ�ضافة �إلى نظام المراجعات والمراقبات 

عن طريق المقاربة.
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3.4 توزيع �أخطار م�ؤ�س�سات الائتمان.

 1417 13 من رم�ضان  174-97 �صادر في  المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم  لوزير  قرار 

يتعلق بالمعامل الأق�صى لتوزيع �أخطار م�ؤ�س�سات الائتمان

وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية 

بناء على الظهير ال�شريف رقم 1-93-147 بتاريخ 15 من محرم 1414 )6 يوليو 1993( المعتبر 

بمثابة قانون يتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها ولا�سيما المادتين 13 و28 منه ؛

وبعد ا�ستطلاع ر�أي المجل�س الوطني للعملة والادخار بتاريخ 25 يوليو 1996 ،

قرر ما يلي :

المادة الأولى :

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تراعي با�ستمرار وجود معامل �أق�صى لتوزيع الأخطار محددة 

باعتباره ن�سبة بين مجموع الأخطار التي يتعر�ض لها نف�س الم�ستحق المخ�ص�ص لها �سعر ترجيح 

على �أ�سا�س درجة �أخطارها من جهة و�أموالها الذاتية ال�صافية من جهة �أخرى.

يراد على الخ�صو�ص بالأخطار التي يتعر�ض لها نف�س الم�ستحق :

• الائتمانات المختلفة مهما بلغت مدتها ؛
• العمليات المعتبرة في حكم ائتمان كما هي محددة في الفقرة الثانية بالمادة 3 من الظهير ال�شريف 

الم�شار �إليه �أعلاه المعتبر بمثابة قانون ؛

م�ؤ�س�سة  فيها  وتكتتب  الم�ستحق  ي�صدرها  التي  المماثلة  والا�ستخدام  والم�ساهمة  التوظيف  �سندات   •
الائتمان.

المادة 2

يراد بالم�ستحق :

• كل �شخ�ص طبيعي �أو معنوي ؛
• جميع الأ�شخا�ص الطبيعيين �أو المعنويين الذين تربط بينهم علاقات قانونية �أو مالية تجعل منهم 

مجموعة ذات م�صالح م�شتركة.

المادة 3

)ن�سخت وعو�ضت بالقرار رقم 1438-00 بتاريخ 8 رجب 1421 )6 �أكتوبر 2000(: 

يحدد بن�سبة %20 المعامل الأق�صى لتوزيع �أخطار م�ؤ�س�سات الائتمان.

يجب على كل م�ؤ�س�سة ائتمان �أن تح�سب هذا المعامل اعتمادا على وثائقها المحا�سبية المحررة على 

�أ�سا�س فردي وثابت ، وفقا لأحكام الوثيقة المرفقة بقرار وزير الاقت�صاد والمالية رقم 99-1331 

ال�صادر في 11 من جمادى الأولى 1420 )23 �أغ�سط�س 1999( بتحديد الإطار المحا�سبي ونموذج 

البيانات الموجزة لم�ؤ�س�سات الائتمان.

م�ؤ�س�سة  كل  �إلى  بالن�سبة  ثابت  �أ�سا�س  على  الأخطار  لتوزيع  الأق�صى  المعامل  ح�ساب  يطلب 

للائتمان، عندما توجد في حالة من الحالتين التاليتين على الأقل:
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•  تمار�س مراقبة ح�صرية �أو م�شتركة �أو نفوذا ملمو�سا على م�ؤ�س�سة �أو عدة م�ؤ�س�سات للائتمان ؛
غير   ، مالي  طابع  ذات  �أكثر  �أو  واحدة  مقاولة  على  م�شتركة  �أو  ح�صرية  مراقبة  تمار�س    •
الاقت�صاد  وزير  قرار  من   4 المادة  في  �إليها  الم�شار  الم�ؤ�س�سات  ولا�سيما  الائتمان  م�ؤ�س�سات 

والمالية رقم 1241-99 بتاريخ 4 جمادى الأولى 1420 )16 �أغ�سط�س 1999( المتعلق ب�شروط 

م�ساهمة م�ؤ�س�سات الائتمان في المقاولات الموجودة �أو في طور الإن�شاء.

هذه  في  المبينة  الملمو�س«  و«النفوذ  الم�شتركة«  و»المراقبة  الح�صرية«  »المراقبة  عبارات  تعرف 

المادة، في الفرع 1 من الف�صل 4 من الوثيقة المرفقة بقرار وزير الاقت�صاد والمالية رقم 99-1331 

بتاريخ 11 من جمادى الأولى 1420 )23 �أغ�سط�س 1999( ال�سالف الذكر.

المادة 4

لا تطبق �أحكام هذا القرار على الأخطار التي تتعر�ض لها الدولة.

المادة 5

ي�ضرب لم�ؤ�س�سات الائتمان المعتمدة باعتبارها �شركات تمويل �أجل �ستة �أ�شهر من تاريخ هذا القرار 

في الجريدة الر�سمية للتقيد ب�أحكامه.

المادة 6

ين�سخ قرار وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 1440-96 بتاريخ 6 ربيع الأول 1417 

)23 يوليو 1996( المتعلق بالمعامل الأق�صى لتوزيع الأخطار البنكية.

المادة 7

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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مخاطر  لتوزيع  الأق�صى  بالمعامل  يتعلق   2001 يناير   15 في  �صادر  3/و/2001  رقم  من�شور 

م�ؤ�س�سات الائتمان

تن�ص مقت�ضيات قرار وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 174.97 ال�صادر في 13 رم�ضان 

الائتمان، كما تم  لتوزيع مخاطر م�ؤ�س�سات  الأق�صى  بالمعامل  المتعلق   )1997 يناير   22(  1417
تغييره وتتميمه بقرار وزير الاقت�صاد والمالية والخو�ص�صة وال�سياحة رقم 1438.00 ال�صادر في 

8 رجب 1421 )6 �أكتوبر 2000(، على �أنه يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تراعي با�ستمرار، 
المتعر�ض  المخاطر  %20 بين مجموع  ن�سبته  �أق�صى  معامل  �أ�سا�س فردي ومجمع، وجود  على 

لها على نف�س الم�ستفيد المخ�ص�ص لها ن�سبة ترجيح على �أ�سا�س درجة مخاطرها، با�ستثناء المخاطر 

المتعر�ض لها على الدولة، من جهة، و�أموالها الذاتية ال�صافية، من جهة �أخرى.

ويحدد هذا القرار المخاطر في ما يلي: 

• القرو�ض بجميع �أ�شكالها ومهما بلغت مدتها؛
الظهير  من   3 المادة  من  الثانية  الفقرة  في  محددة  هي  كما  ائتمان  حكم  في  المعتبرة  العمليات   •
1993( المعتبر بمثابة  1414 )6 يوليوز  15 محرم  بتاريخ  ال�صادر   1.93.147 ال�شريف رقم 

قانون يتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها؛

م�ؤ�س�سة  فيها  وتكتتب  الم�ستفيد  ي�صدرها  التي  المماثلة  والا�ستخدام  والم�ساهمة  التوظيف  �سندات   •
الائتمان المعنية.

كما ين�ص القرار الم�شار �إليه �أعلاه على �أن الم�ستفيد يراد به:

• كل �شخ�ص طبيعي �أو معنوي؛
• جميع الأ�شخا�ص الطبيعيين �أو المعنويين الدين توجد بينهم روابط قانونية �أو مالية تجعل منهم 

مجموعة ذات م�صالح م�شتركة.

يكون  مجمع  �أ�سا�س  على  المخاطر  لتوزيع  الأق�صى  المعامل  ح�ساب  �أن  على  الأخير  في  وين�ص 

�إجباريا بالن�سبة �إلى كل م�ؤ�س�سة ائتمان:

• تمار�س مراقبة ح�صرية �أو م�شتركة �أو نفوذا ملمو�سا على م�ؤ�س�سة �أو عدة م�ؤ�س�سات للائتمان؛
غير  مالي«  »طابع  ذات  �أكثر  �أو  واحدة  مقاولة  على  م�شتركة  �أو  ح�صرية  مراقبة  تمار�س   •
الاقت�صاد  وزير  قرار  من   4 المادة  في  �إليها  الم�شار  الم�ؤ�س�سات  ولا�سيما  الائتمان،  م�ؤ�س�سات 

المتعلق ب�شروط   )1999 )16 غ�شت   1420 الأولى  4 جمادى  بتاريخ   1241.99 والمالية رقم 

م�ساهمة م�ؤ�س�سات الائتمان في المقاولات القائمة �أو الموجودة في طور الإن�شاء.

يهدف هذا المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق المقت�ضيات الواردة �أعلاه.

المادة الأولى

بالمعامل  المتعلق  المغرب  بنك  والي  من�شور  يحددها  التي  الكيفيات  وفق  الذاتية  الأموال  تح�سب 

الأدنى للملاءة.

المادة 2	

تُفَّ�صل �أدناه عنا�صر الأ�صول وخارج الح�صيلة التي ت�ؤخذ بعين الاعتبار في ح�ساب المخاطر وكذا 

الأوزان المطبقة عليها.

I. عنا�صر الأ�وصل
1( وزن 0%

1. الديون الم�ستحقة على بنك المغرب وعلى البنوك المركزية الأخرى للدول الأع�ضاء في منظمة 
التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها )يرجع للملحق 1(؛
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2. القيم الم�ستلمة للا�ستحفاظ، ال�صادرة عن الدولة المغربية �أو الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون 
والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها؛

3. قرو�ض تعبئة الديون على الدولة، المتحقق منها ب�صفة قانونية والممنوحة للمقاولات الفائزة 
ب�صفقات عمومية.

2( وزن 20%
1. الديون الم�ستحقة على:

• م�ؤ�س�سات الائتمان المغربية؛
• البنوك المتواجدة في الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة 

في حكمها؛

التي لا يتجاوز  ال�سابقة،  العار�ضة  �إليها في  الم�شار  �أخرى غير تلك  المتواجدة في دول  • البنوك 
�أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا؛

• بنوك التنمية المتعددة الأطراف )1(؛
• الجماعات المحلية.

2. �سندات الذين، غير تلك التي يتم خ�صمها من الأموال الذاتية، ال�صادرة عن �أو الم�ضمونة من 
طرف م�ؤ�س�سات الائتمان المغربية �أو البنوك المتواجدة في الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون 

والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها �أو بنوك التنمية المتعددة الأطراف؛

�أخرى غير  المتواجدة في دول  البنوك  الم�ضمونة من طرف  �أو  ال�صادرة عن  الدين  �سندات   .3
تلك الع�ضو في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها، التي لا يتجاوز 

�أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا؛

4. الديون على العملاء، الم�ضمونة من طرف:
بوا�سطة  لإ�صدار �ضمانات  الم�ؤهلة  المعتبرة في حكمها،  والهيئات  المغربية  الائتمان  • م�ؤ�س�سات 

التوقيع )2(؛

• الرهن الحيازي ل�سندات الدين ال�صادرة عن م�ؤ�س�سات الائتمان المغربية؛
• الهيئات المغربية للت�أمين على ال�صادرات )ال�شركة المغربية للت�أمين على ال�صادرات(؛

• البنوك المتواجدة في الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة 
في حكمها �أو من خلال الرهن الحيازي لل�سندات ال�صادرة عن هذه الم�ؤ�س�سات؛

ال�سابقة والتي لا يتجاوز  العار�ضة  �إليها في  الم�شار  �أخرى غير تلك  المتواجدة في دول  • البنوك 
�أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا؛

• بنوك التنمية المتعددة الأطراف.
البنوك  �أو  القيم الم�ستلمة للا�ستحفاظ من العملاء، التي ت�صدرها م�ؤ�س�سات الائتمان المغربية   .5
المتواجدة في الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها 

�أو بنوك التنمية المتعددة الأطراف.

3( وزن 50%
والم�ضمونة  بنائها  �أو  تهيئتها  �أو  الم�ساكن  اقتناء  �أجل  من  للعملاء  الممنوحة  ال�سكن  قرو�ض   .1

بوا�سطة:

• رهن ر�سمي من المرتبة الأولى على الأملاك محل تلك القرو�ض؛
• �أو رهن ر�سمي من المرتبة الثانية، عندما تكون المرتبة الأولى مقيدة لفائدة الدولة ك�ضمان لأداء 

حقوق الت�سجيل؛ 
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• �أو �إن اقت�ضى الحال، رهن ر�سمي من مرتبة �أدنى �إذا كانت المراتب ال�سابقة مقيدة لفائدة نف�س 
الم�ؤ�س�سة وب��شأن نف�س المحل؛

2. الح�ص�ص العادية من �صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد الديون الرهنية؛
3.القرو�ض الإيجارية العقارية الممنوحة للعملاء؛

4( وزن 100%
التعاون  �أخرى غير تلك الع�ضو في منظمة  البنوك المتواجدة في دول  الديون الم�ستحقة على   .1
والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها، التي يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر 

�شهرا؛

2. الديون الم�ستحقة على العملاء غير تلك الم�شار �إليها في الفقرات �أ( وب( وج(؛
3. الح�ص�ص الخا�صة من �صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد الديون الرهنية؛

4. �سندات الملكية و�سندات الدين غير تلك التي يتم خ�صمها من الأموال الذاتية وتلك الم�شار �إليها 
في البند ال�سابق وفي الفقرتين ب( وج(.

II. عنا�صر خارج الح�صيلة
1( وزن 0%

تعهدات التمويل وال�ضمان لفائدة �أو ب�أمر من الدولة المغربية والدول الأع�ضاء في منظمة التعاون 

والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها.

2( وزن 4%
الاعتمادات الم�ستندية للا�ستيراد المفتوحة ب�أمر من البنوك المغربية والم�ضمونة بال�سلع المطابقة لها.

3( وزن 20%
1. الاعتمادات الم�ستندية للا�ستيراد المفتوحة ب�أمر من العملاء والم�ضمونة بال�سلع المطابقة لها؛

2. الاعتمادات الم�ستندية للت�صدير الم�ؤكدة؛
3. تعهدات التمويل وال�ضمان، غير تلك الم�شار �إليها في الفقرة ب( وفي البندين ال�سابقين، لفائدة 

�أو ب�أمر من:

• م�ؤ�س�سات الائتمان المغربية؛
• البنوك المتواجدة في الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة 

في حكمها؛

ال�سابقة والتي لا يتجاوز  العار�ضة  �إليها في  الم�شار  �أخرى غير تلك  المتواجدة في دول  • البنوك 
�أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا؛

4. تعهدات التمويل وال�ضمان الممنوحة لفائدة العملاء �أو ب�أمر منهم، والتي ت�ضمنها:
بوا�سطة  لإ�صدار �ضمانات  الم�ؤهلة  المعتبرة في حكمها،  والهيئات  المغربية  الائتمان  • م�ؤ�س�سات 

التوقيع؛

• البنوك المتواجدة في الدول الأع�ضاء في منظمة التعاون والتنمية الاقت�صادية والدول المعتبرة 
في حكمها؛

ال�سابقة والتي لا يتجاوز  العار�ضة  �إليها في  الم�شار  �أخرى غير تلك  المتواجدة في دول  • البنوك 
�أجل ا�ستحقاقها المتبقي اثني ع�شر �شهرا؛

• بنوك التنمية المتعددة الأطراف.



213
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

5. التعهدات ب�شراء ال�سندات ال�صادرة عن م�ؤ�س�سات الائتمان؛
6. التعهدات ب�إعادة �شراء ال�سندات المباعة ا�سترداديا ال�صادرة عن م�ؤ�س�سات الائتمان.

4( وزن 50%
1. الاعتمادات الم�ستندية للا�ستيراد المفتوحة ب�أمر من العملاء وغير الم�ضمونة بال�سلع المطابقة لها؛

2. التعهدات النهائية الخا�صة بالقر�ض الإيجاري لفائدة العملاء؛
3. الكفالات الخا�صة بال�صفقات العمومية والممنوحة ب�أمر من العملاء؛

4. الكفالات الممنوحة ب�أمر من العملاء ك�ضمان لأداء الر�سوم وال�ضرائب الجمركية؛
5. التعهدات النهائية الخا�صة بمنح الكفالات �أو القرو�ض بالقبول ب�أمر من العملاء؛

ت�شكل تعهدات  ب�أمر منهم، والتي لا  �أو  العملاء  لفائدة  التمويل وال�ضمان الأخرى  6. تعهدات 
تحل محل قرو�ض موزعة من طرف الم�ؤ�س�سات الأخرى.

5( وزن 100%
لفائدة  �شهرا،  ع�شر  اثني  المتبقي  ا�ستحقاقها  �أجل  يتجاوز  التي  وال�ضمان،  التمويل  تعهدات   .1
والتنمية  التعاون  منظمة  في  الع�ضو  تلك  غير  �أخرى  دول  في  المتواجدة  البنوك  من  ب�أمر  �أو 

الاقت�صادية والدول المعتبرة في حكمها؛

2. التعهدات ب�شراء ال�سندات ال�صادرة عن العملاء؛
3. التعهدات ب�إعادة �شراء ال�سندات المباعة ا�سترداديا ال�صادرة عن العملاء؛

4. تعهدات التمويل وال�ضمان الأخرى الممنوحة لفائدة العملاء �أو ب�أمر منهم.

المادة 3

تقييم يتم عنا�صر خارج الح�صيلة المرتبطة ب�أ�سعار الفائدة و�أ�سعار ال�صرف، مثل الأدوات المالية 

الآجلة المتعلقة ب�أ�سعار الفائدة �أو �أ�سعار ال�صرف و عمليات ال�صرف،الآجلة وفقا لطريقة التقييم 

الم�سماة »التقييم ح�سب �سعر ال�سوق ال�سائد« او طريقة التقييم الم�سماة »المخاطر الاولية« المف�سرتين 

في الملحق 4.

المادة 4

الفائدة  �أ�سعار  �أعلاه الخيارات على   3 اليها في المادة  من ت�ستثنى مخاطر خارج الح�صيلة الم�شار 

�أو على العملات المباعة و العقود المتداولة في �سوق منظمة و التي تن�ص على دفع هوام�ش ربح 

يومية، و عقود ا�سعار ال�صرف التي تتجاوز مدتها الاولية 14 يوما.

المادة 5

الفائزة  للمقاولات  الممنوحة  الدولة  على  الديون  تعبئة  قرو�ض  على   0% وزن  تطبيق  يتوقف 

ب�صفقات عمومية على التقيد بال�شروط التالية:

�أن تكون ال�صفقات العمومية مرهونة لفائدة م�ؤ�س�سة الائتمان نف�سها و�أن تكون الأداءات المتعلقة 

بها موطنة لدى وكالاتها؛

�أن لا تكون الحقوق المقيدة مو�ضوع �أي تحفظ من جانب الإدارة.

المادة 6

لا يتم اعتبار القرو�ض الممنوحة للجماعات المحلية في حدود وزن %20 �إلا �إذا كان �سدادها مبرمجا 

ب�شكل تلقائي في ميزانية هذه الهيئات و�إذا كانت تلك القرو�ض لا تحمل �صفة ديون متعثرة الأداء.
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المادة 7

ت�ؤخذ �أ�سهم �أو ح�ص�ص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة بعين الاعتبار في حدود الوزن 

المطبق على ال�سندات التي تكونها، و ذلك طبقا لأحكام هدا المن�شور و �شريطة ان تكون م�ؤ�س�سة 

الائتمان قادرة على تبرير دلك.

المادة 8

الح�سابات  دمج  يجوز  للعملاء،  الممنوحة  ال�صندوق  من  الدفع  بوا�سطة  القرو�ض  تحديد  لأجل 

الدائنة والمدينة طبقا لمقت�ضيات المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 9

2 �أعلاه بعد خ�صم المبالغ الموافقة للجزء من المخاطر الذي  تطبق الأوزان الم�شار اليها في المادة 

ت�ضمنه:

• الدولة؛
• �صندوق ال�ضمان المركزي عندما تكون ال�ضمانة موافق عليها من طرف الإدارة؛

• ال�صناديق المغربية ل�ضمان القرو�ض )1(؛
• الرهن الحيازي للودائع المكونة لدى م�ؤ�س�سة الائتمان نف�سها؛

• الرهن الحيازي لل�سندات التي ت�صدرها الدولة �أو ت�ضمنها؛ 
• الرهن الحيازي ل�سندات الدين التي ت�صدرها الم�ؤ�س�سة نف�سها.

المادة 10

�أول طلب بلا  للتحقيق عند  �أعلاه قابلة  2 و9  �إليها في المادتين  الم�شار  �أن تكون ال�ضمانات  يجب 

�شروط و دون �أي �إمكانية للإعترا�ض. 

�إ�ضافة الى ذلك، لا ت�ؤخد ال�ضمانات بعين الإعتبار الا خلال مدتها الفعلية و فقط في حدود مبالغ 

المخاطر المغطاة.

 المادة 11 

يجب �أن تن�ص عقود الرهن الحيازي للأموال �أو ال�سندات ب�شكل �صريح على تخ�صي�ص هذه القيم 

ل�ضمان المخاطر المتعر�ض لها.

لل�سندات الإ�سمية ال�صادرة عن م�ؤ�س�سات الإئتمان معززا  �أن يكون الرهن الحيازي  كما يجب 

ب�شهادة تحمل تاريخا محددا تثبت قبوله من طرف م�ؤ�س�سة الإ�صدار.

المادة 12

يق�صد بمجموعة ذات م�صالح م�شتركة في مدلول هذا المن�شور مجموعة كل مكونة من �أ�شخا�ص 

طبيعيين �أو معنويين والأ�شخا�ص المعنويين الخا�ضعين لمراقبتهم. 

المادة 13

لأجل تطبيق المادة 12 �أعلاه، تنتج مراقبة �شخ�ص معنوي عن �إحدى الحالات التالية :

في  الت�صويت  حقوق  �أغلبية  تمنح  المال  ر�أ�س  من  لجزء  المبا�شرة  غير  �أو  المبا�شرة  الحيازة   •
الجمعيات العامة؛
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• �سلطة الت�صرف في �أغلبية حقوق الت�صويت بموجب اتفاق يبرم مع �شركاء �أو م�ساهمين �آخرين؛
�أو  ال�شركاء  من  محدود  عدد  مع  بالا�شتراك  الرقابة  �أو  الإدارة  �أو  الت�سيير  �سلطة  ممار�سة   •

الم�ساهمين؛

• ممار�سة �سلطة الت�سيير �أو الإدارة �أو الرقابة بموجب مقت�ضيات ت�شريعية �أو نظامية �أو تعاقدية؛
• �سلطة تحديد القرارات بالواقع خلال الجمعيات العامة بوا�سطة حقوق الت�صويت.

المادة 14

تُفتر�ض المراقبة بالواقع الم�شار �إليها في العار�ضة الأخيرة من المادة 13 �أعلاه حينما يملك �شخ�ص، 

�أي  �أن يملك  دون   40% يفوق  الت�صويت  مبا�شرة، جزءا من حقوق  �أو غير  مبا�شرة  ب�صورة 

�شريك �أو م�ساهم �آخر ب�صورة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة جزءا من هذه الحقوق ي�ساوي �أو يفوق 

.30%

المادة 15

يجوز لم�ؤ�س�سات الائتمان التي لديها �شكوك حول انتماء �شخ�ص طبيعي �أو معنوي لمجموعة ذات 

م�صالح م�شتركة �أن تحيل الأمر على مديرية مراقبة م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 16

يتم ح�ساب المعامل الأق�صى لتوزيع المخاطر على �أ�سا�س فردي انطلاقا من محا�سبة العمليات التي 

تقوم بها م�ؤ�س�سة الائتمان في المغرب وتلك التي تنجزها وكالاتها وفروعها في الخارج.

المادة 17

تُعتمد العنا�صر التي ت�ؤخذ بعين الاعتبار في ح�ساب المخاطر على �أ�سا�س مجمع في حدود مبالغها 

ح�سبما هو ناتج عن تجميع الح�سابات.

المادة 18

بالقوائم  �أ�شهر،  �ستة  كل  الائتمان،  م�ؤ�س�سات  مراقبة  مديرية  ب�إبلاغ  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تقوم 

والتي  الم�ستفيد  نف�س  على  لها  المتعر�ض  المخاطر  تبين  التي  ومجمع  فردي  �أ�سا�س  على  المح�سوبة 

يفوق مبلغها �أو ي�ساوي %5 من �أموالها الذاتية. ويتم �إعداد هذه القوائم وفق النماذج وال�شروط 

التي يحددها من�شور ت�صدره هذه المديرية. 

المادة 19

العملاء  من  مجموعة  احترازية،  لأ�سباب  تعتبر،  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  مراقبة  لمديرية  يمكن 

كجزء من نف�س المجموعة ذات الم�صالح الم�شتركة، �إذا كانت الروابط القانونية �أو المالية التي تجمع 

بينهم تبرر ذلك.

المادة 20

لها على م�ستفيد واحد  المتعر�ض  للمخاطر  المبلغ الجاري  يتجاوز  القاهرة، عندما  القوة  في حالة 

م�ؤ�س�سات  مديرية مراقبة  �إبلاغ  يجب  ائتمان،  لم�ؤ�س�سة  الذاتية  الأموال  %20 من  م�ؤقت  ب�شكل 

الائتمان بذلك كتابة وب�شكل فوري.

المتوقعة  والآجال  اتخاذها  المزمع  والتدابير  التجاوز  ذلك  �أ�سباب  الإبلاغ  هذا  يت�ضمن  �أن  يجب 

لإرجاع المخاطر �إلى م�ستواها القانوني.
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المادة 21

المن�شور بالعقوبات المن�صو�ص عليها في  التي لا تحترم مقت�ضيات هذا  تعاقب م�ؤ�س�سات الائتمان 

يوليوز   6(  1414 محرم   15 بتاريخ  ال�صادر   1.93.147 رقم  ال�شريف  الظهير  من   68 المادة 

1993( المعتبر بمثابة قانون يتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها.

المادة 22

يلغي هذا المن�شور ويعو�ض �أحكام المن�شور رقم 15 ال�صادر في 26 �شتنبر 1996.
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من�شور  رقم 57/م م م �إ/2001 ال�صادر في 21 ماي 2001 والمتعلق بالكيفيات العملية للت�صريح 

بالمخاطر التي ت�ساوي �أو تفوق  %5من الاموال الذاتية

يهدف هذا المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق بع�ض �أحكام من�شور ال�سيد الوالي رقم 3/و/2001 

ال�صادر في 15 يناير 2001 والمتعلق بالمعامل الأق�صى لتوزيع مخاطر م�ؤ�س�سات الائتمان. 

مادة الأولى

لُ المخاطر المتعلقة بنف�س الم�ستفيد التي ت�ساوي �أو تفوق %5 من الأموال الذاتية، والمح�سوبة  تُ�سَجَّ

على �أ�سا�س فردي، في البيان 135 »المخاطر المتعلقة بنف�س الم�ستفيد التي ت�ساوي �أو تفوق %5 من 

الأموال الذاتية، والم�صرحة على �أ�سا�س فردي« الذي يوجد نموذجه في الملحق. 

المادة 2

ل المخاطر المتعلقة بنف�س الم�ستفيد التي ت�ساوي �أو تفوق %5 من الأموال الذاتية، والمح�سوبة  تُ�سَجَّ

على �أ�سا�س مجمع، في البيان 136 »المخاطر المتعلقة بنف�س الم�ستفيد، التي ت�ساوي �أو تفوق %5 من 

الأموال الذاتية المجمعة، والم�صرحة على �أ�سا�س مجمع« الذي يوجد نموذجه في الملحق.

المادة 3

يجب ح�ساب الأموال الذاتية المذكورة في المادتين 1 و2 �أعلاه ح�سب الكيفيات المحددة في من�شور 

ال�سيد الوالي رقم 4/و/2001 ال�صادر في 15 يناير 2001 والمتعلق بالمعامل الأدنى لملاءة م�ؤ�س�سات 

الائتمان.

المادة 4  

مبالغها  يخ�ص  ما  في  و136   135 بالبيانين   5 �إلى   1 من  الملائمة  الأعمدة  في  المخاطر  تقييد  يتم 

الإجمالية قبل الترجيح بما فيها الفوائد ال�سارية. 

المادة 5 

تُ�ؤخْذ عمليات القر�ض الإيجاري والكراء مع خيار ال�شراء بعين الاعتبار في ما يخ�ص مبالغها 

الجارية المالية كما تفرزها المحا�سبة المالية.

المادة 6

يجب �أن تمتد ال�ضمانات التي تم خ�صمها من المخاطر على فترة ت�ساوي على الأقل مدة المخاطر 

التي تغطيها.

المادة 7

م�ؤ�س�سات  على  يتعين  النفع،  ذات  المجموعة  لنف�س  ينتمون  ب�أ�شخا�ص  تتعلق  المخاطر  كانت  �إذا 

والمخاطر  بالمجموعة  المتعلقة  المخاطر  مبلغ  مجموع  و136   135 البيانين  في  تبرز  �أن  الائتمان 

الخا�صة بكل ع�ضو من �أع�ضاء المجموعة المذكورة. 

المادة 8 

يتم ت�سليم البيانين 135 و136 على دعامة ورقية و�أخرى مغناطي�سية. 

يجب �أن تكون الوثائق الم�سلمة على دعامة ورقية م�ؤرخة وموقعة من طرف ع�ضو من الإدارة 

م�ؤهل لذلك.
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المادة 9 

يجب �أن تكون الوثائق الُم�سلمة �سواء على دعامة مغناطي�سية �أو ورقية مرفقة بر�سالة ت�سليم موقعة 

�أو الأ�شخا�ص المعتمدين م�سبقا لهذا الغر�ض لدى مديرية مراقبة م�ؤ�س�سات  من طرف ال�شخ�ص 

الائتمان.

المادة 10

عند ت�سليم البيانين 135 و136 على دعامة مغناطي�سية، يجب مراعاة ال�شروط المذكورة في المذكرة 

التقنية الخا�صة بالدعامة المغناطي�سية للبيانات الدورية والملحقة بالمن�شور رقم 4/م م  م �إ / 99 ال�صادر 

في 14 دجنبر 1999.

المادة 11

تقوم م�ؤ�س�سات الائتمان بموافاة مديرية مراقبة م�ؤ�س�سات الائتمان، بالإ�ضافة �إلى البيان 136، 

�أخذ مخاطرها بعين الاعتبار لح�ساب المعامل الأق�صى  137 »قائمة المقاولات التي يجب  بالبيان 

لتوزيع المخاطر على �أ�سا�س مجمع« الذي يوجد نموذجه في الملحق. 

المادة 12 

يجب ح�صر البيانين 135 و136 في �آخر يوم من كل ف�صل على �أن تتو�صل بهما مديرية مراقبة 

م�ؤ�س�سات الائتمان على التوالي 21 يوما و�شهرا على �أبعد تقدير بعد تاريخ ح�صرهما.

المادة 13

يجب �إنجاز الإر�سال الأول للبيانين 135 و136 على �أبعد تقدير في 31 دجنبر 2001، بالن�سبة 

للمخاطر المحددة.

 2001 و�شتنبر  يونيو  في  ال�صادرين  بالمر�سومين  المرتبطة  بالمخاطر  بالت�صريحات  القيام  يجوز 

ح�سب النموذج المعمول به حاليا.
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 4.4. ال�سيولة

من�شور رقم 31/و/2006 �صادر في 5 دجنبر 2006 يتعلق بالمعامل الأدنى ل�سيولة البنوك 

والي بنك المغرب 

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادتين 17 و50 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

حدد في هذا المن�شور كيفيات ح�ساب المعامل الأدنى لل�سيولة الذي يجب على البنوك التقيد به.

المادة الأولى 

يجب على البنوك با�ستمرار التقيد بمعامل �أدنى يبلغ %100 بين :

• عنا�صر �أ�صولها المتوفرة والقابلة للبيع على المدى الق�صير والالتزامات بوا�سطة التوقيع الم�ستلمة، 
من جهة ؛

• وم�ستحقاتها تحت الطلب على المدى الق�صير والالتزامات بوا�سطة التوقيع الممنوحة، من جهة 
�أخرى.

المادة 2 

تو�ضح كما يلي عنا�صر ب�سط معامل ال�سيولة والأوزان التي يجب اعتبارها في حدودها :

وزن 100% :

• القيم الموجودة بال�صندوق وما يعتبر في حكمها ؛
المغرب  بنك  على  الأكثر،  على  �شهر  خلال  الم�ستحقة  والديون  الطلب  تحت  الديون  فائ�ض   •
مقارنة  حكمها،  في  المعتبرة  والأجنبية  المغربية  والهيئات  الائتمان  وم�ؤ�س�سات  والخزينة 

بالديون تحت الطلب وتلك الم�ستحقة خلال �شهر على الأكثر تجاه نف�س هذه الهيئات ؛

ب�سندات  الأكثر، مقارنة  �شهر على  التي تمت حيازتها والم�ستحقة خلال  الدين  �سندات  • فائ�ض 
الدين التي تم �إ�صدارها والم�ستحقة خلال �شهر على الأكثر ؛

م�ؤ�س�سات  والم�ستلمة من  �أ�شهر،   6 مدة �صلاحيتها عن  تقل  لا  التي  التمويل،  اتفاقيات  • فائ�ض 
الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها مقارنة بتلك الممنوحة لفائدة نف�س هذه الم�ؤ�س�سات ؛

• الر�صيد المدين لمختلف العمليات على ال�سندات.

وزن 90% :

• �سندات الخزينة التي يتم �إ�صدارها بالمزايدة و�سندات الخزينة المدرجة في البور�صة، والم�ستحقة 
داخل �أجل يفوق �شهرا.

وزن 80% :

• ا�ستحقاقات القرو�ض المقدمة للعملاء، با�ستثناء الأر�صدة المدينة للح�سابات تحت الطلب، والتي 
تتم ت�سويتها خلال �شهر على الأكثر ؛

• �سندات الخزينة ال�صالحة للا�ستعمال ك�ضمانة على الت�سبيقات التي يقدمها معهد الإ�صدار، غير 
تلك التي ت�ؤخذ بعين الاعتبار في حدود %100 و90%.
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وزن 60% :

• الديون برهن ر�سمي ال�صالحة لعملية ت�سنيد ؛
• ح�ص�ص في �صناديق التوظيف الجماعي لت�سنيد الديون برهن ر�سمي ؛

• القيم الم�ستلمة للا�ستحفاظ من العملاء والم�ستحقة داخل �أجل لا يتعدى �شهرا واحدا ؛
• �سندات الدين القابلة للتداول والم�ستحقة داخل �أجل يفوق �شهرا ؛

• �سندات الاقترا�ض المدرجة في البور�صة والم�ستحقة داخل �أجل يفوق �شهرا ؛
• �سندات الاقترا�ض غير المدرجة في البور�صة، الم�ستحقة داخل �أجل يفوق �شهرا، والتي يمكن 

اعتبار �سيولتها م�ضمونة، نظرا للملاءة المعروفة عن المقاولة الم�صدرة.

وزن 20% :

• الأ�سهم المدرجة في البور�صة ؛
• ديون غير تلك ال�صالحة لعملية ت�سنيد ؛

• ح�ص�ص �أخرى في �صناديق التوظيف الجماعي للت�سنيد ؛
• فائ�ض ال�سندات التي �سيتم ت�سليمها مقارنة بال�سندات التي �سيتم ت�سلمها خلال ال�شهر الموالي.

المادة 3 

تحدد كما يلي عنا�صر مقام معامل ال�سيولة والأوزان التي يجب اعتبارها في حدودها :

وزن 100% :

المغرب  بنك  تجاه  الأكثر،  على  �شهر  خلال  الم�ستحقة  والديون  الطلب  تحت  الديون  فائ�ض   •
مقارنة  والأجنبية،  المغربية  حكمها  في  المعتبرة  والهيئات  الائتمان  وم�ؤ�س�سات  والخزينة 

بالديون تحت الطلب والديون الم�ستحقة خلال �شهر على الأكثر على هذه الهيئات ؛

ب�سندات  مقارنة  الأكثر،  على  �شهر  خلال  والم�ستحقة  �إ�صدارها  تم  التي  الدين  �سندات  فائ�ض   •
الدين التي تمت حيازتها والم�ستحقة خلال �شهر على الأكثر ؛

التي لا تقل مدة  التمويل،  باتفاقيات  البنوك، مقارنة  لفائدة  الممنوحة  التمويل  اتفاقيات  • فائ�ض 
�صلاحيتها عن 6 �أ�شهر، والم�ستلمة من نف�س هذه الم�ؤ�س�سات ؛

• مختلف العمليات على ال�سندات، عندما يكون ر�صيدها دائنا.

وزن 80% :

�شهرا  يتعدى  لا  �أجل  خلال  الم�ستحقة  العملاء،  تجاه  لأجل  الأخرى  والديون  لأجل  الودائع   •
واحدا ؛

• الديون الجارية تجاه العملاء.

وزن 30% :

الح�سابات تحت الطلب الدائنة للمقاولات.

وزن 20% :

• الح�سابات تحت الطلب الدائنة للخوا�ص ؛
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• فائ�ض ال�سندات التي �سيتم ت�سلمها مقارنة بال�سندات التي �سيتم منحها خلال ال�شهر الموالي ؛
• الالتزامات بالتمويل الممنوحة، غير تلك الم�أخوذة بعين الاعتبار في حدود 100%.

وزن 10% :

الح�سابات على الدفاتر وما يعتبر في حكمها.

وزن 5% :

الالتزامات بال�ضمان الممنوحة.

المادة 4 

لا ت�ؤخذ بعين الاعتبار في ح�ساب ب�سط معامل ال�سيولة :

• الأ�صول التي لا يمكن للم�ؤ�س�سة الت�صرف فيها بحرية ؛
• �سندات الا�ستثمار، غير تلك الم�ستحقة خلال �أجل لا يتعدى �شهرا وتلك ال�صالحة ك�ضمانة على 

الت�سبيقات التي يمنحها بنك المغرب ؛

• �سندات الم�ساهمة والا�ستخدامات المعتبرة في حكمها ؛
• الديون غير الم�ؤداة وغير المنتظمة و�صعبة التح�صيل وكذا تلك التي يعتبر �أدا�ؤها عند الا�ستحقاق 

غير م�ؤكد، بناء على المعلومات التي يتوفر عليها البنك ؛

• القيم المنقولة التي ي�صدرها البنك ويعيد �شراءها.

المادة 5 

معامل  ح�ساب  في  الدين  و�سندات  ال�صندوق  من  الدفع  بوا�سطة  القرو�ض  اعتبار  �أجل  من 

ال�سيولة،يجب �أن يكون لها �أجل ا�ستحقاق محدد، تن�ص عليه وثيقة م�صوغة ب�شكل قانوني.

المادة 6 

في  المعتبرة  والهيئات  الائتمان  م�ؤ�س�سات  من  ت�سلمها  يتم  التي  التمويل  اتفاقيات  ت�شكل  �أن  يجب 

حكمها �أو منحها لفائدتها مو�ضوع عقد م�ؤرخ وموقع ب�شكل قانوني، يت�ضمن �شروط اللارجعية 

والو�ضع تحت الت�صرف عند �أول طلب.

المادة 7 

تقوم البنوك ب�إعداد �سجل ا�ستحقاقات لكل عملة، يغطي مجموعة من الفترات التي تمتد على �آفاق 

زمنية مختلفة، من �أجل تحديد مختلف العجوزات ال�صافية لل�سيولة، على �أ�سا�س فردي ومثبت.
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ر�سالة من�شوررقم 2007/م �إ ب/03 ال�صادر في 19 �أبريل 2007 تحدد كيفيات �إعداد و�إر�سال 

قوائم ح�ساب المعامل الأدنى ل�سيولة البنوك

البنوك  ل�سيولة  الأدنى  المعامل  قوائم ح�ساب  و�إر�سال  �إعداد  كيفيات  المن�شور  الر�سالة  هذه  تحدد 

تطبيقا لمقت�ضيات المن�شور رقم 31/و/2006 ال�صادر في 5 دجنبر2006 والمتعلق بالمعامل الأدنى 

ل�سيولة البنوك.

المادة الأولى

يجب ا�ستخلا�ص عنا�صر ح�ساب معامل ال�سيولة من محا�سبة البنك ونظامه المعلوماتي.

ويو�ضح الجدول الوارد في الملحق مطابقة العنا�صر الم�شار �إليها �أعلاه لمخطط الح�سابات. 

المادة 2 

يجب �أن ي�شمل ح�ساب معامل ال�سيولة العنا�صر المقومة بالدرهم وكذا العنا�صر المقومة بالعملات 

الأجنبية. 

المادة 3 

ت�ؤخذ عنا�صر الب�سط الخا�صة بمعامل ال�سيولة بعين الاعتبار ح�سب قيمتها المحا�سبية ال�صافية.

المادة 4 

ت�ؤخذ عمليات القر�ض الإيجاري وعمليات الإيجار بعين الاعتبار ح�سب مبالغها الجارية كما هي 

مبينة في المحا�سبة المالية.

المادة 5 

تخ�صم �إيداعات ال�ضمانة الم�ستلمة من الزبناء من عنا�صر ب�سط ومقام معامل ال�سيولة المقابلة لها، 

وذلك في حدود المبالغ المغطاة و�شريطة عدم ت�سديدها قبل �إنهاء المعاملات التي �أدت �إلى تكوينها. 

المادة 6

تخ�صم المبالغ المقدمة للا�ستحفاظ والتي �سُلمت فعليا من بنود الب�سط المقابلة لها. 

المادة 7 

ت�ؤخذ الفوائد ال�سارية الم�ستحقة التح�صيل والفوائد ال�سارية الم�ستحقة الدفع بعين الاعتبار في حدود 

%60 من مبالغها، كما هي مقيدة في تاريخ ح�صر معامل ال�سيولة.

المادة 8 

حدود  في  الاعتبار  بعين  المنقولة  القيم  في  الجماعي  التوظيف  م�ؤ�س�سات  وح�ص�ص  �أ�سهم  ت�ؤخذ 

الن�صاب المطبق على القيم التي تدخل في تركيبها، �شريطة �أن يكون البنك قادرا على �إثبات ذلك.

و�إذا تعذر ذلك، ت�ؤخذ ال�سندات الم�شار �إليها �أعلاه بعين الاعتبار �إجمالا في حدود الن�صاب المطبق 

على العن�صر الذي يمثل الح�صة الغالبة من كل م�ؤ�س�سة للتوظيف الجماعي في القيم المنقولة. 

المادة 9

ي�ؤخذ المبلغ اللازم لاحترام قاعدة الاحتياطي النقدي بعين الاعتبار في حدود 60%.
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المادة 10

توافي البنوك مديريةَ الإ�شراف البنكي التابعة لبنك المغرب بن�سخ من العقود المتعلقة ب�إعادة التمويل 

والموقعة مع م�ؤ�س�سات الائتمان الأخرى، الم�شار �إليها في المادة 6 من المن�شور رقم 31/و/2006 

الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة 11

تدرج عنا�صر ح�ساب معامل ال�سيولة في القائمة رقم 138 »قائمة ح�ساب معامل ال�سيولة«، الذي 

�أرفقت ن�سخة منها بالملحق. 

المادة 12 

�أن  ويجب  درهم.  �ألف  �أقرب  �إلى  بر  وُجت الدراهم  ب�آلاف  ال�سيولة  معامل  عنا�صر  مبالغ  تقوّم 

يت�ضمن معامل ال�سيولة ك�سرين عُ�شريين.

المادة 13: 

توافي البنوك مديرية الإ�شراف البنكي التابعة لبنك المغرب كل �شهر وعن طريق الإر�سال الآلي 

الثلاثين  المودعين  140 »لائحة  والقائمة رقم  ال�سيولة«  138»قائمة ح�ساب معامل  بالقائمة رقم 

الأكثر �أهمية«، وذلك ح�سب ال�شروط المحددة في الر�سالة المن�شور رقم 146/م ت ن م/2006  

ال�صادرة بتاريخ 30 مار�س 2006.
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5.4. م�ساهمة م�ؤ�س�سات الائتمان

من�شور رقم 29/و/2006ال�صادر في 5 دي�سمبر 2006 يتعلق ب�شروط م�ساهمة م�ؤ�س�سات الائتمان 

في من��شآت موجودة �أو مزمع �إحداثها

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ولا�سيما 

المادة 8 منه،

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

حدد في هذا المن�شور �شروط م�ساهمة م�ؤ�س�سات الائتمان في من�ش�آت موجودة �أو مزمع �إحداثها،

المادة الأولى 

لأجل تطبيق �أحكام هذا المن�شور، يق�صد بالم�ساهمة كل حيازة، ب�صفة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة، من 

طرف م�ؤ�س�سة ائتمان لجزء يعادل �أو يتجاوز %10 من ر�أ�س مال �أو حقوق الت�صويت في �شركة 

�أخرى.

ويعتبر في حكم الم�ساهمة كل تعهد لا رجعة فيه ب�شراء �سندات تكتتب فيها م�ؤ�س�سة ائتمان.

المادة 2 

المغرب  بنك  يحددها  التي  بالآجال  التقيد  مراعاة  مع  المن�شور،  هذا  مدلول  م�ساهمة في  تعتبر  لا 

لإنجاز العمليات المرتبطة بها :

• ال�سندات التي ت�شكل مو�ضوع تعهد لا رجعة فيه بال�شراء ؛
• ال�سندات التي تتم حيازتها ل�صالح الغير، بموجب اتفاق م�سبق يبرم مع هذا الأخير ؛

• ال�سندات الم�صنفة في محفظة المعاملات، كما حددها المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان ؛
• ال�سندات التي تتم حيازتها في �إطار م�ساهمة باتة في �إ�صدار �سندات �أو في �شركات ا�ستثمار ذات 

ر�أ�سمال متغير.

المادة 3 

دون الإخلال بالقواعد المطبقة فيما يخ�ص توزيع المخاطر، كما تم تحديدها تطبيقا لأحكام البند 

الرابع من المادة 50 من القانون ال�سالف الذكر رقم 34-03، لا يجوز للم�ساهمات الم�شار �إليها في 

المادة الأولى �أعلاه، في �أي وقت �أو �آن، �أن تتجاوز �أيا من الحدود التالية �سواء ب�صورة فردية 

�أو مثبتة:

�سندات  لمحفظة  الإجمالي  المبلغ  يخ�ص  ما  في  الائتمان،  بم�ؤ�س�سة  الخا�صة  الأموال  من   60% •
الم�ساهمة؛

• %15 من الأموال الخا�صة بم�ؤ�س�سة الائتمان، في ما يخ�ص كل م�ساهمة ؛
• %30 من ر�أ�سمال �أو حقوق ت�صويت �شركة الإ�صدار، في ما يخ�ص كل م�ساهمة.

يجوز لبنك المغرب �أن يفر�ض حدودا لم�ساهمات م�ؤ�س�سة ائتمان تقل عن الحدود المذكورة �أعلاه 

تعرقل  �أن  �أو  الم�ؤ�س�سة لمخاطر ج�سيمة  �أن تعر�ض هذه  �ش�أنها  العمليات من  �أن هذه  عندما يرى 

المراقبة الاحترازية.
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المادة 4 

لا تخ�ضع للحدود المحددة في البندين الثاني والثالث من المادة الثالثة �أعلاه، الم�ساهمات المملوكة 

في :

• م�ؤ�س�سات الائتمان ؛
• البنوك الحرة ؛

• �شركات البور�صة ؛
• ال�شركات التي تزاول العمليات الم�شار �إليها في المادة 7 من القانون ال�سالف الذكر رقم 34-03؛

• �شركات ر�أ�س مال المجازفة وال�شركات المعتبرة في حكمها ؛
تزاول  �أن  الأخيرة  لهذه  الممكن  من  كان  والتي  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تراقبها  التي  ال�شركات   •

ن�شاطها �ضمن الإطار الاعتيادي لت�سييرها ؛

الت�أمين  بالو�ساطة في  يقومون  الدين  المعنويين  الت�أمين والأ�شخا�ص  �إعادة  �أو  الت�أمين  • �شركات 
الم�شار �إليهم في الكتابين 3 و4 من القانون رقم 17-99 المتعلق بمدونة الت�أمينات ؛

• ال�شركات القاب�ضة التي يكون الغر�ض منها امتلاك م�ساهمات �أو �إدارة محفظة للقيم المنقولة، 
�شريطة �ألا تتجاوز �أية م�ساهمة لهذه ال�شركات القاب�ضة %30 من ر�أ�س مال �شركة الإ�صدار 

�أو حقوق الت�صويت فيها.

المادة 5 

يجوز لم�ؤ�س�سات الائتمان �أن تمتلك، خلال �أجل �أق�صاه �أربع �سنوات، م�ساهمات تتجاوز الحدود 

الم�شار �إليها في البندين الثاني والثالث من المادة الثالثة �أعلاه، وذلك :

• في المقاولات التي تخ�ضع لبرنامج �إعادة ت�أهيل �أو �إعادة الهيكلة تعتمده هذه الم�ؤ�س�سات ؛
• مقابل �أداء الديون �صعبة التح�صيل التي عجزت ال�شركات المدينة عن ت�سديدها.
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6.4. �أو�ضاع ال�صرف

قرار لوزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 585-96 �صادر في 29 مار�س 1996 ب�ضبط 

المعامل الأق�صى المتعلق بو�ضع ال�صرف

وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية،

بناء على الظهير ال�شريف رقم 1-93-147 بتاريخ 15 من محرم 1414 )6 يوليو 1993( المعتبر 

بمثابة قانون يتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها ولا�سيما المادة 13 منه ؛

وبعد ا�ستطلاع ر�أي المجل�س الوطني للعملة والادخار بتاريخ 16 يناير 1996 ،

قرر ما يلي :

المادة الأولى :

يجب على البنوك �أن تراعي با�ستمرار :

• ن�سبة ق�صوى بين و�ضع �صرفها الإجمالي و�أموالها الخا�صة ال�صافية ؛
• ون�سبة ق�صوى بين و�ضع �صرفها في كل عملة �صعبة و�أموالها الخا�صة ال�صافية.

بالعملة  الالتزامات  ومبلغ  الموجودات  مجموع  بين  الفرق  باعتباره  ال�صرف  و�ضع  وتحدد 

ال�صعبة.

المادة 2 

)غيرت بالقرار الوزاري رقم 2166-98 بتاريخ 19 �شعبان 1419 )8 دجنبر 1998(( : يحدد 

و10%  الإجمالي  ال�صرف  و�ضع  �إلى  بالن�سبة   20% حدود  في  ال�صرف  �أو�ضاع  المغرب  بنك 

بالن�سبة �إلى و�ضع ال�صرف في كل عملة �صعبة.

المادة 3

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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من�شور رقم 9/و/96 ال�صادر في 29 مار�س 1996 المتعلق ب�أو�ضاع ال�صرف في الم�ؤ�س�سات البنكية 

1998 دجنبر   30 في  تباعا  ال�صادرين  و16/و/2005  15/و/98  رقم  المنا�شير  بمقت�ضى   المعدل 

و5 غ�شت 2005

يهدف هذا المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق قرار وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية ال�صادر 

في 29 مار�س 1996 المتعلق ب�أو�ضاع ال�صرف في الم�ؤ�س�سات البنكية .

• تعريف وتحديد ب�أو�ضاع ال�صرف
• معادلة �أو�ضاع ال�صرف 

• الت�صريح بخ�سائر ال�صرف
• العقوبات

• مقت�ضيات مختلفة .

I. تعريف وتحديد �أو�ضاع ال�صرف 
المحررة  )الالتزامات(  الموجودات ومجموع  الفارق مابين مجموع  ال�صرف  يق�صد بو�ضع   .1

بنف�س العملة .

2. )المعدلة بمقت�ضى المن�شور رقم 16/و/2005 ال�صادرة في 5 غ�شت 2005(

المادة الأولى

تحدد �أو�ضاع ال�صرف انطلاقا من العنا�صر التالية :

• عنا�صر الأ�صول والخ�صوم المحررة بالعملات الأجنبية، بما في ذلك الموجودات من الأوراق 
الدفع الم�ستحقة  الجارية  والفوائد  الاعتماد  ر�سائل  و  ال�سياحية  وال�شيكات  الأجنبية،   البنكية 

والتح�صيل بالعملات الأجنبية،

• عمليات ال�صرف الناجزة والآجلة الم�سجلة خارج الموازنة.
• معادل دلتا للمحفظة الإجمالية لاختيارات ال�صرف.

المادة 2

يجب ا�ستخلا�ص المعطيات الم�سجلة داخل و خارج الموازنة المرفقة طيه  من ح�صر الح�سابات. 

يجب على المعطيات المتعلقة بح�ساب دلتا محفظة الاختيارات �أن ت�صدر من نظام التدبير. 

وي�ستثنى مع ذلك من العنا�صر ال�سالفة الذكر :

• العنا�صر التي تتحمل فيها الدولة مخاطر ال�صرف،
• مخ�ص�صات الفروع في الخارج .

ق�صيرا في  يكون  و  الالتزامات،  تفوق  الموجودات  كانت  �إذا  ال�صرف طويلا  يكون و�ضع   .3
الحالة المعاك�سة.

4. يتعين على الم�ؤ�س�سات البنكية مراعاة الأحكام التالية ب�صفة م�ستمرة :
)المعدلة بمقت�ضى المن�شور رقم 98/و/15 ال�صادر في 30 دجنبر 1998(
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تطبيقا لقرار وزير الاقت�صاد والمالية ال�صادر في 8 دجنبر 1998 المتعلق بتعديل القواعد الخا�صة 

ب�أو�ضاع ال�صرف للم�ؤ�س�سات البنكية ، تم �إدخال التعديلات التالية على مقت�ضيات المن�شور رقم  

96/ و /9 ال�صادرة في 29 مار�س 1996 وذلك ابتدءا من 4 يناير 1999 :
1 .  يتعين تجميع �أو�ضاع ال�صرف الخا�صة  بعملات الفرنك الفرن�سي والمارك الألماني والا�سكيدو 
النم�ساوي  وال�شلن   ، الإيطالية  والليرة   ، البلجيكي  والفرنك  الهولندي  والغيلدر  البرتغالي 

الإيرلندي  والجنيه   ، الأوربية  النقدية  والوحدة   ، الفنلندي  والمارك   ، الإ�سبانية  والب�سيطة 

وكذا الأورو في و�ضع واحد مقيّمة بعملة الأورو. و لهذه الغاية، يتعين تحديد الموجودات 

والالتزامات المتعلقة بها بناءا على ن�سب تحويلها الثابتة.

2. المعامل الأق�صى بين و�ضعيتي ال�صرف الطويل و الق�صير بالن�سبة لكل عملة والأموال الذاتية 
ال�صافية محدد في 10 %.   

•  المعامل الأق�صى بين مجموع �أو�ضاع  ال�صرف الطويلة �أو  الق�صيرة والأموال الذاتية ال�صافية 
محدد في 20 % .

II. معادلة �أو�ضاع ال�صرف 
يتعين على بنك المغرب معادلة  التجاوزات الق�صوى لأو�ضاع ال�صرف ، الم�سجلة في نهاية اليوم، 

من خلال �شراء �أو بيع العملات قبل ال�ساعة الثالثة والن�صف زوالا.

تطبق بنك المغرب على هذه العمليات �أ�سعار ال�صرف المعلن عنها لحظة المعادلة.

III. الت�صريح بخ�سائر ال�صرف 
يتعين الت�صريح فورا لدى بنك المغرب بكل و�ضع متعلق بعملة معينة تتجاوز فيها خ�سارة ال�صرف 

.% 3
يحدد بنك المغرب للم�ؤ�س�سة البنكية المعنية مدى �ضرورة القيام �أم لا بت�صفية هذه الو�ضع .

IV. العقوبات 
لهذه  الق�صوى  الم�ستويات  في  تجاوز  كل  �أو  ال�صرف  �أو�ضاع  ح�ساب  في  عنه  ك�شف  خط�أ  كل 

الأو�ضاع ، والذي لم تتم معادلته  وفق ال�شروط المحددة ،يعتبر خا�ضع للعقوبات المن�صو�ص 

عليها في القوانين الجاري بها العمل .

V. مقت�ضيات مختلفة 
1. ) المعدلة بمقت�ضى المن�شور رقم 2005/و/16 ال�صادرة في 5 غ�شت 2005(

المادة 3

يتعين على الم�ؤ�س�سات البنكية موافاة مديرية العمليات النقدية و ال�صرف ببيان يومي قبل ال�ساعة 

12 زوالا لأو�ضاع ال�صرف لليوم ال�سابق،  معد وفق النموذج الملحق.
تتولى مديرية العمليات النقدية وال�صرف تحديد كيفيات الإر�سال بو�سيلة ممغنطة والإخبار بها.

2. تدخل مقت�ضيات هذا المن�شور حيز التنفيذ في 2 مايو 1996.
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7.4.الحكامة

تعليمة رقم 50/و/2007 �صادرة فى 31 غ�شت 2007 تتعلق بالحكامة داخل م�ؤ�س�سات الائتمان

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادة 51 منه؛

بناء على �أحكام المن�شور رقم 40/و/2007 ال�صادر في 2 غ�شت 2007 المتعلق بالمراقبة الداخلية 

لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 23 يوليوز 2007؛ 

حدد في هذه التعليمة القواعد الواجب مراعاتها من طرف م�ؤ�س�سات الائتمان في مجال الحكامة.

مو�ضوع التعليمة

تندرج هذه التعليمة في �إطار تطبيق الركن الثاني من بازل 2. وتمثل مرجعا للممار�سات ال�سليمة 

لحكامة  نموذج  و�ضع  من  »الم�ؤ�س�سات«،  يلي  فيما  �إليها  الم�شار  الائتمان،  م�ؤ�س�سات  تمكن  التي 

�سليمة وفاعلة.

I. دور �أجهزة الإدارة والت�سيير
�أ. م�س�ؤوليات جهاز الإدارة

يعد جهاز الإدارة )مجل�س الإدارة �أو مجل�س الرقابة �أو �أية هيئة مماثلة( الم��سؤول المبا�شر عن المتانة 

المالية للم�ؤ�س�سة. ويكلف بتحديد التوجه الا�ستراتيجي للم�ؤ�س�سة وبالمراقبة الفعلية لتدبير �أن�شطتها.

ويمار�س هذه الجهاز عمله بكثير من التفاني والإخلا�ص تجاه مختلف الأطراف المعنية مع الحفاظ 

على التوازن بين م�صالح الم�ساهمين و�آفاق تطور الم�ؤ�س�سة وخلقها لقيمة م�ضافة على المدى الطويل 

وكذا حماية المودعين.

وتتم عملية اتخاذ القرار �ضمن هذه الهيئة ب�شكل جماعي، وتنظم ا�ستنادا �إلى قواعد م�ستمدة من 

فعالة لحالات ت�ضارب  تدبير  �سلوكيات وطرق  الأخلاقيات ومن  ال�سليمة في مجال  الممار�سات 

الم�صالح، وذلك في �إطار احترام المقت�ضيات القانونية والتنظيمية الجاري بها العمل.

1. تحديد التوجهات الا�ستراتيجية
الإدارة،  بناء على مقترح من جهاز  الا�ستراتيجية وي�صادق،  التوجهات  الإدارة  يحدد جهاز 

على الا�ستراتيجية ال�شاملة للم�ؤ�س�سة و�سيا�ستها في ما يتعلق بالمخاطر. ولهذه الغاية، يقوم جهاز 

الإدارة بما يلي:

• تحديد �أهداف المردودية؛
البت في ما يتعلق بالعمليات الا�ستراتيجية، لا�سيما تلك المتعلقة بعمليات ا�ستثمارية �أو عمليات   •
تفويت بع�ض الا�ستثمارات والتي من ��شأنها الت�أثير ب�شكل ملمو�س على مردودية الم�ؤ�س�سة �أو 

بنية ح�صيلتها �أو تركيبة م�ساهميها �أو نوعية مخاطرها؛

• تحديد درجات تجنب المخاطر ونوع المخاطر المقبولة؛
• الم�صادقة على �سيا�سة المخاطر وال�سهر على ملاءمة الأموال الذاتية الداخلية لنوع المخاطر؛

• مناق�شة �إجراءات ا�ستمرارية الن�شاط؛
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• البت في التعديلات الخا�صة ببنيات الت�سيير.
م�ستقبلي  ت�صور  �ضمن  واندراجها  الا�ستراتيجية  و�ضوح  �ضمان  على  الإدارة  جهاز  وي�سهر 

لخلق قيمة م�ضافة ب�شكل م�ستديم. ويت�أكد �أي�ضا من �أن الأهداف المحددة تتنا�سب والو�سائل التقنية 

والب�شرية والمادية المتوفرة لدى الم�ؤ�س�سة حتى يت�سنى تنفيذها والتحكم في المخاطر المحيطة بها.

2. مراقبة تدبير الأن�شطة
يت�ضمن جهاز الإدارة ويمار�س ب�شكل فعلي وظيفة مراقبة تدبير �أن�شطة الم�ؤ�س�سة.

وفي هذا ال�صدد، يقوم جهاز الإدارة بما يلي:

نوع  ت�صنيف  و�إلى  المردودية  �أهداف  �إلى تحقيق  الرامية  للتدابير  الفعلي  التطبيق  ال�سهر على   •
المخاطر المقبولة �ضمن م�ستويات تجنب المخاطر المحددة؛

• ال�سهر على التحكم في الأ�سا�سيات المالية للم�ؤ�س�سة؛
• العمل بانتظام على �إجراء مقاربات بين كل من الإنجازات والأهداف المحددة �سلفا )في ما يتعلق 
بالمردودية وبتو�سع الأن�شطة وبالمخاطر( وكذا بين الميزانية التي تم ا�ستهلاكها والو�سائل التي 

ر�صدت لها م�سبقا؛

الت�سيير وكذا على كل عملية  يقترحها جهاز  التي  التطوير  تغيير في خطط  الم�صادقة على كل   •
جوهرية لا تندرج �ضمن الا�ستراتيجية المعلن عنها م�سبقا؛

مكونات  كافة  انخراط  وعلى  الداخلية  المراقبة  لنظام  الفعلي  والت�شغيل  التطبيق  على  ال�سهر   •
الم�ؤ�س�سة في ثقافة المراقبة وتحمل الم��سؤولية؛

�أجورهم وتناوبهم و�إعداد خطط ملائمة  الت�سيير وتحديد طريقة �صرف  �أع�ضاء جهاز  تعيين   •
ب��شأن �إعداد الخلف لهم؛

• ال�سهر على ت�شجيع ثقافة مقاولة تعتمد على �سلوكيات احترافية؛
• الت�أكد من التطبيق الفعلي للقواعد ال�سليمة في مجال الحكامة؛

• ال�سهر على تحديد نطاق الم��سؤوليات ب�شكل وا�ضح واحترامها، �سواء تعلق الأمر بتلك المتعلقة 
ب�أع�ضائه، و باللجان المخت�صة المنبثقة عنه، �أو ب�أع�ضاء جهاز الت�سيير.

ال�صدد، يطلع الجهاز على  التقارير. وفي هذه  �إعداد  ب�شكل وا�ضح قواعد  الإدارة  يحدد جهاز 

�أنواع المعلومات كما يطلب تزويده بكافة الإي�ضاحات التي من ��شأنها م�ساعدته على اتخاذ  كافة 

قراراته. وينبغي �أن تكون هذه المعلومات �صحيحة ودقيقة، و�أن تقدم في الوقت المنا�سب. ويمكن 

تدوين هذا الإجراء في وثيقة مكتوبة تحدد كيفيات ا�ستعمال حق الاطلاع على المعلومات وواجب 

الت�سيير  ال�سرية المرتبط به. وفي نف�س الإطار، يجوز لجهاز الإدارة عقد اجتماعات مع جهاز 

�أو �أي �شخ�ص �آخر ب�صفة منتظمة �أو ا�ستثنائية.

لممار�سة  �ضروريا  عن�صرا  والا�ستقلالية  بالكفاءة  تتميز  الداخلي  للافتحا�ص  وظيفة  وجود  يمثل 

حكامة جيدة. وي�ستفيد جهاز الإدارة من الأعمال التي تنجزها هذه الوظيفة للقيام بمهمة الإ�شراف 

على جهاز الت�سيير. ويجب عليه، ب�صفة خا�صة، ا�ستعمال هذه الأعمال ك�أداة م�ستقلة للت�أكد من 

المعلومات المقدمة من طرف جهاز الت�سيير ب��شأن عمليات الم�ؤ�س�سة ونتائجها.

للمقت�ضيات  طبقا  يتم  لمهمتهم  الح�سابات  مراقبي  وممار�سة  تعيين  �أن  من  الإدارة  جهاز  ويت�أكد 

مراقبو  يكون  لا  �أن  على  بالخ�صو�ص  وي�سهر  المجال.  هذا  بها في  المعمول  والتنظيمية  القانونية 

الح�سابات في و�ضعية ت�ضارب للم�صالح من �ش�أنها الت�أثير على نزاهة مهماتهم.



231
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

ب. تركيبة جهاز الإدارة وعمله

ينبغي على جهاز الإدارة �أن يكون قادرا على �إ�صدار �أحكام مو�ضوعية وذات ا�ستقلالية حول 

�أو  الم�ساهمين  �أو كبار  الت�سيير  �إزاء جهاز  �إبداء ر�أيه بكل حيادية  الم�ؤ�س�سة وبالتالي  �أن�شطة  تدبير 

من  لجملة  خا�ضعة  الإدارة  جهاز  تركيبة  تكون  �أن  ذلك  ويقت�ضي  الأخرى.  المعنية  الأطراف 

المقايي�س من حيث الحجم والمو�ضوعية والا�ستقلالية على نحو ي�شجع الفاعلية والعمل الجماعي في 

عملية الم�صادقة واتخاذ القرارات.

1. تركيبة جهاز الإدارة
يتكون جهاز الإدارة ب�صفة عامة من �أع�ضاء يكون غالبيتهم من غير الم�سيرين والدين يتعين �أن 

هذا  بلوغ  ويمكن  تطوره.  و�آفاق  وتنوعه  ن�شاطها  تعقد  ومع  الم�ؤ�س�سة  حجم  مع  عددهم  يتوافق 

التنا�سب من خلال مقارنة حجم جهاز الإدارة مع المهام التي يقوم بها فعليا، وعدد اللجان المنبثقة 

مقيا�س  ذلك مراجعة  �إلى  بالإ�ضافة  وينبغي  يناق�شها.  التي  والموا�ضيع  الاجتماعات  عنه، وعدد 

التطورات  بالاعتبار  �أخذا  المت�صرفين يظل منا�سبا  �أن عدد  الت�أكد من  الحجم ب�صفة دورية ق�صد 

الحالية �أو الم�ستقبلية لن�شاط الم�ؤ�س�سة.

والكفاءات،  الخبرات  م�ستوى  على  التنوع  الإدارة  جهاز  ي�ضمن  الحجم،  مقيا�س  جانب  و�إلى 

الم�سيرين  غير  المت�صرفون  ويتعهد  لأع�ضائه.  التدريجي  والتجديد  الا�ستمرارية  بين  ويجمع 

بهم  المناطة  الأخرى  المهام  عدد  بالاعتبار  �أخذا  مهامهم،  لمزاولة  الكافي  الوقت  بتخ�صي�ص 

�أن  يجوز  التي  المهام  من  محددا  عددا  ت�ضع  �أن  للم�ؤ�س�سة  الأ�سا�سية  للقوانين  ويمكن  و�أهميتها. 

وكيفيات  المت�صرف  لانتداب  الق�صوى  الزمنية  المدة  وتحديد  الم�سير،  غير  المت�صرف  بينها  يجمع 

تجديد ع�ضويته. كما ي�ضع مجل�س الإدارة تدابير تحفيزية ل�ضمان ح�ضور حقيقي لأع�ضائه خلال 

الجل�سات التي يعقدها.

القرار، وذلك  اتخاذ  �سلطة  �إفراط في تركز  �أي  الإدارة على نحو يمنع  وت�صاغ تركيبة جهاز 

حتى في ح�ضور الم�ساهمين المهيمنين �أو الم�ساهمين المتحكمين في الم�ؤ�س�سة. ويجب على المت�صرفين 

نزاهة  بكل  يزاولوا  و�أن  حيادهم  على  يحافظوا  �أن  الم�ؤ�س�سة  في  المتحكمين  للم�ساهمين  الممثلين 

الم�ساهمين  م�صالح  على  دفاعهم  يقت�صر  لا  و�أن  للم�ؤ�س�سة  والإخلا�ص  بالتفاني  المتعلقة  واجباتهم 

الذي يمثلونهم. ويجب �أن تطغى روح العمل الجماعي وال�سعي الدائم للت�شاور على مداولات 

جهاز الإدارة.

وفق هذه الر�ؤية الهادفة �إلى تعزيز الحياد وتكري�س المو�ضوعية في القرارات التي يتخذها جهاز 

الإدارة، يت�ضمن هذا الأخير في تركيبته عددا منا�سبا من الأع�ضاء الم�ستقلين. ويمكن تواجد �أع�ضاء 

م�ستقلين م�ؤهلين من تقديم ر�ؤى جديدة، انطلاقا من عملهم في قطاعات �أخرى، من �ش�أنها تقوية 

التوجهات الا�ستراتيجية لجهاز الإدارة وذلك حول خبرات وكفاءات متنوعة وموثوق منها.

ت�ضم في ع�ضويتها عددا  �إلى لجان  للم�صالح  ت�ضاربا  ت�شكل  قد  التي  المهام  الإدارة  وي�سند جهاز 

منا�سبا من المت�صرفين الم�ستقلين، لا �سيما في ما يتعلق بالجوانب التالية:

• ن�شاط الافتحا�ص؛
• مراقبة نزاهة المعلومات المالية وغير المالية؛

• درا�سة التعاملات مع �أطراف لها ارتباطات بالم�ؤ�س�سة؛
• تعيين وتحديد �أجور المت�صرفين وكبار الم�سيرين.

�أي علاقة  تربطه  ما لم  م�ستقلا  المت�صرف  يعتبر  العمل،  بها  الجاري  بالقوانين  الإخلال  ودون 

من �أي نوع مع الم�ؤ�س�سة ومجموعتها �أو جهاز �إدارتها، من ��شأنها �أن ت�ؤثر على حريته في اتخاذ 

القرار.
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�أع�ضائه  لأحد  الا�ستقلالية  �صفة  لمنح  مراعاتها  الإدارة  جهاز  على  يجب  التي  المقايي�س  وتعتبر 

المجموعة  �أو  نف�سها  الإدارة والم�ؤ�س�سة  المت�صرف وجهاز  الم�صالح بين  وتفادي مخاطر ت�ضارب 

التي ينتمي �إليها، على ال�شكل التالي:

• �أن لا يكون م�أجورا �أو م�سيرا للم�ؤ�س�سة، ممثلا، م�أجورا �أو مت�صرفا لدى �أحد الم�ساهمين الكبار 
�أو في �إحدى المقاولات التابعة مجموعته و�أن لا يكون �شغل ذلك المن�صب خلال ال�سنوات ال�ستة 

الما�ضية؛

مت�صرف �صفة  مبا�شر  غير  �أو  مبا�شر  ب�شكل  الم�ؤ�س�سة  فيها  تمتلك  ل�شركة  م�سيرا  يكون  لا  �أن   •�
�أو تكون فيها لأحد م�سيري الم�ؤ�س�سة )حاليا �أو �أثناء ال�سنوات ال�ستة الأخيرة( �صفة مت�صرف؛

)وي�شمل  لمجموعتها  �أو  للم�ؤ�س�سة  مهم  مورد  �أو  زبون  لدى  م�سيرا  �أو  مت�صرفا  يكون  لا  �أن   •
الم�ؤ�س�سة �إليه  بالن�سبة  تمثل  �أن  �أو  الم�شاريع(،  على  والإ�شراف  الا�ست�شارات  خدمات   ذلك 

�أو مجموعتها جزءا كبيرا من ن�شاطه؛

• �أن لا تربطه �صلة عائلية قريبة ب�أحد �أع�ضاء جهاز الإدارة �أو ب�أحد المت�صرفين الممثلين لم�ساهم 
رئي�سي في الم�ؤ�س�سة؛

• �أن لا يكون قد �سبق تكليفه بمهمة مراقبة ح�سابات الم�ؤ�س�سة خلال ال�سنوات ال�ستة ال�سابقة؛
• �أن لا يكون قد �شغل من�صب مت�صرف في الم�ؤ�س�سة منذ فترة تزيد على اثنا ع�شر �سنة.

ويتعين على جهاز الإدارة درا�سة و�ضعية كل ع�ضو من �أع�ضائه على حدة ا�ستنادا �إلى المعايير 

الخا�صة المتعلقة بمبد�أ الا�ستقلالية، ثم �إطلاع الم�ساهمين �أثناء انتخابات المت�صرفين على خلا�صات 

درا�سته بحيث يكت�سي التعريف بالمت�صرفين الم�ستقلين طابعا �شفافا.

ومن هذا المنطلق، يتعين مناق�شة �صفة المت�صرف الم�ستقل ومراجعتها ب�شكل �سنوي من طرف جهاز 

الإدارة )�أو �إحدى اللجان المخت�صة(.

2. �سيا�سة الأجور والتعيينات

�أ. �سيا�سة الأجور

للم�ؤ�س�سة  الأمد  الطويلة  الم�صالح  مع  ان�سجاما  الرئي�سيين  والم�سيرين  المت�صرفين  �أجور  تحدد 

تكون  �أن  الأخرى. ويجب  الم�شاركة  المودعين والأطراف  الحفاظ على حقوق  ولم�ساهميها مع 

هذه ال�سيا�سة متطابقة مع الثقافة والا�ستراتيجية والمحيط الم�ؤ�س�ساتي والقانوني و�أن تخ�ضع لم�صادقة 

الجمعية العامة للم�ساهمين.

ب�أجور  يتعلق  ما  في  المتبع  التوجه  عن  �إعلان  ون�شر  ب�إعداد  الإدارة  جهاز  يقوم  الغاية،  ولهذه 

المت�صرفين و�أبرز الم�سيرين. ويو�ضح هذا الإعلان طريقة ارتباط هذه الأجور بهدف خلق القيمة 

الم�ضافة على نحو م�ستديم. 

وتت�ضمن �سيا�سة الأجور الخا�صة بالمت�صرفين الم�سيرين في جزء منها �شقا يتعلق بالأداء وبتحقيق 

�إلى  بالنظر  م�سير  مت�صرف  لكل  الفردي  الم�ستوى  على  ثم  ككل  الم�ؤ�س�سة  م�ستوى  على  النتائج 

م��سؤولياته ومهامه. ويتم تقييم هذا العن�صر على �أ�سا�س معايير دقيقة ومو�ضوعيه وم�ستقرة تمكن 

من ت�شجيع خلق القيمة الم�ضافة على المدى الطويل ومن تفادي اتخاذ مخاطر مفرطة. وتطبق هذه 

الأحكام �أي�ضا على كبار الم��سؤولين في الم�ؤ�س�سة.

وتعك�س الأجور المخ�ص�صة للمت�صرفين غير الم�سيرين درجة تفاني المت�صرف، والم��سؤوليات التي 

يتحملها عند الاقت�ضاء في مختلف اللجان والمدة الزمنية التي يخ�ص�صها لأ�شغال جهاز الإدارة.

ويجب على الم�ساهمين �أن يكونوا قادرين على �إ�سماع �صوتهم في ما يتعلق ب�سيا�سة الأجور الخا�صة 

بالمت�صرفين والم�سيرين الرئي�سيين من خلال تزويدهم بكافة المعلومات الدقيقة التي تمكنهم من �إبداء 
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�أجور  في  الأ�سهم  من  المكون  الجزء  يكون  �أن  يتعين  خا�ص،  وب�شكل  تامة.  دراية  عن  ر�أيهم 

المت�صرفين والم�أجورين خا�ضعا لموافقة الم�ساهمين.

وي�سهر جهاز الإدارة على تقييم التطبيق الفعلي ل�سيا�سة الأجور وعلى مراجعتها ب�صفة دورية. 

بالمت�صرفين  الخا�صة  العمل  وعقود  الأجور  �سيا�سة  ومراجعة  و�ضع  م��سؤولية  �إ�سناد  ويف�ضل 

والم�سيرين الرئي�سيين �إلى لجنة للأجور مكونة ب�شكل تام �أو في غالبيتها من مت�صرفين م�ستقلين.

ب. �سيا�سة التعيينات

يتبنى جهاز الإدارة �إجراءات �صارمة و�شفافة ق�صد الت�أكد من فعالية عملية تعيين و�إعادة انتخاب 

المت�صرفين والم�سيرين. ويجوز له في هذا الإطار و�ضع قواعد للتعيينات ومعايير للانتقاء خا�صة 

ح�سبما تعلق الأمر بمت�صرفين م�سيرين �أو مت�صرفين غير م�سيرين �أو حتى برئي�س جهاز الإدارة. 

ويجب تقنين هذه القواعد و�إدراجها في القانون الداخلي المنظم لعمل �أجهزة الإدارة والت�سيير.

وي�ضع جهاز الإدارة خططا منا�سبة بهدف �إعداد الخلف للمت�صرفين )بما في ذلك رئي�س جهاز 

الإدارة( والم�سيرين. ولهذه الغاية، يتعين عليه و�ضع قواعد خا�صة تتعلق بتعيين و�إعادة انتخاب 

المت�صرفين القادمين من م�ساهمات م�شتركة مع م�ؤ�س�سات �أخرى وكذا بتناوب الم��سؤوليات...

�إلخ، وذلك بالنظر �إلى بنية وتطور ن�شاط الم�ؤ�س�سة.

المطلوبة  والم�ؤهلات  للدور  تو�صيف  ب�إعداد  الإدارة  يقوم جهاز  تعيين جديدة،  �أي عملية  وقبل 

في المتقدم لعملية التعيين الجديدة. كما يقوم على نحو منتظم بتحيين المعلومات الخا�صة بالكفاءات 

والمعارف والخبرات الموجودة داخليا. ولهذا الغر�ض، يت�أكد جهاز الإدارة، قبل تقديم التر�شيح 

ب�صفة نهائية �إلى الم�ساهمين، من �أن جميع �أع�ضائه قد تلقوا معلومات كافية عن المر�شح: المعلومات 

ال�ضرورية لتقييم م�ؤهلاته المهنية، ولائحة الوظائف الأخرى التي ي�شغلها وكذا، عند الاقت�ضاء، 

المعلومات ال�ضرورية لتقييم ا�ستقلاليته.

3. تقييم جهاز الإدارة
�أع�ضائه، يقوم جهاز الإدارة ب�إجراء تقييم دوري لبنيته وكفاءاته  من �أجل تطوير عمله و�أداء 

واخت�صا�صاته وطريقة عمله.

وينبغي �أن تمكن عملية التقييم هذه على الأقل من :

• �إ�صدار حكم حول طريقة عمل جهاز الإدارة؛
• مراقبة ما �إذا تم �إعداد ومناق�شة الق�ضايا الهامة ب�شكل منا�سب؛

واللجان  الإدارة  لكل مت�صرف من خلال ح�ضوره لاجتماعات جهاز  الفعلية  الم�ساهمة  تقييم   •
وكذا ا�شتراكه البناء في المداولات وفي عملية اتخاذ القرار؛

• الت�أكد من كون التركيبة الحالية لجهاز الإدارة تماثل الاخت�صا�صات والأهداف المو�ضوعة لها.
ولهذا  منتظم.  ب�شكل  الت�سيير  جهاز  ب�أع�ضاء  علاقاتهم  بتقييم  الم�سيرين  غير  المت�صرفون  يقوم 

الغر�ض، يجتمعون مرة واحدة على الأقل في ال�سنة من �أجل تقييم فعالية �آليات التبادل مع جهاز 

الت�سيير والتداول ب�ش�أن التدابير الواجب اتخاذها لتح�سين هذه الآليات.

ي�سهر جهاز الت�سيير على تزويد الأع�ضاء الجدد بالتكوين الملائم الذي يمكنهم من فهم طبيعة ن�شاط 

الم�ؤ�س�سة والجوانب المرتبطة با�ستراتيجيتها و�أ�سلوبها في الحكامة وهيكلها التنظيمي وكذا �إطارها 

القانوني والم�ؤ�س�ساتي.

خا�صا  تكوينا  المخت�صة  اللجان  داخل  بم��سؤوليات  الإدارة  جهاز  يكلفهم  الدين  الأع�ضاء  ويتلقى 

يتناول �صلاحيات هذه اللجان والكفاءات اللازمة لت�سيير �أ�شغالها وغيرها من المعلومات المتعلقة 

بالمهام الخا�صة لهذه اللجان.
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4. اللجان المخت�صة
المعينة  الق�ضايا  لبع�ض  المعمق  بالتحليل  مكلفة  مخت�صة  لجانا  داخله،  في  الإدارة،  جهاز  يحدث 

الإدارة  وتركيبتها على حجم جهاز  المخت�صة  اللجان  ويتوقف عدد  ب��شأنها.  له  الم�شورة  وبتقديم 

وتركيبته والقواعد المنظمة لعمله وكذا على حجم و�صعوبة الأن�شطة المراد �إدارتها. 

اللجان، المنبثقة مبا�شرة من جهاز الإدارة، على تي�سير عمل هذا الأخير وت�ساعده  وتعمل هذه 

وت�أخذ  به.  المناطة  المراقبة  مهمة  ممار�سة  وعلى  الا�ستراتيجية  قراراته  �إعداد  على  فعال  ب�شكل 

تركيبة كل لجنة بعين الاعتبار الخبرة اللازمة للتداول ب��شأن الق�ضايا المعهودة �إليها وكذا معايير 

�أن  �أجل ممار�سة مهامهم داخلها بنجاعة. وينبغي  �أع�ضائها من  الواجب توفرها في  الا�ستقلالية 

بالع�ضوية  للمت�صرفين  ي�سمح  �أغلبية م�شكلة من مت�صرفين م�ستقلين، ولا  اللجان من  تتكون هذه 

�سوى في لجنة واحدة، وذلك من �أجل تفادي حالات ت�ضارب الم�صالح. 

الذي يو�ضح دورها وتركيبتها وعملها.  لكل لجنة  الداخلي  النظام  الإدارة كذلك  ويحدد جهاز 

التي  والتو�صيات  النتائج  حول  ووا�ضحة  �شاملة  تقارير  الإدارة  جهاز  �إلى  اللجان  هذه  وتقدم 

خل�صت �إليها �أ�شغالها. ويجب �أن يتم �ضبط الت�سل�سل الإداري الخا�ص بهذه اللجان ب�شكل وا�ضح 

اللجان  �أن�شطة  يتناول  جزءا  للأن�شطة  ال�سنوي  التقرير  يت�ضمن  �أن  يجب  كما  بانتظام.  وتحيينه 

المخت�صة.

وبالإ�ضافة �إلى لجنة الافتحا�ص المن�صو�ص عليها في القوانين الجاري بها العمل، يو�صى ب�إحداث 

لجنة الأجور ولجنة التعيينات. غير �أنه من الممكن تجميع مهام عدد من هذه اللجان �شريطة توفر 

جميع �أع�ضائها على ال�شروط ال�ضرورية للع�ضوية وتفادي حالات ت�ضارب الم�صالح التي قد تنتج 

عن هذا التجميع �أو التحكم فيها على الأقل. 

• لجنة الافتحا�ص
تتولى لجنة الافتحا�ص مراقبة وتقييم تنفيذ منظومة المراقبة الداخلية وتدبير المخاطر و�إدارة �أن�شطة 

الافتحا�ص. ومع مراعاة اخت�صا�صات هذه اللجنة كما هي محددة في الدورية رقم 40/و/2007 

المتعلقة بالمراقبة الداخلية، تتكلف هذه اللجنة لا�سيما بما يلي:

• ال�سهر على �صحة المعلومات المالية التي تن�شرها الم�ؤ�س�سة، لا�سيما عبر الت�أكد من ملاءمة وان�سجام 
المعايير المحا�سبية المطبقة عند �إعداد الح�سابات الفردية والمجمعة؛

• التو�صية بتعيين �أو عزل مراقبي الح�سابات واقتراح �شروط تعيينهم؛
• مراجعة نطاق ووتيرة مهام الافتحا�ص والم�صادقة عليها والرجوع �إلى تقاريرها؛

الافتحا�ص  مهام  عن  ال�صادرة  التقارير  �أ�سا�س  على  المخاطر  تدبير  منظومة  فعالية  درا�سة   •
الخا�صة؛

• تقييم ملاءمة التدابير الت�صحيحية المو�صى بها من طرف وظيفة الافتحا�ص وال�سهر على تنفيذها 
من قبل جهاز الت�سيير. 

وبالنظر �إلى حجم الم�ؤ�س�سة وم�ستوى تعقد ن�شاطها ودرجة مخاطرها، تحدث هذه الأخيرة لجنة 

لجنة  �إلى  بالإ�ضافة  مثلا(،  المخاطر  )كلجنة  الإدارة  لجهاز  مبا�شرة  تتبع  مخت�صة  لجان  عدة  �أو 

الافتحا�ص، وذلك من �أجل تتبع منظومات تدبير المخاطر.

�أن  الت�سيير  الداخلي ومراقبي الح�سابات و�أع�ضاء جهاز  للم��سؤول عن وظيفة الافتحا�ص  يمكن 

يح�ضروا اجتماعات لجنة الافتحا�ص بهدف تقديم المعلومات ال�ضرورية ل�سير �أ�شغالها. ويجوز 

لأع�ضاء لجنة الافتحا�ص �أن يجتمعوا في ما بينهم �أو مع كل �شخ�ص مخت�ص، في غياب �أع�ضاء 

جهاز الت�سيير �أو �أي م��سؤول رئي�سي في الم�ؤ�س�سة. كما يجوز لهم تكليف وظيفة الافتحا�ص الداخلي 

�أو مراقبي الح�سابات بالقيام ب�أي نوع من البحث التكميلي الذي قد ي�ساعدهم في اتخاذ قرارهم. 
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• لجنة التعيينات
يحدث جهاز الإدارة لجنة للتعيينات تتكلف بتقديم الم�شورة له وم�ساعدته في عملية تعيين �أع�ضاء 

هيئات الت�سيير. 

ويتمثل دور هذه اللجنة في ال�سهر على �أن تتم هذه العملية بطريقة مو�ضوعية ومهنية و�شفافة.

وفي هذا الإطار، تتولى هذه اللجنة على الخ�صو�ص المهام التالية:

• و�ضع الم�ساطر المتعلقة بتعيين المت�صرفين و�أع�ضاء جهاز الت�سيير؛
• التقييم الدوري لهيكلة جهاز الإدارة وحجمه وتركيبته وتقديم تو�صيات لهذا الأخير من �أجل 
�إدخال تغييرات محتملة في ما يخ�ص تعيين �أو �إعادة انتخاب المت�صرفين )بما فيهم رئي�س جهاز 

الإدارة(؛

• تحديد المر�شحين للمنا�صب ال�شاغرة واقتراحهم على جهاز الإدارة من �أجل الموافقة؛
• تقييم ا�ستقلالية المت�صرفين الم�ستقلين بناء على المعايير المحددة �سلفا؛

• �إعداد المقت�ضيات المتعلقة بمخطط تعاقب المت�صرفين و�أع�ضاء جهاز الت�سيير وعر�ضها على جهاز 
الإدارة؛

الم�ساطر  مراعاة  مع  المخت�صة  اللجان  داخل  الم��سؤولية  منا�صب  في  مت�صرفين  تعيين  اقتراح   •
الداخلية المعمول بها في هذا المجال؛

• تحديد حالات ت�ضارب الم�صالح الناجمة عن عملية التعيين وعر�ضها على جهاز الإدارة. 
ينبغي �أن تقوم لجنة التعيينات بدرا�سة المقترحات المقدمة من طرف الم�ساهمين عندما يتعلق الأمر 

بتعيين مت�صرفين وكذا من طرف جهاز الت�سيير بخ�صو�ص تعيين م�سيرين �أو م��سؤولين رئي�سيين 

في الم�ؤ�س�سة. 

لا ي�شارك رئي�س جهاز الإدارة في مداولات اللجنة ب��شأن تعيين خلف له. 

• لجنة الأجور
و�أع�ضاء  بالمت�صرفين  الخا�صة  الأجور  �سيا�سة  �إعداد  تتولى  للأجور  لجنة  الإدارة  جهاز  يحدث 

جهاز الت�سيير.

ويتمثل دور هذه اللجنة في ال�سهر على �أن يتم و�ضع �سيا�سة الأجور بطريقة مو�ضوعية و�شفافة 

ومطابقة للمعايير المنظمة لها والتي يتم تحديدها م�سبقا من قبل جهاز الإدارة. كما يجوز لهذه اللجنة 

�أن تدر�س المقترحات المقدمة من طرف جهاز الت�سيير بخ�صو�ص �أجور الأطر العليا للم�ؤ�س�سة. 

ج. م�س�ؤوليات جهاز الت�سيير

يتولى جهاز الت�سيير )الإدارة العامة �أو مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أية هيئة مماثلة( التدبير العادي 

لأن�شطة الم�ؤ�س�سة والقيادة الفعلية لعملية تحقيق الأهداف الا�ستراتيجية التي حددها جهاز الإدارة. 

ولهذا الغر�ض، يتولى جهاز الت�سيير على الخ�صو�ص المهام التالية:

الم�ؤ�س�سة و�ضمان  العامة وا�ستراتيجية  ال�سيا�سة  الإدارة بغر�ض تحديد  اقتراحات لجهاز  تقديم   •
ن�شر كل المعلومات والبيانات الملائمة واللازمة لجهاز الإدارة لاتخاذ القرارات عن علم؛

• و�ضع الم�ستويات العامة لتجنب المخاطر في ما يخ�ص الحدود والأ�سقف الت�شغيلية؛
• �ضمان �إحداث و�سير منظومة المراقبة الداخلية؛

�إبداء  �أجل  من  الإدارة  جهاز  على  الاقت�ضاء،  عند  وعر�ضها،  الكبرى  الالتزامات  في  البت   •
الر�أي؛

المعلومات  �شفافية  وكذا  الممنوحة  والم��سؤوليات  الاخت�صا�صات  واحترام  المهن  ت�سل�سل  مراقبة   •
المن�شورة؛
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• البت في الجوانب ذات ال�صلة بالموارد والو�سائل ال�ضرورية لإنجاز المخططات الا�ستراتيجية؛
الجوانب  كافة  حول  وكذا  للم�ؤ�س�سة  المالية  الو�ضعية  حول  الإدارة  جهاز  �إلى  التقارير  تقديم   •

اللازمة لإنجاز هذه المهام على النحو ال�صحيح؛

والممار�سات  والمهنية  الأخلاقيات  مبادئ  اعتماد  للم�ستخدمين في  الفعلي  الإ�شراك  على  العمل   •
ال�سليمة في مجال الحكامة؛

• القيام بدور المحاور مع �سلطات الإ�شراف. 
وينبغي �أن يتوفر كل ع�ضو من �أع�ضاء جهاز الت�سيير على الكفاءات وال�سمعة الم�شرفة ال�ضرورية 

ينبغي  الإطار،  هذا  وفي  م��سؤولياته.  لنطاق  دائمة  ومراقبة  فعال  بتدبير  القيام  من  تمكنه  التي 

�أن يحافظ �أع�ضاء جهاز الت�سيير على م�سافة معينة تجاه قرارات التدبير الت�شغيلي التكميلي الذي 

فيهم  الم�ستخدمين، بما  الت�سييرية تجاه كافة  �سلطاتهم  المنظم له. ويمار�سون  الم�سار  �صادقوا على 

الم��سؤولين المكلفين بالم�صالح ذات المردودية الا�ستثنائية.

ينبغي على جهاز الت�سيير ا�ستيعاب الهيكلة الت�شغيلية للم�ؤ�س�سة ب�شكل جيد، لا�سيما عندما تتوفر هذه 

الأخيرة على بنيات مركبة �أو م�صالح ت�شتغل في بلدان تفتقد �أنظمتها الق�ضائية لل�شفافية المطلوبة. 

ومن �أجل ذلك، ي�ضع �سيا�سات خا�صة تمكن من القيام بمراقبة ملائمة لهذا النوع من البنيات. 

وي�سهر على �أن يخ�ضع عمل هذه البنيات ل�ضوابط وم�ساطر خا�صة. 

II. نظام المراقبة الداخلية 
�أ. م�س�ؤوليات جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير

1. م�س�ؤوليات جهاز الإدارة
في �إطار مهمته المتمثلة في المراقبة، ي�سهر جهاز الإدارة في نهاية المطاف على �إحداث نظام فعال 

للمراقبة الداخلية من طرف جهاز الت�سيير. 

الداخلية  بالمراقبة  المتعلقة  40/و/2007  المن�شور رقم  مقت�ضيات  المجال  هذا  م��سؤولياته في  وتحدد 

للمراقبة داخل  ثقافة حقيقية  ب�إر�ساء  الإدارة  يقوم جهاز  الإطار،  لم�ؤ�س�سات الائتمان. وفي هذا 

الم�ؤ�س�سة عن طريق التداول ب��شأن ق�ضايا تهم على الخ�صو�ص ما يلي: 

• طبيعة المخاطر المتعر�ض لها وحجمها؛
• طبيعة وم�ستويات المخاطر التي ب�إمكان الم�ؤ�س�سة تحملها وتدبيرها؛

• المخاطر التي من المحتمل جدا تحققها والو�سائل الملائمة للتخفيف من �آثارها؛
• التكاليف المحتملة التي قد تنتج عن الإلغاء التام لخطر معين. 

وجهاز  الإدارة  جهاز  من  كل  يعمل  التي  الأخلاقية  القيم  عبر  كذلك  المراقبة  ثقافة  �إر�ساء  ويتم 

وتوثر  خارجها.  �أو  الم�ؤ�س�سة  داخل  �سواء  و�سلوكهم،  �أن�شطتهم  في  عليها  الت�أكيد  على  الت�سيير 

اللغة والت�صرفات والمواقف التي يتبناها هذان الجهازان على النزاهة والأخلاقيات وغيرها من 

الجوانب المت�صلة بثقافة المراقبة.

من  واحد  كل  لدى  يت�شكل  الذي  الوعي  في  ال�سليمة  الداخلية  المراقبة  عنا�صر  �أهم  �أحد  ويتمثل 

الم�ستخدمين ب�ضرورة القيام بمهامه على نحو فعال و�إخبار ر�ؤ�سائه المعنيين بكل خلل لوحظ �أثناء 

غير  عمل  كل  �أو  المتبعة  لل�سيا�سات  خرق  كل  �أو  ال�سلوك  لمدونة  مخالفة  كل  �أو  العمليات  �إنجاز 

قانوني تم ت�سجيله، دون �أن ت�صبح هذه الممار�سة عاملا لإعاقة العمل �أو �أن ت�ستعمل ب�شكل يخالف 

بع�ض القواعد الأ�سا�سية للأخلاقيات �أو لل�سرية. 
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2. م��سؤوليات جهاز الت�سيير
40/و/2007  المن�شور رقم  الداخلية مقت�ضيات  المراقبة  الت�سيير في مجال  تحدد م��سؤوليات جهاز 

المتعلقة بالمراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان.

ب. �أهم مكونات نظام المراقبة الداخلية

يرتكز نظام المراقبة الداخلية على مراقبة قوية من طرف �أجهزة الإدارة والت�سيير وعلى ثقافة 

متينة للمراقبة، كما ي�شتمل على �أربع مكونات ترتبط في ما بينها ب�شكل وثيق، وهي كالتالي:

• تحديد المخاطر وتقييمها؛
• �أن�شطة المراقبة وف�صل الم��سؤوليات؛

• الإخبار والتوا�صل؛
• تقييم فعالية المراقبة الداخلية ومراجعتها بانتظام.

1. تحديد المخاطر وتقييمها
في �إطار ن�شاط المراقبة، يجب �أن تقوم عملية تحديد المخاطر وتقييمها بر�صد وتقييم العوامل التي 

قد تعيق تنفيذ الأهداف الت�شغيلية والأهداف المتعلقة بالإخبار والمطابقة داخل الم�ؤ�س�سة.

لا يجب الخلط بين هذه العملية ومهام »تدبير المخاطر« في الن�شاط العام للم�ؤ�س�سة. وتتمثل م��سؤولية 

مهام تدبير المخاطر في و�ضع الأهداف الت�شغيلية والأهداف المتعلقة بالمردودية وبالا�ستدامة المالية 

وتحديد وقيا�س ومتابعة �أ�سقف الالتزامات وحدود التعر�ض للمخاطر التي �ستقبلها الم�ؤ�س�سة لتحقيق 

هذه الأهداف.

2. �أن�شطة المراقبة وف�صل الم�س�ؤوليات
تتمثل �أن�شطة المراقبة في ال�سيا�سات والم�ساطر التي و�ضعتها الم�ؤ�س�سة من �أجل �ضمان ت�أطير العمليات 

الت�شغيلية من طرف الهيئات الت�سييرية المحددة من طرف جهاز الإدارة. 

وتنفذ �أن�شطة المراقبة على جميع م�ستويات م�ستخدمي الم�ؤ�س�سة وت�ضم المراقبة الوقائية بالإ�ضافة �إلى 

المراقبة البعدية.

والم��سؤوليات ومن �ضبط حالات  للمهام  ف�صل  تت�أكد من وجود  �أن  الداخلية  المراقبة  يجب على 

ت�ضارب الم�صالح التي قد تن�ش�أ عن غياب هذا الف�صل �أو �إلغائها بال�شكل المنا�سب. 

3. الإخبار والتوا�صل
يجب على نظام المراقبة الداخلية �أن يت�أكد با�ستمرار من توفر المعلومات الملائمة وال�شاملة والمن�سجمة 

في الوقت المنا�سب والتي تكون �ضرورية لاتخاذ القرارات �أو لإ�صدار �آراء موثوق بها. 

وفي هذا الإطار، تنكب المراقبة الداخلية على الجوانب العامة وكذا على الجوانب الخا�صة بن�شاط 

معين �أو عملية معينة. 

يمكن �أن تعالج الأبحاث ذات الطابع العام المحافظة على البيانات ومخططات ا�ستئناف الن�شاط 

و�سيا�سات التطوير واقتناء البرمجيات وم�ساطر ال�صيانة ومراقبة �سلامة الولوج. 

وتهم المراقبة الخا�صة المراحل �أو الم�ساطر التي تمت معالجتها معلوماتيا ب�شكل كامل �أو ن�صف كامل 

والتي ت�شكل جزءا من م�سار لمعالجة العمليات. 

4. تقييم فعالية المراقبة الداخلية 
يجب على الم�ؤ�س�سة �أن تعمل با�ستمرار على مراقبة نظامها الخا�ص بالمراقبة الداخلية وتقييمه بناء 

ل�ضمان  ال�ضرورة  وتقويته عند  الداخلية والخارجية  الظروف  تطر�أ على  التي  التغييرات  على 

فعاليته. 
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اليومي  الن�شاط  من  جزءا  ت�شكل  متوا�صلة  عملية  الداخلية  المراقبة  نظام  تقييم  يكون  �أن  يجب 

للمراقبة. ومن �أجل ذلك، يجب على الافتحا�ص الداخلي �أن يمركز لديه التقارير التي تو�ضح 

لهيئات  �شاملة  لتقديم ر�ؤية  الدورية  الأبحاث  يعتمد على  و�أن  الم�ستمرة  المراقبة  ن�شاط  بالتف�صيل 

الت�سيير حول فعالية نظام المراقبة الداخلية ت�ستنتج منها، عند الاقت�ضاء، التعديلات ال�ضرورية.

ج. الافتحا�ص الداخلي

يتعين على كل م�ؤ�س�سة �أن تتوفر على وظيفة دائمة وم�ستقلة للافتحا�ص الداخلي، وفق ال�شروط 

المن�صو�ص عليها في المن�شور رقم 40/و/2007 المتعلقة بالمراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان.

يجب على جهاز الت�سيير �أن يت�أكد من توفر هذه الوظيفة على الو�سائل والموارد المنا�سبة واللازمة 

الداخلي  الافتحا�ص  �إخبار وظيفة  يتم  �أن  ي�سهر على  �أن  كذلك  عليه  يجب  كما  �أهدافها.  لتحقيق 

ب�شكل �شامل بكل التطورات �أو المبادرات �أو المنتوجات الجديدة �أو التغييرات الت�شغيلية �أو التنظيمية 

التي تحدث داخل الم�ؤ�س�سة حتى يتم التعرف على المخاطر المرتبطة بها و�إدماجها ب�شكل منا�سب 

و�سريع. 

• الا�ستقلالية
يجب �أن تكون وظيفة الافتحا�ص الداخلي م�ستقلة عن الوحدات �أو الأن�شطة التي يتم افتحا�صها 

وكذا عن عملية المراقبة الداخلية اليومية. كما يجب �أن تكون قادرة على �إنجاز تحقيقاتها �سواء 

بمبادرة خا�صة منها �أو بناء على طلب جهاز الإدارة. 

ويقت�ضي مبد�أ الا�ستقلالية ربط الافتحا�ص الداخلي مبا�شرة بجهاز الإدارة �أو بلجنة الافتحا�ص. 

كما يقت�ضي عدم تعر�ض المفتح�صين الداخليين لت�ضارب الم�صالح مع وحدات �أو �أ�شخا�ص داخل 

الم�ؤ�س�سة. ويجب �أن تكون �أجور المفتح�صين الداخليين من�سجمة مع الأهداف المحددة للافتحا�ص 

الداخلي و�ألا تكون رهينة بالأداء �أو ب�أهداف تتعلق بالمردودية.

• الحياد
يجب �أن يكون الافتحا�ص الداخلي قادرا على القيام بوظائفه بمو�ضوعية وحياد. وهذا يقت�ضي 

على الخ�صو�ص: 

• �أن يخ�ضع تعيين المفتح�صين الداخليين في مهام �أو �أن�شطة الافتحا�ص لمبد�أ التعاقب الدوري؛
�ألا يقوم المفتح�صون الدين يتم انتقا�ؤهم على الم�ستوى الداخلي بافتحا�ص الوحدات التي كانوا   •

ينتمون �إليها �إلا بعد مرور فترة 12 �شهرا على الأقل؛ 

• �ألا يتم �إ�شراك الافتحا�ص الداخلي في قيادة �أو �صياغة �أو تنفيذ عملية المراقبة الداخلية اليومية 
)مراقبة في الم�ستويات الأولى( �أو في تدبير المخاطر.

الت�سيير  جهاز  عن  ال�صادرة  الخا�صة  الطلبات  على  بالرد  التكلف  الداخلي  للافتحا�ص  ويمكن 

بخ�صو�ص الجوانب العامة لنظام الافتحا�ص الداخلي؛ �إلا �أن هذا النوع من الطلبات لا يجب 

�أن ي�شكل ب�أي حال من الأحوال جزءا مهما من ن�شاطه. 

III. تدبير حالات ت�ضارب الم�صالح 
اليقظة  وواجب  النزاهة  تعزيز  ق�صد  ملائمة  و�سيا�سات  منا�سب  �إطار  بو�ضع  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

ال�سيا�سات  والإخلا�ص وكذا الأداء المهني للوظائف. ويقوم جهاز الإدارة بالم�صادقة على هذه 

التي تتم �صياغتها ب�شكل يمكن من الحد من �أو الق�ضاء على الأن�شطة والعلاقات وال�سلوكات التي 

قد ت�سيء �إلى جودة الحكامة وت�ؤدي �إلى ظهور حالات لت�ضارب الم�صالح.
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�أ. تحديد حالات ت�ضارب الم�صالح 

�أن�شطتها و�أ�صحاب الم�صالح  �أن تن��شأ داخل الم�ؤ�س�سة نظرا لتعدد  يمكن لحالات ت�ضارب الم�صالح 

نتيجة تركيبة ر�أ�سمالها وانتمائها لمجموعة ذات م�صلحة م�شتركة وكذا خ�صو�صيات نظام  وكذا 

الحكامة المعتمد بها. 

وتحدث الم�ؤ�س�سات �آلية تمكن من تحديد حالات ت�ضارب الم�صالح الحقيقية والظاهرية والمحتملة التي 

من �ش�أنها الت�أثير ب�شكل �سلبي على جودة �آراء الم�سيرين، �أو عرقلة تنفيذ الأهداف الا�ستراتيجية 

والعملياتية للم�ؤ�س�سة �أو الإ�ساءة �إلى �سمعتها. وت�شمل هذه الآلية تنظيم الم�ؤ�س�سة ككل، بما في ذلك 

�أجهزة التدبير وعملية اتخاذ القرارات الا�ستراتيجية والعملياتية على ال�سواء. 

ويمكن �أن تن��شأ حالات ت�ضارب الم�صالح عن تباين م�صالح: 

• الم�ساهمين وم�صالح الم�ؤ�س�سة؛ 
•  جهاز الإدارة وم�صالح جهاز الت�سيير؛ 

•  المتعاونين وم�صالح الم�ؤ�س�سة �أو زبنائها؛ 
• الم�ؤ�س�سة وم�صالح زبنائها؛ 

• مختلف الوحدات العملياتية للم�ؤ�س�سة؛ 
• الم�ؤ�س�سة والأطراف المرتبطة بها.

ويجب �أن تكت�سي عملية تحديد حالات ت�ضارب الم�صالح طابعا م�ستديما و�أن ت�صاغ ب�شكل يمكن 

من �إ�شراك مجموع الم�ستخدمين وتوعيتهم ب�أهمية تحديد هذه الحالات في الوقت المنا�سب. ولهذا 

الغر�ض، ف�إن هذه العملية تعد جزءا لا يتجز�أ من ن�شاط المراقبة الداخلية اليومية. 

ب. الوقاية من حالات ت�ضارب الم�صالح وتدبيرها ومراقبتها 

ملائمة  �سيا�سات  وو�ضع  ب�صياغة  يقوم  الت�سيير  جهاز  �أن  من  الت�أكد  على  الإدارة  جهاز  يعمل 

وعمليات مراقبة كافية تهدف �إلى الوقاية من حالات ت�ضارب الم�صالح المحتملة و�إن تعذر ذلك 

�إلى تدبيرها مع مراعاة حقوق وواجبات جميع الأطراف المعنية.

وتغطي �آلية الوقاية من حالات ت�ضارب الم�صالح وتدبيرها على الأقل الجوانب التالية: 

حالات ت�ضارب الم�صالح على م�ستوى �أجهزة الإدارة والت�سيير: 

يتعين على �أع�ضاء �أجهزة الإدارة والت�سيير �أن ي�ضعوا م�صالح الم�ؤ�س�سة فوق �أية م�صلحة �أخرى 

و�أن يت�صرفوا بكل حياد و�إخلا�ص تجاه الم�ؤ�س�سة. 

�أو م�سير، قبل تعيينه، بتقديم ت�صريح بالم�صالح يخبر من خلاله  �أن يقوم كل مت�صرف  وينبغي 

جهاز الإدارة على الخ�صو�ص:

• بانتداباته الأخرى كمت�صرف �أو م�سير �أو مالك وكذا بالعمليات المنجزة �أو الموجودة قيد الإنجاز 
مع الم�ؤ�س�سة �أو فروعها، من طرف الوحدات التي يمتلك بها هذه الانتدابات؛

• بروابط القرابة التي تجمعه ب�أع�ضاء �أجهزة الإدارة والت�سيير. 
ويجب �إبلاغ جهاز الإدارة في الوقت المنا�سب ب�أي تغيير يطر�أ على الت�صريح الأ�صلي.

ويتعين على المت�صرف �أو الم�سير الامتناع عن الم�شاركة في المداولات �أو عمليات الت�صويت التي 

تخ�ص هذا النوع من العمليات.

وتعطى �أهمية خا�صة لتعيين المت�صرفين في جميع اللجان المخت�صة، حتى لا تعر�ضهم م��سؤولياتهم 

داخل هذه اللجان لو�ضعية ت�ضارب الم�صالح. وب�شكل خا�ص، يعمل جهاز الإدارة على تجنب 

وجود المت�صرف في نف�س الوقت في لجان الافتحا�ص والأجور والتعيينات �أو هما معا. كما ي�سهر 

على �ألا ت�ؤدي الم��سؤوليات الملقاة على عاتق المت�صرف �أو الم�سير المعين نتيجة م�ساهمة مزدوجة �إلى 

ظهور ت�ضارب للم�صالح. 
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التعهدات تجاه الجهات التابعة للم�ؤ�س�سة 

ي�سهر جهاز الإدارة على و�ضع المعايير القا�ضية بتنفيذ العمليات مع الجهات التابعة طبقا ل�شروط 

ر�أ�سمالها  في  والم�ساهمين  الم�ؤ�س�سة  م�صلحة  مع  تتعار�ض  �شروط  وفق  �إ�سنادها  وعدم  ال�سوق 

ومودعيها. 

كما يعمل جهاز الإدارة على الت�أكد من خ�ضوع هذه العمليات لتتبع دقيق وكذا من القيام بالتدابير 

الملائمة ق�صد قيا�س ومراقبة المخاطر الناجمة عنها والتحكم فيها، مع ال�سهر خا�صة على �أن يتم 

العمل.  بها  والتنظيمية الجاري  الداخلية  للقواعد  العمليات وفقا  بهذه  المتعلقة  الديون  التخلي عن 

�أو عندما تكون �شروط  العمليات عندما تكون كبيرة  ب�ش�أن هذه  بالتداول  الإدارة  ويقوم جهاز 

�إنجازها غير من�سجمة مع �شروط ال�سوق. وت�ستثني هذه المداولات المت�صرفين الدين لهم م�صالح 

في هذه العمليات. 

�أ�شكال التعامل التف�ضيلي  وتغطي الإجراءات التي يتم و�ضعها في هذا ال�صدد �أي �شكل �آخر من 

المخ�ص�ص لجهة تابعة مثل الإعفاء من العمولات وتحمل الخ�سائر الناتجة عن التداول �أو تجديد 

القرو�ض الممنوحة �سابقا دون احترام القواعد المطبقة. 

وتخ�ضع العمليات المنجزة �ضمن المجموعة لإجراءات تنفيذ وتتبع ومراقبة خا�صة. وي�سهر جهاز 

الإدارة �أو �إحدى لجانه على �ضمان عدم ت�أثير هذه العمليات على مردودية الم�ؤ�س�سة وعلى عدم 

�إخفائها لخلل داخلي �أو ت�أثيرها على نزاهة البيانات المالية. 

الم��سؤوليات والأن�شطة التي تعرف ت�ضاربا للم�صالح 

يتعين على الم�ؤ�س�سة تحديد علاقات الت�ضارب التي قد تن��شأ عن تنظيميها �أو عن الإدارة العملياتية 

لن�شاطها �سيما في ما يخ�ص:

• ت�سل�سلات المهن التي ت�شكل جزءا من نف�س العملية الت�شغيلية والتي يعتمد تقييم �أدائها على معايير 
المكلفة  الوحدة  وتقييم  والعمولة  الحجم  �أ�سا�س  على  بالت�سويق  المكلفة  الوحدة  )تقييم  مت�ضاربة 

بالإنتاج على �أ�سا�س المردودية والربح(؛

• �أن�شطة مراقبة وتدبير المخاطر و�أن�شطة التعهد وفتح المراكز؛
• توزيع الم��سؤوليات بين الم�ؤ�س�سة وم�ؤ�س�ستها الأم �أو فرعها.

ولهذا الغر�ض، يتعين على جهاز الت�سيير تطبيق الآليات الملائمة ق�صد مكافحة حالات تعار�ض 

الم�صالح هذه. وتختلف هذه الآليات ح�سب حجم وتنظيم ودرجة تعقيد �أن�شطة الم�ؤ�س�سة وتنوعها. 

وهكذا، يمكن لهذا الأخير على الخ�صو�ص:

• و�ضع حواجز خا�صة بتداول المعلومات ال�سرية ودخول الأ�شخا�ص والمجمع على ت�سميتها ب�سور 
ال�صين؛ 

• تطبيق نظم لاتخاذ القرارات تحد من المخاطر، �سواء منها المالية �أو الق�ضائية؛
• الف�صل بين الوحدات المكلفة بالتعهد وتقييم المخاطر والوحدات التجارية؛ 

�إ�سناد م��سؤوليات الإ�شراف و�إعداد التقارير الخا�صة بالأن�شطة التي تعرف ت�ضاربا للم�صالح   •
لأ�شخا�ص مختلفين؛

• تحديد قواعد داخلية خا�صة بمعاملة الزبناء الكبار؛
• تبني الطابع الجماعي بالن�سبة للقرارات التي تتعلق بحدود معينة؛

• و�ضع م�سطرة خا�صة تنظم �إ�سناد الخدمات لمتعهدين خارجيين وتقديم الخدمات. 
وفي هذا ال�صدد، تراقب الوحدة المكلفة بالتقيد بالقوانين ب�شكل م�ستمر التطبيق الفعلي لهذه الم�ساطر 

والآليات وتبلغ جهاز الإدارة ب�شكل منتظم بكل ق�صور يتم ت�سجيله وبالمقترحات المقدمة لتداركه.
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IV. ال�شفافية ون�شر المعلومات 
يتعين على �أجهزة الإدارة والت�سيير �أن تعتبر ال�شفافية جانبا يخ�ص الم�ؤ�س�سة ب�شكل مجمل ويخ�ص 

ن�شر  يخ�ص  ما  في  التنظيمية  بالمقت�ضيات  التقيد  في  تنح�صر  لا  و�أنها  �أكبر،  ب�شكل  ككل  ال�سوق 

المعلومات المالية. 

وت�سهر �أجهزة الإدارة والت�سيير على الو�ضع والتحيين الفعلي لمنظومة م�ضبوطة لن�شر المعلومات. 

ويجب �أن ت�ضمن هذه المنظومة العمل في الوقت المنا�سب على ن�شر المعلومات الم�ضبوطة والملائمة 

الم�ساهمين  تجاه  �شفافيتها  تعزيز  �ش�أنها  من  والتي  الم�ؤ�س�سة  تخ�ص  التي  الهامة  بالجوانب  الخا�صة 

والجمهور والم�ستخدمين و�سلطات المراقبة والم�ستثمرين وباقي �أ�صحاب الم�صالح. 

الأن�شطة  الم�ؤ�س�سة من حيث حجم وتنوع  المنظومة مع خ�صو�صيات  ويتعين ملاءمة تطبيق هذه 

و�أ�صحاب الم�صالح وطبيعة الم�ساهمة في ر�أ�س المال وكذا طريقة الحكامة المعتمدة بها وتنظيمها. 

كما يجب مراعاة �إدراج الم�ؤ�س�سة في البور�صة والتجائها �إلى �إ�صدارات في �سوق الر�ساميل عند 

و�ضع وتحيين هذه المنظومة. 

ودون الإخلال بالمقت�ضيات القانونية والتنظيمية الخا�صة بهذا المجال، تعمل الم�ؤ�س�سة ب�شكل منتظم 

على موافاة �أ�صحاب الم�صالح بمعلومات حول:

انتداباتهم،  وباقي  المهني  وم�سارهم  المت�صرفين  عمله وعدد  قواعد  الإدارة، خ�صو�صا  جهاز   •
وعملية انتقائهم، ومعايير ا�ستقلالية المت�صرفين وم�صالحهم الرئي�سية في معاملات �أو تعهدات 

الم�ؤ�س�سة؛

• تكوين وانتدابات و�صلاحيات و�أعمال اللجان؛
جهاز الت�سيير، �سيما �صلاحياته ومدار المعلومات الموجهة لجهاز الإدارة وم�ؤهلات وتجربة   •

�أع�ضائه وكذا لجانه وح�صيلة �أعمالها؛

• الخطوط العري�ضة للم�ساهمة في الر�أ�سمال مثل الم�ساهمين الرئي�سيين وحقوق الت�صويت والمالكين 
والجموع  والت�سيير  الإدارة  �أجهزة  في  الم�ساهمين  �أهم  وم�شاركة  الر�أ�سمال  وتطور  الفعليين 

العامة للم�ساهمين؛

• التنظيم بما في ذلك الهيكل التنظيمي والمهن والفروع وال�شركات التابعة؛
والم�سيرين  بالمت�صرفين  الخا�صة  الأجور  �سيا�سة  خ�صو�صا  للم�ؤ�س�سة،  المالية  الحوافز  نظام   •

وبرنامج المكاف�آت والأ�سهم المجانية وخيارات �شراء الأ�سهم؛ 

• مدونة الأخلاقيات وقواعد ال�سلوك المهني والمبادئ الأخلاقية للم�ؤ�س�سة �أو هما معا )بما في ذلك 
�أي ا�ستثناء، �إن اقت�ضى الحال(؛

• محتوى �سيا�سة الحكامة وعملية تنفيذها، وكذا التقييم المنجز على م�ستوى جهاز الإدارة لنتائجها 
وانعكا�ساتها التطبيقية؛

• ال�سيا�سات المعتمدة من طرف الم�ؤ�س�سة في ما يخ�ص حالات ت�ضارب الم�صالح وخا�صة المتعلقة 
منها بطبيعة وحجم المعاملات مع الجهات التابعة. ويدخل في هذا الإطار تقديم الخدمات �أو �أية 

معاملة تنجز مع مراقبي الح�سابات. 

وتدرج الم�ؤ�س�سة �ضمن تقريرها ال�سنوي ق�سما خا�صا بالحكامة. 

العمل في  �أعلاه  �إليها  الم�شار  �أن ت�ضمن الآلية  المعلومات ب�شكل دوري، يجب  �إلى ن�شر  و�إ�ضافة 

الوقت المنا�سب على ن�شر المعلومات التي يجب �إبلاغها ب�شكل خا�ص مثل المتعلقة منها بالأحداث 

و�سلطات  والمحللين  والمودعين  والم�ساهمين  ال�سوق  نظرة  على  الت�أثير  �ش�أنها  من  التي  الهامة 

الإ�شراف �إلى الم�ؤ�س�سة. 

وتمتلك الم�ؤ�س�سة حق الاحتفاظ بكل معلومة �سرية قد ي�ؤدي الك�شف عنها للجمهور �إلى الإ�ساءة �إلى 

�أداء ن�شاطها. 
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وتلج�أ الم�ؤ�س�سة �إلى قنوات تو�صيل مختلفة تلائم محتوى المعلومة المن�شورة وطبيعة المتلقي. ويجب 

�أن ت�سمح القنوات المختارة للم�ستعملين بالو�صول �إلى المعلومات المنا�سبة في ظروف عادلة، في 

الوقت المنا�سب وب�أقل التكاليف.

ويتم و�ضع �آليات وم�ساطر وا�ضحة من �أجل تجنب قيام �شخ�ص مطلع بن�شر معلومة تف�ضيلية من 

�ش�أن الك�شف عنها الإ�ساءة �إلى �سمعة الم�ؤ�س�سة وم�صلحتها �أو الإف�ضاء �إلى �إنجاز عمليات من طرف 

جهات مطلعة و�إلى خروقات تجاه الم�ساهمين �أو المودعين �أو �أ�صحاب الم�صلحة الآخرين.

V. البعد المتعلق بالمجموعة في الحكامة داخل المقاولة
يجب �إيلاء �أهمية خا�صة للجوانب الخا�صة الواردة �أ�سفله من طرف �أجهزة �إدارة وت�سيير م�ؤ�س�سة 

تنتمي �إلى مجموعة ذات م�صلحة م�شتركة، ب�صفتها م�ؤ�س�سة �أما �أو فرعا.

توزيع المهام بين ال�شركة الأم وفرعها

ال�سيا�سات  بو�ضع  الأم  المقاولة  وت�سيير  �إدارة  �أجهزة  تقوم  بم��سؤولياتها،  الا�ضطلاع  �إطار  في 

العامة على م�ستوى المجموعة وكذا هيكل الحكامة الذي يمكنها من التوفر على �آلية قيادة مندمجة 

�أجهزة  اخت�صا�صات  �أو تحد من  اخت�صا�صاتها  تق�صي  �أن  الغر�ض، لا يجوز  ومن�سجمة. ولهذا 

م��سؤولياتها  على  كامل  ب�شكل  تحافظ  �أن  الأخيرة  هذه  على  ويتعين  فروعها.  وت�سيير  �إدارة 

التي  الا�ستراتيجية  وبالخيارات  لم�ؤ�س�ساتها،  المالية  ال�سلامة  على  بالحفاظ  منها  المتعلقة  خ�صو�صا 

ت�ساهم في حماية م�صالح المودعين وتدبير المخاطر وافتحا�ص الأن�شطة والتقيد بال�ضوابط التنظيمية 

والقانونية. 

تجاه  الأم  المقاولة  بها  تقوم  التي  القيادة  لوظيفة  التنظيمي  للمخطط  خا�صة  �أهمية  �إيلاء  ويجب 

اتخاذ  الإفراط في تركيزها ل�صلاحيات  تن�سيق فعال و�أمثل مع تجنب  �أجل �ضمان  الفروع من 

القرارات و�إدارة الأن�شطة. وب�شكل خا�ص، يجب تحديد الربط المزدوج المحتمل لأحد ت�سل�سلات 

المهن �أو الوظائف ب�شكل وا�ضح وم�ضبوط ومفهوم ب�شكل كاف بغية تفادي �أي ق�صور في مجال 

المراقبة والقيادة. 

ومن ال�ضروري �إر�ساء مدار كامل، بين �أجهزة �إدارة وت�سيير الم�ؤ�س�سة الأم وفروعها، خا�ص 

بالمعلومات ونقل التقارير التي تخ�ص جميع المخاطر والق�ضايا الهامة التي تعني المجموعة. 

وظائف المراقبة 

تعمل �أجهزة المقاولة الأم المكلفة بمراقبة الفروع على الت�أكد من �شمول هذه المراقبة لمجموع �أن�شطة 

الفروع و�إف�ضائها �إلى �إعداد تقارير ب�شكل فعلي ومنتظم.

الوظائف  والافتحا�ص،  للمراقبة  مركزية  وظائف  وجود  ب�سبب  م��سؤولياتها،  من  تعفى  ولا 

التي تعمل على م�ستوى الفروع والتي ت�سهر عند ال�ضرورة على تن�سيق و�إدماج �أ�شغالها �ضمن 

الوحدات المقابلة لها على م�ستوى المجموعة. 

حالات ت�ضارب الم�صالح 

قد تن��شأ حالات ت�ضارب الم�صالح عن العلاقة بين الفرع والمقاولة الأم خ�صو�صا في حالات:

• المعاملات المنجزة �ضمن المجموعة وتخ�صي�ص الر�أ�سمال داخل المجموعة؛
• ت�ضارب في الم�صالح بين المقاولة الأم والفروع �أو في ما بين الفروع في ما يخ�ص توزيع فر�ص 
الخا�صة  المالية  والخدمات  الخا�ص  للح�ساب  والعمليات  العمليات  وهيكلة  وال�صفقات  الأعمال 

بالمقاولات، �إلخ؛

مدارات وتدفق المعلومات التي تربط الم�ؤ�س�سة والمقاولة الأم وعند الاقت�ضاء باقي فروع المقاولة 

الأم، خ�صو�صا �إبلاغ المعلومات التي تملكها �إلى �إحدى المقاولات �أو ال�سرية �أو الح�سا�سة.
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8.4. المراقبة الداخلية

من�شور  رقم 40/و/2007 �صادر في 2 �أغ�سط�س 2007 يتعلق بالمراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان

والي بنك المغرب ؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 51 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 27 يوليوز 2007 ؛

للمراقبة  نظام  اعتماد  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  وفقها  يجب  التي  ال�شروط  المن�شور  هذا  في  حدد 

الداخلية.

المادة الأولى 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان الم�شار �إليها في ما بعد »بالم�ؤ�س�سات« و�ضع نظام للمراقبة الداخلية 

وفقا لل�شروط المن�صو�ص عليها في �أحكام هذا المن�شور.

المادة 2 

يتمثل نظام المراقبة الداخلية في مجموعة من الأجهزة التي تقيمها وتطبقها �أجهزة الإدارة )الإدارة 

العامة �أو مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أية هيئة �أخرى مماثلة( وي�صادق عليها جهاز الت�سيير )مجل�س 

الإدارة �أو مجل�س الرقابة �أو �أية هيئة �أخرى مماثلة(، وذلك بهدف �ضمان القيام با�ستمرار بما 

يلي وخا�صة :

• التحقق من العمليات والم�ساطر الداخلية ؛
• قيا�س المخاطر والتحكم فيها ورقابتها ؛

• �ضمان ظروف موثوق منها لتجميع المعطيات المحا�سبية والمالية ومعالجتها ون�شرها وحفظها ؛
• �ضمان فعالية قنوات الن�شر الداخلي للوثائق والمعلومات ون�شرها لدى الغير.

المادة 3 

يكون نظام المراقبة الداخلية ملائما لحجم الم�ؤ�س�سة وكذا لطبيعة وحجم ومدى تعقيد �أن�شطتها.

المادة 4 

يجب على الم�ؤ�س�سات التي تراقب هيئات مالية، ح�سب مدلول المادة 36 من القانون رقم 03-34 

الم�شار �إليه �أعلاه، �أن ت�سهر على تطبيق هذه الهيئات لأحكام هذا المن�شور.

الإخلال  دون  بالخارج،  الموجودة  والفروع  التابعة  لل�شركات  بالن�سبة  الأحكام،  هذه  وتطبق 

بالمقت�ضيات القانونية والتنظيمية المعمول بها في بلد الا�ستقبال.

المادة 5 

يجب على الم�ؤ�س�سات الت�أكد من �أن �أنظمة المراقبة الداخلية المعتمدة داخل الهيئات الم�شار �إليها في 

المادة 4 �أعلاه :

• من�سجمة ومتطابقة ب�شكل ي�سمح بمراقبة المخاطر والتحكم فيها على م�ستوى المجموعة وبتوفير 
المعلومات التي يطلبها بنك المغرب في �إطار المراقبة المثبتة للم�ؤ�س�سة ؛

• متلائمة مع تنظيم المجموعة وكذا مع ن�شاط الهيئات الخا�ضعة للمراقبة.
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المادة 6 

الداخلية  المراقبة  نظام  بو�ضع  مركزي  جهاز  على  تتوفر  لمجموعة  تنتمي  التي  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

الخا�ص بها بتن�سيق مع الجهاز المركزي.

الق�سم الأول

�إعداد �أن�شطة المراقبة الداخلية وتنفيذها وتتبعها

الباب الأول : دور جهاز الت�سيير

المادة 7 

يوافق جهاز الت�سيير على نظام المراقبة الداخلية الذي يعده جهاز الإدارة.

المادة 8 

ي�سهر جهاز الت�سيير على قيام جهاز الإدارة بو�ضع نظام المراقبة الداخلية وتتبعه.

ويقوم لهذا الغر�ض، على الأقل مرة واحدة في ال�سنة، بدرا�سة ن�شاط المراقبة الداخلية ونتائجه 

وكذا  �أدناه   90 المادة  لأحكام  طبقا  خا�صة  الإدارة  جهاز  بها  يوافيه  التي  المعلومات  �أ�سا�س  على 

اللجنة المن�صو�ص عليها في المادة 10 �أدناه.

المادة 9 

تعمل وظيفة الافتحا�ص الداخلي على التتبع ال�شامل لنظام المراقبة الداخلية وت�سهر على �ضمان 

ان�سجامه من خلال تقييم مختلف م�ستويات المراقبة داخل الم�ؤ�س�سة. وتلحق هذه الوظيفة مبا�شرة 

بجهاز الت�سيير الذي يقوم بتعيين الم��سؤول عنها.

المادة 10 

يحدث جهاز الت�سيير لجنة افتحا�ص تكلف بم�ساعدته في مجال المراقبة الداخلية. وتناط بهذه اللجنة 

على الخ�صو�ص الاخت�صا�صات التالية :

�أجهزة قيا�س المخاطر ورقابتها والتحكم  ان�سجام  الداخلية، ولا�سيما  تقييم جودة نظام المراقبة   •
فيها، وكذا اقتراح �أعمال تكميلية في هذا ال�ش�أن، عند الاقت�ضاء ؛

• تقديم التو�صية ب��شأن اختيار مراقبي الح�سابات ؛
• تحديد مناطق الخطر الدنيا التي يجب على المفتح�صين الداخليين ومراقبي الح�سابات تغطيتها ؛

• التحقق من م�صداقية و�صحة المعلومات المالية الموجهة لجهاز الت�سيير وللأغيار، وتقييم مدى 
ملاءمة الطرق المحا�سبية المعتمدة لإعداد الح�سابات الفردية والمثبتة ؛

• الموافقة على ميثاق الافتحا�ص الم�شار �إليه في المادة 23 �أدناه وتقييم مخطط الافتحا�ص والو�سائل 
الب�شرية والمادية المخ�ص�صة لوظيفة الافتحا�ص ؛

الواجب  الإجراءات  واقتراح  اللازمة  الكفاءات  على  الداخليين  المفتح�صين  توفر  من  الت�أكد   •
اتخاذها في هذا ال�صدد، عند الاقت�ضاء ؛

�أوجه الق�صور التي يتم  �أو  �أو المقترحة ل�سد الثغرات  التدابير الت�صحيحية المتخذة  تقييم ملاءمة   •
الك�شف عنها في نظام المراقبة الداخلية ؛

الح�سابات  ومراقبي  الداخلي  الافتحا�ص  وظيفة  وتو�صيات  الأن�شطة  تقارير  على  الاطلاع   •
و�سلطات الإ�شراف �إ�ضافة �إلى التدابير الت�صحيحية المتخذة.
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المادة 11 

الم�ؤ�س�سة. ويجب  �أ�شخا�ص لا ت�شكل م�صالحهم تعار�ضا مع م�صالح  تتكون لجنة الافتحا�ص من 

�أن يتوفر ه�ؤلاء على الخبرات والكفاءات المطلوبة في الميدانين المالي والمحا�سبي وكذا في �أن�شطة 

الافتحا�ص.

وتكون هذه اللجنة تابعة ب�شكل مبا�شر لجهاز الت�سيير الذي يحدد كيفيات عملها ويقوم بم�سائلتها. 

ولا يجوز ب�أي حال من الأحوال �أن يحل دور اللجنة المذكورة محل دور الافتحا�ص الداخلي.

المادة 12 

�آخرين منهم  �أ�شخا�صا  �أعمالها  ال�سنة. وت�شرك في  تجتمع لجنة الافتحا�ص على الأقل مرتين في 

على الخ�صو�ص الم��سؤول عن الافتحا�ص الداخلي ومراقبي ح�سابات الم�ؤ�س�سة.

المادة 13 

كيفيات  وكذا  وا�ضح  ب�شكل  الإدارة  جهاز  �أع�ضاء  م��سؤوليات  تحديد  على  الت�سيير  جهاز  يعمل 

تفوي�ض ال�سلط.

المادة 14 

ي�سهر �أع�ضاء جهاز الت�سيير وجهاز الإدارة، داخل الم�ؤ�س�سة، على تعزيز ثقافة ر�صينة للمراقبة 

تركز ب�صفة خا�صة على �ضرورة ا�ضطلاع كل م�ستخدم بمهامه متقيدا في ذلك بالأحكام القانونية 

والتنظيمية المعمول بها وكذا بالتوجيهات الداخلية ال�صادرة عن الأجهزة المخت�صة.

الم�ؤ�س�سة وتو�ضح طرق  �أهداف  للتكوين والإعلام تبرز  ب�إقرار �سيا�سة  الغر�ض  ويقومون لهذا 

تحقيقها.

المادة 15 

الإ�ستراتيجية  التوجهات  على  وكذا  المخاطر  لتدبير  العامة  ال�سيا�سة  على  الت�سيير  جهاز  ي�صادق 

الخا�صة بتدبير كل خطر على حدة.

الباب الثاني : دور جهاز الإدارة

المادة 16 

يتولى جهاز الإدارة مهمة �إعداد وو�ضع نظام للمراقبة الداخلية، ويقوم لهذا الغر�ض بما يلي: - 

�إعداد الهيكل التنظيمي المنا�سب وتوفير الموارد الب�شرية والمادية ال�ضرورية لتطبيق نظام المراقبة 

الداخلية ؛

• تحديد مجموع م�صادر المخاطر الداخلية والخارجية ؛
• و�ضع الم�ساطر المنا�سبة للمراقبة الداخلية.

المادة 17 

ي�سهر جهاز الإدارة با�ستمرار على ح�سن ال�سير العام لنظام المراقبة الداخلية ويتخذ الإجراءات 

اللازمة حتى يتم، في الوقت المنا�سب، مواجهة �أي نق�ص �أو ق�صور تتم ملاحظته.

المادة 18 

يقوم جهاز الإدارة ب�إعداد دليل للمراقبة الداخلية يحدد على الخ�صو�ص :

• العنا�صر المكونة لكل جهاز و�سبل تطبيقها )م�ساطر المراقبة الداخلية و�أدواتها ...( ؛
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• القواعد التي ت�ضمن ا�ستقلالية �أجهزة المراقبة عن الوحدات العملياتية ؛
• مختلف م�ستويات م��سؤولية المراقبة.

وتتم مراجعة هذا الدليل ب�شكل دوري ق�صد ملاءمة مقت�ضياته مع الأحكام القانونية والتنظيمية 

بوجه خا�ص وكذا مع تطور الن�شاط والمحيط الاقت�صادي والمالي وتقنيات التحليل.

الق�سم الثاني

جهاز التحقق من العمليات والم�ساطر الداخلية

الباب الأول : مقت�ضيات عامة

المادة 19 

يجب �أن ي�سمح جهاز التحقق من العمليات والم�ساطر الداخلية للم�ؤ�س�سات بالت�أكد على الخ�صو�ص 

من :

وكذا  بها  المعمول  والتنظيمية  القانونية  للأحكام  الداخلية  والم�ساطر  المنجزة  العمليات  مطابقة   •
للمعايير والأعراف المهنية والأخلاقية ؛

• احترام م�ساطر اتخاذ القرار والمجازفة وكذا معايير التدبير التي تحددها الأجهزة المخت�صة ؛
• جودة المعلومات المحا�سبية والمالية التي يتم ن�شرها على الم�ستوى الداخلي والخارجي ؛

• جودة �أنظمة الإعلام والتوا�صل.

المادة 20 

كلفت  التي  العمليات  تنفيذ  فيه م�ساطر  بدليل ت�ضمن  �أو وحدة عملياتية  يجب تزويد كل م�صلحة 

ب�إنجازها.

و�إعداد  العمليات وت�سجيلها  ال�شروع في  كيفيات  الم�ساطر على الخ�صو�ص  �أن تحدد هذه  ويجب 

تقارير عنها ومعالجتها �إ�ضافة �إلى الت�صاميم المحا�سبية الموافقة لها.

المادة 21 

يجب �أن يتم بدقة تو�ضيح وتحديد م�ستويات �سلطة وم��سؤولية مختلف الوحدات العملياتية وكذا 

مجالات تدخلها.

ويجب الف�صل ب�شكل �صارم بين الوحدات المكلفة، كل واحدة منهم في ما يخ�صها، بتلقين العمليات 

وتطبيقها والم�صادقة عليها ومراقبتها.

ويجب تحديد المجالات التي قد ت�شكل تعار�ضا محتملا في الم�صالح �أو تبدي مخاطر حدوث تداخل 

بين الكفاءات �أو بين الم��سؤوليات و�إخ�ضاعها لمراقبة م�ستمرة وجعلها محل تقييم منتظم من �أجل 

الق�ضاء على التعار�ض المذكور.

المادة 22 

يجب �أن تت�ضمن كيفيات تنفيذ العمليات اليومية التي تنجزها الوحدات العملياتية، كمكون رئي�سي 

لها، الم�ساطر المنا�سبة للمراقبة الم�ستمرة ق�صد الت�أكد من قانونية هذه العمليات وم�صداقيتها و�سلامتها 

وكذا من احترام باقي قواعد الحيطة المتعلقة بمراقبة المخاطر المرتبطة بها.

الباب الثاني : جهاز الافتحا�ص الداخلي

المادة 23 

تقوم الم�ؤ�س�سات ب�إعداد ميثاق للافتحا�ص الداخلي يحدد على الخ�صو�ص :
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• و�ضعية وظيفة الافتحا�ص الداخلي و�سلطها و�أهدافها ؛
• م��سؤوليات الوظيفة المذكورة وطبيعة �أعمالها ؛

• كيفيات الإبلاغ عن نتائج مهماتها المتعلقة المراقبة.

المادة 24 

يقوم الافتحا�ص الداخلي ب�إجراء تدقيقات دورية. ولهذا الغر�ض، ف�إنه :

• يعتمد على منهجية ت�سمح بتحديد المخاطر الكبيرة التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة ؛
• يعد مخطط افتحا�ص متعدد ال�سنوات ويوزع موارده وفقا لذلك ؛

• يتوفر على موارد كافية وطاقات ب�شرية ذات تكوين ملائم وتتمتع بالخبرة اللازمة لفهم وتقييم 
الأن�شطة التي �ستخ�ضع للافتحا�ص ؛

• يمكنه، من �أجل �أداء مهامه، الح�صول على الأر�شيفات والملفات والمعطيات.

المادة 25 

لمراقبة  الخا�ضعة  المالي  الطابع  ذات  الهيئات  مجموع  الأقل،  على  الداخلي،  الافتحا�ص  ي�شمل 

الم�ؤ�س�سة وكذا الأن�شطة التي تم �إ�سنادها لجهات خارجية.

�إذا كانت هذه الهيئات تتوفر على وظائف للافتحا�ص الداخلي، ف�إن هذه الأخيرة تمار�س مهامها 

بتن�سيق مع الافتحا�ص الداخلي للمجموعة.

المادة 26 

المخاطر والحكامة والم�ساطر  �إجراءات تدبير  لفعالية  الدوري  بالتقييم  الداخلي  يكلف الافتحا�ص 

وال�سيا�سات الداخلية وكذا لح�سن �سير مختلف م�ستويات المراقبة. ويعمل كذلك على تقييم :

• �إجراءات التوا�صل المالي ويقوم بدرا�سة م�صداقية و�صحة المعلومات المقدمة للغير ؛
• النماذج الداخلية لقيا�س وتتبع المخاطر ؛

• الم�ساطر الداخلية لتقييم كفاية الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة ؛
• المقاربة العامة لتدبير ا�ستمرارية ن�شاط الم�ؤ�س�سة ؛

• �أعمال المراقبة التي يقوم بها المكلفون بمراقبة التقيد بالقوانين.

المادة 27 

يقدم الم��سؤول عن الافتحا�ص الداخلي تقريرا عن �أداء مهامه للجنة الافتحا�ص �أو مبا�شرة لجهاز 

�أداء مهمته ويقدم  �إطار  التي لاحظها في  الق�صور  �أوجه  الت�سيير. كما يطلع جهاز الإدارة على 

تو�صياته لتعزيز �أجهزة المراقبة الداخلية وتدبير المخاطر.

ويقوم الم��سؤول عن الافتحا�ص الداخلي ب�إطلاع الم��سؤول عن وظيفة التقيد بالقوانين، الم�شار �إليها 

في المادة 28 �أدناه، بجميع �أوجه الق�صور المرتبطة بتدبير خطر عدم التقيد بالقوانين.

الباب الثالث : جهاز مراقبة التقيد بالقوانين

المادة 28 

التقيد بالقوانين، الذي  تحدث الم�ؤ�س�سات وظيفة ت�سمى »التقيد بالقوانين« تتولى تتبع خطر عدم 

يعرف على �أنه خطر تعر�ض �إحدى الم�ؤ�س�سات لخطر ال�سمعة �أو خطر الخ�سائر المالية �أو خطر 

التي تطبق  والقواعد والممار�سات  والتنظيمية  القانونية  المقت�ضيات  ب�سبب عدم مراعاة  العقوبات 

على ن�شاطها �أو قواعد ال�سلوك.
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المادة 29 

يقوم جهاز الإدارة ب�إعداد �سيا�سة للتقيد بالقوانين، ي�صادق عليها جهاز الت�سيير. ويعين م��سؤولا 

عن التقيد بالقوانين يكلف بم�ساعدته في تدبير خطر عدم التقيد بالقوانين.

ويجب �أن يتمتع الم��سؤول المكلف بالتقيد بالقوانين بالا�ستقلالية عن الوحدات العملياتية للم�ؤ�س�سة.

ويقوم ب�إبلاغ الاختلالات التي ير�صدها �إلى جهاز الإدارة �أو، عند الاقت�ضاء، �إلى جهاز الت�سيير 

في حالة وجود تعار�ض في الم�صالح. كما يقوم ب�إخبار الم��سؤول عن الافتحا�ص الداخلي بذلك.

الق�سم الثالث

جهاز قيا�س المخاطر والتحكم فيها ورقابتها

الباب الأول : �أحكام عامة

المادة 30 

يجب �أن تمكن �أجهزة قيا�س المخاطر والتحكم فيها ورقابتها من �ضمان :

• التقييم والتحكم الجيدين في مجموع المخاطر التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة خ�صو�صا مخاطر الائتمان 
البنك ومخاطر تمركز  الفائدة في محفظة  �سعر  الت�شغيل ومخاطر  ال�سوق ومخاطر  ومخاطر 

القرو�ض ومخاطر ال�سيولة ومخاطر الت�سليم مقابل الأداء وكذا المخاطر المرتبطة بالأن�شطة التي 

يتم �إ�سنادها لجهات خارجية ؛

• و�ضع �إجراءات تقييم الكفاية الإجمالية للأموال الذاتية الداخلية مقارنة مع هذه المخاطر.

المادة 31 

يجب �أن تكون �أجهزة تقييم المخاطر والكفاية الإجمالية للأموال الذاتية الداخلية متلائمة مع طبيعة 

وحجم ودرجة تعقيد �أن�شطة الم�ؤ�س�سة.

المادة 32 

تتوفر الم�ؤ�س�سات على ا�ستراتيجيات تحدد �أهدافها في ما يتعلق بالأموال الذاتية الداخلية. ويجب 

�أن تتلاءم هذه الأخيرة مع نوعية مخاطرها.

�أجل تقييم م�ستويات  �أنظمة و�إجراءات موثوق منها و�شاملة وا�ست�شرافية من  الم�ؤ�س�سات  وت�ضع 

الاعتبار  بعين  الأخذ  مع  با�ستمرار،  عليها  والمحافظة  تخ�صي�صها  وكذا  الذاتية  الأموال  وفئات 

طبيعة وم�ستوى المخاطر التي تتعر�ض لها حاليا �أو التي قد تتعر�ض لها في الم�ستقبل.

المادة 33 

يجب توثيق ومراجعة الأنظمة والإجراءات الم�شار �إليها في المادة 32 �أعلاه ب�شكل منتظم. ويجب 

�أن تمكن من رفع تقارير دورية �إلى جهازي الت�سيير والإدارة حول مدى كفاية الأموال الذاتية 

بالنظر لنوعية المخاطر وحول الفوارق التي قد تنجم عن ذلك.

المادة 34 

يخ�ص  ما  في  معقولة  نتائج  �إلى  الداخلية  الذاتية  الأموال  كفاية  تقييم  �إجراءات  تف�ضي  �أن  يجب 

الحاجيات من الأموال الذاتية الداخلية وتقييم كفايتها لنوعية مخاطر الم�ؤ�س�سة.

�أوجه الت�شابه والاختلاف بين تقييمها للأموال الذاتية الداخلية  وتقوم الم�ؤ�س�سات بك�شف و�شرح 

والمتطلبات القانونية من الأموال الذاتية.
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المادة 35 

يجب �إبقاء مخاطر الائتمان وال�سوق والت�شغيل، ومخاطر �سعر الفائدة في محفظة البنك، ومخاطر 

تمركز القرو�ض، ومخاطر ال�سيولة، ومخاطر الت�سليم مقابل الأداء في نطاق الحدود العامة التي 

تح�صرها القوانين المعمول بها �أو التي يحددها جهاز الإدارة وي�صادق عليها جهاز الت�سيير �أو هما 

معا.

ب�شكل متنا�سق مع مختلف  �أن تو�ضع  التي يجب  �أن تح�صر الحدود  العملياتية  للوحدات  ويجوز 

الحدود الإجمالية.

وتتم مراجعة هذه الحدود، كلما دعت ال�ضرورة �إلى ذلك وعلى الأقل مرة واحدة في ال�سنة، مع 

الأخذ بعين الاعتبار م�ستوى الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة على الخ�صو�ص.

المادة 36 

�أعلاه ب�صفة منتظمة وفجائية ويترتب عنها   35 �إليها في المادة  تتم مراقبة احترام الحدود الم�شار 

�إعداد تقرير يوجه �إلى الأجهزة المخت�صة.

�إلى وقوع تجاوزات، وعند  �أدت  التي  التقرير، عند الاقت�ضاء، تحليلا للأ�سباب  ويت�ضمن هذا 

الاقت�ضاء، الاقتراحات �أو التو�صيات المرتبطة بها �أو هما معا.

المادة 37 

من  الت�أكد  �أجل  من  الحدود  وتحديد  المخاطر  قيا�س  لأنظمة  منتظمة  بمراجعة  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

ملاءمتها لتطور ن�شاط الأ�سواق ومحيطها ولتقنيات التحليل.

المادة 38 

يجب �أن تكون �أجهزة قيا�س المخاطر والتحكم فيها ورقابتها ملائمة لطبيعة وحجم ودرجة تعقيد 

�أن�شطة الم�ؤ�س�سة.

المادة 39 

تحدث الم�ؤ�س�سات لجانا تكلف بتتبع فئات معينة من المخاطر الخا�صة ولا�سيما لجان خطر الائتمان 

ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل ومخاطر تدبير الأ�صول والخ�صوم.

المادة 40 

فيها  والتحكم  الجديدة  والأن�شطة  بالمنتجات  المرتبطة  المخاطر  لقيا�س  جهازا  الم�ؤ�س�سات  تحدث 

وتتبعها. ويجب �أن ي�سمح هذا الجهاز على الخ�صو�ص بما يلي :

• م�صادقة جهاز الت�سيير �أو �أية لجنة تحدث لهذا الغر�ض على كل منتج جديد يت�ضمن درجة عالية 
من الخطورة لا تدخل �ضمن ا�ستراتيجية المخاطر التي تم �إعدادها م�سبقا وكذا و�ضع م�ساطر 

لتحديد المخاطر؛ 

المخاطر  �أثر  وتحليل  موا�صفاته،  خ�صو�صا  جديد،  منتج  لو�ضع  ال�ضرورية  ال�شروط  تحديد   •
الناجمة عنه على ن�شاط الم�ؤ�س�سة وتحديد الموارد التقنية والب�شرية ال�ضرورية و�إح�صاء الأطراف 

المقابلة المرخ�ص لها والم�ساطر الواجب اعتمادها من �أجل تدبير وتقييم المخاطر المرتبطة به.

الباب الثاني : خطر الائتمان

المادة 41 

يق�صد بخطر الائتمان خطر عدم قدرة �أحد الأطراف المقابلة على الوفاء بالتزاماته تجاه الم�ؤ�س�سة.
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المادة 42 

ال�صحيح  التقييم  من  الت�أكد  من  وتتبعه  فيه  والتحكم  الائتمان  خطر  قيا�س  جهاز  يمكن  �أن  يجب 

والتتبع المنتظم للمخاطر التي قد تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة نتيجة لعدم قيام الأطراف المقابلة بالأداء.

المادة 43 

لإبرام  الم�ؤهلة  والأجهزة  الأ�شخا�ص  �صلاحيات  وكذا  الائتمان  خطر  تقييم  معايير  تحديد  يجب 

خ�صو�صيات  مع  متلائمة  المعايير  هذه  تكون  �أن  ويجب  كتابة.  و�إثباتها  الم�ؤ�س�سة  ب�إ�سم  تعاقدات 

الم�ؤ�س�سة ولا�سيما حجمها وطبيعة ودرجة تعقيد �أن�شطتها.

وت�ضع الم�ؤ�س�سة م�ساطر للموافقة على تمديد القرو�ض وتجديدها و�إعادة جدولتها.

المادة 44 

التي  الدنيا  والكيفية  الدنيا  الكمية  المعلومات  تت�ضمن  ملفات  تكوين  القرو�ض  طلبات  عن  يترتب 

ي�ستوجبها بنك المغرب. ويجب �أن تهم هذه المعلومات �صاحب طلب القر�ض نف�سه وكذا الهيئات 

التي ي�شكل معها مجموعة ذات نفع، نظرا للروابط القانونية والمالية التي تجمع بينهم.

ويتم تحيين ملفات القرو�ض ب�شكل منتظم.

المادة 45 

يمار�سها  التي  الأن�شطة  طبيعة  الخ�صو�ص،  على  الاعتبار،  بعين  الائتمان  مخاطر  تقييم  ي�أخذ 

ال�شركاء وقدرته على  �أو  الم�ساهمين  المالية لأهم  المالية وال�سعة  القر�ض وو�ضعيته  �صاحب طلب 

الت�سديد، وعند الاقت�ضاء، ال�ضمانات والكفالات المقترحة.

وي�أخذ التقييم بعين الاعتبار �أي معلومة �أخرى تمكن من �إجراء تقييم �أكثر �شمولية للخطر، مثل 

كفاءة الم�سيرين والمحيط الاقت�صادي الذي يزاول فيه �صاحب طلب القر�ض ن�شاطه.

المادة 46 

العميل  مع  المنجزة  للعمليات  الإجمالية  المردودية  الاعتبار  بعين  القرو�ض  منح  قرارات  ت�أخذ 

وذلك عن طريق التحليل التقديري للتكاليف والعائدات المرتبطة بها )تكاليف الت�شغيل والتمويل 

والتكاليف المقابلة لخطر عدم الأداء المحتمل للطرف المقابل ومكاف�أة الأموال الذاتية(.

المادة 47 

القرو�ض،  التي تتم حيازتها مقابل  الكفالات وال�ضمانات  الم�ؤ�س�سات جهازا لتدبير وتقييم  ت�ضع 

وفقا لل�شروط العامة التي يحددها بنك المغرب.

المادة 48 

تمنح الم�ؤ�س�سات للأطراف المقابلة لها، من �أجل تقييم خطر الائتمان، ت�صنيفا بالرجوع �إلى جدول 

ت�صنيف داخلي، وفقا لل�شروط العامة التي يحددها بنك المغرب.

المادة 49 

الطرف  نف�س  م�ستوى  على  لها  التعر�ض  يتم  التي  الائتمان  مخاطر  ومركزة  �إح�صاء  يوميا  يتم 

المقابل �سواء كان فردا �أو مجموعة ذات نفع. ويتم، على الأقل مرة واحدة في ال�شهر، �إح�صاء 

ومركزة مخاطر الائتمان التي يتم التعر�ض لها بالن�سبة لقطاع اقت�صادي �أو منطقة جغرافية �أو بلد 

�أو نوع من الكفالات �أو ال�ضمانات.
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المادة 50 

يجب �أن يوافق جهاز الإدارة على مخاطر الائتمان التي يتم التعر�ض لها على م�ستوى �أطراف 

الم�ستوى  على  �سواء  لرقابة خا�صة،  تخ�ضع  �أن  ن�سبيا ويجب  مهمة  م�ساعدات  ت�ستفيد من  مقابلة 

الفردي �أو المثبت.

المادة 51 

تطور  وكذا  للم�ؤ�س�سة  التابعين  المعنويين  �أو  الذاتيين  للأ�شخا�ص  الم�ساعدات  منح  يتم  �أن  يجب 

مبالغها الجارية وفق �شروط ال�سوق العادية و�أن يتم الترخي�ص لها من طرف جهاز الت�سيير. 

وم�صالح  الم�ؤ�س�سة  م�صالح  بين  ت�ضارب  �إحداث  �ش�أنها  من  عملية  ب�أي  الأخير  هذا  �إطلاع  ويتم 

الأ�شخا�ص ال�سالف ذكرهم.

المادة 52 

ت�ضع الم�ؤ�س�سات م�ساطر خا�صة :

• بالك�شف المبكر عن نق�صان قيمة القرو�ض الممنوحة ؛
القوانين  �إلى  بالنظر  التح�صيل،  �صعبة  �أو  منتظمة  غير  ديونا  تعتبر  التي  الم�ساعدات  وبتدبير   •

المعمول بها.

لم�ؤ�س�سات  المحا�سبي  الت�صميم  بها �ضمن  الخا�صة  الح�سابات  الم�ساعدات في  هذه  ت�سجل  �أن  ويجب 

الائتمان و�أن تخ�ص�ص لها الم�ؤونات المطلوبة.

المادة 53

يجب �إطلاع جهاز الت�سيير بانتظام، وعلى الأقل مرتين في ال�سنة، بالمبالغ الجارية للديون �صعبة 

�إطلاع  �أجل تح�صيلها. ويتم  القيام بها من  التح�صيل وبنتائج الم�ساعي الودية والق�ضائية التي تم 

جهاز الت�سيير �أي�ضا على المبالغ الجارية للديون التي تمت �إعادة جدولتها وعلى التطور الحا�صل 

في �سدادها.

المادة 54 

محفظة  ت�أثر  قابلية  تقييم  �أجل  من  للأزمات  ا�صطناع  عمليات  ب�إجراء  بانتظام  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

قرو�ضها في حالة حدوث تغير مفاجئ للظرفية �أو تدهور في نوعية الأطراف المقابلة.

الباب الثالث : خطر تمركز القر�ض

المادة 55 

يق�صد بخطر تمركز القر�ض الخطر الملازم لتعر�ض من �ش�أنه �أن ي�ؤدي �إلى خ�سائر كبيرة قد تهدد 

ال�صلابة المالية لم�ؤ�س�سة �أو قدرتها على متابعة �أن�شطتها الأ�سا�سية. وقد ينتج خطر تمركز القر�ض 

عن التعر�ض �إزاء :

• �أطراف مقابلة فردية ؛
• مجموعات ذات نفع ؛

• �أطراف مقابلة تنتمي �إلى نف�س مجال العمل �أو �إلى نف�س المنطقة الجغرافية ؛
• �أطراف مقابلة تكون نتائجها المالية متوقفة على نف�س الن�شاط �أو نف�س المادة الأ�سا�سية.

وي�شمل الخطر المذكور التعر�ضات التي تنتج عن تمركز تقنيات التخفيف من خطر الائتمان.
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المادة 56

تحدث الم�ؤ�س�سات �أجهزة لقيا�س خطر تمركز القر�ض والتحكم فيه ورقابته.

المادة 57 

الرئي�سية  بالأ�شكال  المتعلقة  للأزمات  ا�صطناع  عمليات  ب�إجراء  دوري  ب�شكل  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

لمخاطر تمركز القر�ض وبدرا�سة ت�أثيرها على النتائج والأموال الذاتية.

الباب الرابع : مخاطر ال�سوق

المادة 58 

يق�صد بمخاطر ال�سوق مخاطر الخ�سائر المرتبطة بتقلبات �أ�سعار ال�سوق، وت�شمل :

• المخاطر المرتبطة بالأدوات التي تدخل �ضمن محفظة التداول كما يعرفها بنك المغرب ؛
التعر�ض لها على م�ستوى عنا�صر  يتم  التي  خطر ال�صرف والخطر المرتبط بالمواد الأ�سا�سية   •

الح�صيلة وعنا�صر خارج الح�صيلة، غير تلك التي تدخل �ضمن محفظة التداول.

المادة 59 

التي تخ�ص�ص  التداول وتف�صلها عن تلك  التي تدخل �ضمن محفظة  الم�ؤ�س�سات الو�ضعيات  تحدد 

لمحفظة البنك. ويطبق هذا الف�صل كذلك على �أدوات تغطية �أن�شطة التداول التي يتم الاكتتاب فيها 

لدى �أطراف مقابلة ثالثة �أو التي تنتج عن المعاملات الداخلية للم�ؤ�س�سة.

ويجب و�ضع م�سطرة وا�ضحة للف�صل بين المحفظتين ق�صد احترام معايير التخ�صي�ص بين المحفظتين 

المذكورتين عند �إبرام ال�صفقات.

المادة 60 

ت�ضع الم�ؤ�س�سات �أجهزة لقيا�س عمليات ال�سوق والتحكم فيها وتتبعها تمكن ب�صفة خا�صة من :

• �ضمان تقييد جميع هذه العمليات في الوقت المنا�سب ؛
• الإحاطة ب�شكل دقيق بمختلف الو�ضعيات المتخذة المرتبطة بهذه العمليات وح�ساب نتائجها ؛

• قيا�س مختلف �أنواع مخاطر ال�سوق ب�صفة منتظمة ؛
• الت�أكد من التقيد بالحدود الداخلية والتنظيمية وكذا بال�سيا�سات والإجراءات الم�شار �إليها في المادة 

63 �أدناه.

المادة 61 

تتوفر الم�ؤ�س�سات على �أنظمة و�آليات مراقبة ملائمة تمكنها من القيام بتقديرات احترازية وموثوق 

منها لعنا�صر محفظة التداول.

محفظة  في  المدرجة  للو�ضعيات  اليومي  التقييم  من  المراقبة  و�آليات  الأنظمة  هذه  تمكن  �أن  يجب 

التداول، وذلك بناء على �أ�سعار ال�سوق المتوفر عليها ب�شكل �سريع والمت�أتية من م�صادر م�ستقلة.

ا�ستعمال  بالتقييم من خلال  القيام  للم�ؤ�س�سات  يجوز  ال�سوق،  �أ�سعار  على  التوفر  حالة عدم  في 

نموذج داخلي، مع اتخاذ الاحتراز الواجب.

�أو بيانات ال�سوق للت�أكد من �صحتها وذلك مرة واحدة في  �أ�سعار  تقوم هيئة م�ستقلة بالتحقق من 

ال�شهر على الأقل �أو مرات متعددة ح�سب طبيعة العمليات.
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المادة 62 

يجب �أن تتم بانتظام مراجعة النماذج الداخلية للتحليل المعتمدة لتقييم الو�ضعيات التي ت�شتمل عليها 

ال�سائدة في  الن�شاط والظروف  لتطور  بالنظر  تقييم �صلاحيتها وملاءمتها  ق�صد  التدوال  محفظة 

الأ�سواق وتقنيات التحليل.

المادة 63 

تتوفر الم�ؤ�س�سات على م�ساطر و�سيا�سات موثقة تمكنها من :

• رقابة ا�ستراتيجية التداول ؛
• تحديد الأدوار والم��سؤوليات في ما يتعلق بتحديد مخاطر ال�سوق وقيا�سها ورقابتها ومراقبتها ؛

• ت�صنيف الو�ضعيات في محفظة التداول ؛
• تقويم عمليات التقييم بالرجوع �إلى نموذج داخلي ق�صد تقلي�ص ال�شكوك الملازمة لهذا الأخير.

تخ�ضع هذه ال�سيا�سات والإجراءات لمراقبة ملائمة من طرف �أجهزة الإدارة والت�سيير.

المادة 64 

يتم قيا�س مخاطر ال�سوق بطريقة ت�ضمن الإلمام بمكوناتها وذلك من خلال ا�ستخدام و�سائل تمكن 

من تجميع كل الو�ضعيات المتعلقة بمختلف الأدوات المالية، �سواء على �أ�سا�س فردي �أو مثبت.

المادة 65 

تقوم الم�ؤ�س�سات بتقييم قابلية ت�أثرها في حالة حدوث تقلب قوي في �أ�سعار ال�سوق من خلال عمليات 

المنتظمة  ا�ستعجالية وبالمراجعة  برامج  اقت�ضى الحال، بو�ضع  �إن  للأزمات. وتقوم،  ا�صطناع 

لا�ستراتيجياتها ولأجهزتها الخا�صة بقيا�س مخاطر ال�سوق والتحكم فيها ورقابتها.

الباب الخام�س : خطر �سعر الفائدة في المحفظة البنكية

المادة 66 

ال�سلبي الذي قد ينتج عن تطور غير  الت�أثير  البنكية بكونه  الفائدة في المحفظة  يعرف خطر �سعر 

نتيجة لمجموع عمليات الح�صيلة وخارج  للم�ؤ�س�سة،  المالية  الو�ضعية  الفائدة على  لأ�سعار  ملائم 

الح�صيلة، ما عدا تلك التي يغطيها جهاز تتبع مخاطر ال�سوق.

المادة 67 

ورقابته،  فيه  والتحكم  البنكية  المحفظة  في  الفائدة  �سعر  خطر  لقيا�س  ب�أجهزة  الم�ؤ�س�سات  تتزود 

ويجب �أن تمكن على الخ�صو�ص من :

• تغطية �أبرز م�صادر الخطر المذكور ؛
• تقييم ت�أثير تطورات �أ�سعار الفائدة على النتائج وعلى الأموال الذاتية ؛

• الاعتماد على مفاهيم مالية وتقنية لقيا�س المخاطر تكون مقبولة عادة ؛
• الا�ستناد �إلى فر�ضيات ومعايير موثقة و�صريحة ومفهومة ب�شكل تام.

المادة 68 

يق�صد بالخطر الإجمالي ل�سعر الفائدة الخطر المتعر�ض له في حالة تقلب �أ�سعار الفائدة نتيجة مجموع 

عمليات الح�صيلة وخارج الح�صيلة �سواء كانت مدرجة في المحفظة البنكية �أو في محفظة التداول.
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المادة 69 

من  والت�سيير  الإدارة  �أجهزة  تمكين  ق�صد  وذلك  دوري  ب�شكل  الفائدة  �سعر  مخاطر  تجميع  يتم 

التوفر على ر�ؤية �شاملة حول هذه المخاطر.

احترام  �إطار  في  ورقابته  فيه  والتحكم  الفائدة  ل�سعر  الإجمالي  الخطر  قيا�س  جهاز  و�ضع  يجب 

�أحكام المادة 67 �أعلاه ب�صفة خا�صة.

المادة 70 

الحادة  بالتقلبات  يتعلق  ما  في  ولا�سيما  �أزمة،  �سيناريوهات  في  تفكر  �أن  الم�ؤ�س�سات  على  يجب 

وعلى  النتائج  على  ت�أثيرها  وقيا�س  الأ�سعار،  بهذه  الت�أثر  �سريعة  وللو�ضعيات  الفائدة  لأ�سعار 

الأموال الذاتية.

الباب ال�ساد�س : خطر ال�سيولة

المادة 71 

الائتمان، في ظروف عادية، على  المتمثل في عدم قدرة م�ؤ�س�سة  ال�سيولة الخطر  يق�صد بخطر 

الوفاء بتعهداتها عند حلول �أجل ا�ستحقاقها.

المادة 72 

تتزود الم�ؤ�س�سات بجهاز لقيا�س خطر ال�سيولة والتحكم فيه ورقابته، ويجب �أن يمكن من :

• �ضمان قدرتها، في كل وقت و�آن، على مواجهة م�ستوجباتها والوفاء بالتزاماتها التمويلية تجاه 
العملاء ؛

• الاعتماد على مفاهيم مالية وتقنية لقيا�س المخاطر تكون مقبولة عادة ؛
• الا�ستناد �إلى فر�ضيات ومعايير موثقة، �صريحة ومفهومة ب�شكل تام ؛

• تقييم خطر ال�سيولة على العملات الرئي�سية التي تتوفر على التزامات ب��شأنها ؛
• و�ضع مخطط للإنقاذ في حال حدوث �أزمة �سيولة.

المادة 73 

تقوم الم�ؤ�س�سات ب�إعداد م�ساطر تهدف �إلى التقييم والتتبع الم�ستمر للحاجيات ال�صافية من ال�سيولة. 

ويتطلب تحليل هذه الحاجيات و�ضع جدول للا�ستحقاقات يمكن من ح�ساب الفائ�ض �أو العجز في 

ال�سيولة يوميا ووفقا لفئات معينة من الا�ستحقاقات.

يجب �أن يرتكز �إعداد هذا الجدول على فر�ضيات حول ال�سلوك الم�ستقبلي لمختلف بنود الأ�صول 

والخ�صوم وخارج الح�صيلة، ولا�سيما البنود ذات �آجال الا�ستحقاق غير الم�ؤكدة.

المادة 74 

وبقيا�س  الأزمة  �سيناريوهات  من  مجموعة  با�ستعمال  �سيولتها  و�ضعية  بتحليل  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

ت�أثيرها على النتائج والأموال الذاتية وكذا على ال�سير العادي لن�شاطها.

وتقوم الم�ؤ�س�سات التي تنجز معاملات كبيرة بالعملة الأجنبية بعمليات ا�صطناع للأزمات خا�صة 

من �أجل اختبار ا�ستراتيجياتها في ما يتعلق بال�سيولة.
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الباب ال�سابع : خطر الأداء مقابل الت�سليم

المادة 75 

يق�صد بخطر الأداء مقابل الت�سليم خطر حدوث خلل �أو �صعوبات، خلال الأجل اللازم لإنهاء 

�أو  �أداء مقابل ت�سليم، تمنع الطرف المقابل لإحدى الم�ؤ�س�سات من ت�سليمها الأدوات المالية  عملية 

الأموال المتفق عليها، في الوقت الذي تكون فيه هذه الم�ؤ�س�سة قد نفذت التزاماتها تجاه الطرف 

المذكور.

وي�شمل هذا الخطر العمليات المنجزة �أو غير المنجزة عن طريق نظام للأداء مقابل الت�سليم ي�ضمن 

تبادل الأدوات مقابل النقود ب�شكل متزامن.

المادة 76 

تتزود الم�ؤ�س�سات ب�أجهزة لقيا�س خطر الأداء مقابل الت�سليم والتحكم فيه ورقابته. ويجب �أن تمكن 

تحظى  كونها  ومن  الت�سليم  مقابل  الأداء  عملية  مراحل  مختلف  تحديد  �ضمان  من  الأجهزة  هذه 

الحال،  اقت�ضى  �إن  واحد،  جانب  من  الأداء  �أمر  لإلغاء  النهائي  الموعد  لا�سيما  خا�صة،  ب�أهمية 

وعدد �أيام العمل التي تف�صل بين التو�صل الفعلي بالأموال المتعلقة بالأداة المقتناة والوقت الذي تم 

الت�أكيد فيه على التو�صل بهذه الأموال �أو الأدوات.

الباب الثامن : مخاطر الت�شغيل ومخطط ا�ستمرارية الن�شاط

المادة 77 

يق�صد بمخاطر الت�شغيل مخاطر الخ�سارة الناجمة عن وجود ق�صور �أو عيوب تعزى �إلى الم�ساطر 

�أو الم�ستخدمين �أو الأنظمة الداخلية �أو �أحداث خارجية. ويت�ضمن هذا التعريف الخطر القانوني، 

�إلا �أنه ي�ستثني المخاطر الا�ستراتيجية ومخاطر ال�سمعة. ويمكن �أن تتعلق الم�صادر الرئي�سية لمخاطر 

الت�شغيل بما يلي :

• العمليات الاحتيالية على الم�ستويين الداخلي والخارجي ؛
• الممار�سات غير الملائمة في ما يتعلق بال�شغل والأمن في �أماكن العمل ؛

• الممار�سات غير الملائمة في ما يتعلق بالعملاء والمنتجات والن�شاط التجاري ؛
• الأ�ضرار الملحقة بالممتلكات المادية.
• انقطاع الأن�شطة وتعطيل الأنظمة ؛

• تنفيذ العمليات والت�سليم والإجراءات.

المادة 78 

تتزود الم�ؤ�س�سات ب�أجهزة لقيا�س مخاطر الت�شغيل والتحكم فيها ورقابتها التي تت�ضمن على الأقل 

العنا�صر التالية :

• تعريف عملية تدبير مخاطر الت�شغيل و�أهدافها ومبادئها ؛
• الم�ستوى المقبول لهذه المخاطر وم�ساطر مراقبتها ؛

• الم��سؤوليات و�أنظمة رفع التقارير في جميع م�ستويات التدبير ؛
• المعلومات المتعلقة ب�أحداث مهمة وبخ�سائر ناتجة عن مخاطر الت�شغيل ؛

• الظروف التي يمكن في �إطارها تحويل هذه المخاطر �إلى هيئة خارجية.
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المادة 79 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تتوفر على مخطط لا�ستمرارية الن�شاط يمكنها من �ضمان ال�سير 

مرتبطة  مهمة  �أحداث  ب�سبب  ا�ضطرابات  وقوع  حالة  في  الخ�سائر  من  والحد  لأن�شطتها  الم�ستمر 

بمخاطر الت�شغيل. ويجب تعيين م��سؤول عن مخطط ا�ستمرارية الن�شاط من طرف جهاز الإدارة 

من �أجل تطبيق التدابير المتعلقة بهذا المخطط.

يجب تقييم فعالية هذا الأخير عن طريق اختبارات تتحدد وتيرتها وعمقها وتفا�صيلها ح�سب �أهمية 

في  الاختبارات  هذه  نتائج  ت�ستخدم  �أن  ويجب  الاختبار.  مو�ضوع  بالعنا�صر  المرتبطة  المخاطر 

�إدخال تغييرات على المخطط الأ�صلي عند الاقت�ضاء.

المادة 80 

مخطط ا�ستمرارية الن�شاط بمثابة هو مخطط عمل مكتوب و�شامل ي�ستعر�ض الم�ساطر والأنظمة 

اللازمة لأجل موا�صلة عمليات الم�ؤ�س�سة �أو ا�ستئنافها ب�شكل مدرو�س في حالة حدوث ا�ضطرابات 

في الت�شغيل.

الباب التا�سع : المخاطر المرتبطة بالأن�شطة الم�سندة �إلى متعهدين خارجيين

المادة 81 

يراد بالأن�شطة الم�سندة �إلى متعهدين خارجيين الأن�شطة التي تعهد بها الم�ؤ�س�سة �إلى الغير، ب�صفة 

دائمة، من �أجل �إنجاز بع�ض الأعمال الخدماتية.

المادة 82 

يجب الح�صول على الموافقة الم�سبقة لبنك المغرب ب�ش�أن كل م�شروع يخ�ص �إ�سناد �أن�شطة �إلى متعهد 

خارجي تدخل في نطاق اعتماد الم�ؤ�س�سة �أو ب��شأن كل تقديم للخدمات ي�ؤثر ب�شكل كبير على التحكم 

في المخاطر.

�إلى  الم�سندة  المتعلقة بالأن�شطة  �أن يح�صل في كل وقت وحين على المعلومات  يجوز لبنك المغرب 

متعهدين خارجيين. وتتخذ الم�ؤ�س�سات التدابير اللازمة ل�ضمان ذلك.

المادة 83 

يجب على الم�ؤ�س�سات، من �أجل �إ�سناد �أن�شطتها �إلى متعهد خارجي، مراعاة المقت�ضيات التالية :

لو�ضعيته  الاعتبار  بعين  �أخذا  اللازمين،  والحذر  الحيطة  اتخاذ  مع  الخارجي  المتعهد  اختيار   •
عناية خا�صة لخطر  �إيلاء  يتعين  الغر�ض،  ولهذا  والتدبيرية.  التقنية  و�سمعته وقدراته  المالية 

التبعية الذي يظهر حينما ت�سند بع�ض الأن�شطة �أو الوظائف �إلى متعهد واحد لمدة طويلة ؛

• و�ضع �سيا�سة مقننة لتقييم ومراقبة المخاطر المرتبطة بالإ�سناد الخارجي للأن�شطة والعلاقات مع 
المتعهدين الخارجيين ؛

جميع  بو�ضوح  تحدد  مكتوبة  عقود  �إطار  في  خارجيين  متعهدين  �إلى  الم�سندة  الأن�شطة  تدبير   •
الجوانب المادية لاتفاقية الإ�سناد الخارجي للأن�شطة، ولا�سيما الحقوق والواجبات وانتظارات 

كل الأطراف ؛

الم�ؤ�س�سة على  قدرة  تقل�ص من  لا  للأن�شطة  الخارجي  الإ�سناد  اتفاقيات  الت�أكد من كون جميع   •
الوفاء بالتزاماتها تجاه عملائها وتجاه بنك المغرب ؛

• تقييم مدى توفر المتعهد الخارجي على مخططات ا�ستعجالية تتنا�سب مع متطلباتها الذاتية في ما 
يخ�ص ا�ستمرارية الن�شاط. ويجب �أن يرتكز هذا التقييم على درا�سة ملائمة لهذه المخططات 

و�أن ي�أخذ بعين الاعتبار وتيرة الاختبارات المطبقة ومناهجها بالإ�ضافة �إلى النتائج المترتبة عنها 

بالن�سبة للمخططات الا�ستعجالية للم�ؤ�س�سة ؛
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• اتخاذ التدابير الملائمة لإلزام متعهد الخدمات بحماية المعلومات ال�سرية للم�ؤ�س�سة ولعملائها من 
�إف�شائها �إلى الأ�شخا�ص غير المرخ�ص لهم.

تت�أكد الم�ؤ�س�سات من توفر الأن�شطة الم�سندة �إلى متعهد خارجي على �أنظمة و�أجهزة للمراقبة ح�سب 

مدلول مقت�ضيات المادة 19 �أعلاه.

الق�سم الرابع

�أجهزة مراقبة المحا�سبة

المادة 84 

يجب �أن يمكن جهاز مراقبة المحا�سبة الم�ؤ�س�سات من الت�أكد من م�صداقية و�شمولية بياناتها المحا�سبية 

والمالية وال�سهر على توفر المعلومة في الوقت المنا�سب.

المادة 85 

م�سار  ت�سمى  الم�ساطر،  من  مجموعة  على  للعمليات  المحا�سبي  التقييد  كيفيات  تن�ص  �أن  يجب 

الافتحا�ص، تمكن من :

• �إعادة ترتيب العمليات ح�سب الت�سل�سل الزمني ؛
• �إثبات كل معلومة بوا�سطة الوثيقة الم�صدر التي يمكن انطلاقا منها الو�صول بت�سل�سل غير منقطع 

�إلى الوثيقة التركيبية وبالعك�س ؛

• تو�ضيح كيفية تطور الأر�صدة من تاريخ ح�صر لآخر عن طريق حفظ الحركات التي لحقت 
البنود المحا�سبية.

المادة 86 

يجب الح�صول مبا�شرة على الح�صيلة وح�ساب العائدات والتكاليف انطلاقا من المحا�سبة.

المادة 87 

يجب �أن تترتب عن العمليات التي تت�ضمن مخاطر ال�سوق، على الأقل عند تاريخ ح�صر الح�ساب 

في نهاية ال�شهر، مقاربة بين النتائج التي تم ح�سابها من طرف وحدات الت�شغيل والنتائج المحا�سبية 

المح�صل عليها بناء على قواعد التقييم المعمول بها.

ويجب تبرير الفوارق المهمة التي تتم معاينتها و�إطلاع جهاز الإدارة عليها.

المادة 88 

يجب تتبع ال�سندات والقيم الأخرى من نف�س الطبيعة التي تتم حيازتها �أو تدبيرها لح�ساب الغير 

من خلال محا�سبة للمواد ت�سجل ما يدرج �أو يخرج من هذه ال�سندات والقيم وما هو موجود منها. 

وتخ�ضع هذه ال�سندات والقيم لعملية جرد دورية.

ويجب التمييز بين القيم الم�ستلمة ك�إيداع حر وتلك التي ت�ستعمل ك�ضمانات لفائدة الم�ؤ�س�سة نف�سها �أو 

لفائدة الغير.

المادة 89 

يتعين القيام بتقييمات منتظمة لنظام المعلومات المحا�سبية ومعالجة المعلومات ق�صد الت�أكد من مدى 

المعمول  المحا�سبية  للمعايير  ومطابقته  وال�سلامة  بالاحتراز  الخا�صة  العامة  الأهداف  مع  تلا�ؤمه 

بها.
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الق�سم الخام�س

رفع التقارير

المادة 90 

يعد جهاز الإدارة، مرة واحدة في ال�سنة على الأقل، تقريرا حول �أن�شطة المراقبة الداخلية ويوجهه 

�إلى جهاز الت�سيير و�إلى لجنة الافتحا�ص.

يجب �أن توجه ن�سخة من هذا التقرير �إلى بنك المغرب، داخل �أجل �أق�صاه 31 من �شهر مار�س 

الذي يلي نهاية ال�سنة المالية.

المادة 91

يعد الم��سؤول عن مراقبة التقيد بالقوانين، مرة واحدة في ال�سنة على الأقل، تقريرا حول �أن�شطته 

ويوجهه �إلى جهاز الإدارة. وير�سل هذا الأخير التقرير المذكور �إلى جهاز الت�سيير �أو �إلى لجنة 

الافتحا�ص.

يجب �أن توجه ن�سخة من هذا التقرير �إلى بنك المغرب، داخل �أجل �أق�صاه 31 من �شهر مار�س 

الذي يلي نهاية ال�سنة المالية.

المادة 92 

تقريرا حول  الأقل،  على  ال�سنة  واحدة في  مرة  الن�شاط،  ا�ستمرارية  الم��سؤول عن مخطط  يعد 

مخطط ا�ستمرارية الن�شاط ويوجهه �إلى جهاز الإدارة. وير�سل هذا الأخير التقرير المذكور �إلى 

جهاز الت�سيير �أو �إلى لجنة الافتحا�ص.

يجب �أن توجه ن�سخة من هذا التقرير �إلى بنك المغرب، داخل �أجل �أق�صاه 31 من �شهر مار�س 

الذي يلي نهاية ال�سنة المالية.

المادة 93 

يعد جهاز الإدارة، مرة واحدة في ال�سنة على الأقل، تقريرا حول جهاز التدبير الإجمالي لمخاطر 

الم�ؤ�س�سة ويوجهه �إلى جهاز الت�سيير �أو �إلى لجنة الافتحا�ص.

يجب �أن توجه ن�سخة من هذا التقرير �إلى بنك المغرب، داخل �أجل �أق�صاه 31 من �شهر مار�س 

الذي يلي نهاية ال�سنة المالية.

الق�سم ال�ساد�س

�أحكام �أخرى

المادة 94 

في  الهيكل  لهذا  الأ�سا�سية  المهمة  وتتمثل  العملاء.  مع  بالعلاقات  مكلف  هيكل  الم�ؤ�س�سات  تحدث 

�إعلام الجمهور ودرا�سة مطالب العملاء و�شكاياتهم.

المادة 95 

تقوم الم�ؤ�س�سات بن�شر المعلومات الكيفية والكمية، ولا�سيما الخا�صة منها بالنتائج والو�ضعية المالية 

الأ�شخا�ص  المنجزة مع  للمخاطر والعمليات  المخاطر والتعر�ض  تدبير  وا�ستراتيجيات وعمليات 

وبتدبيرها  ب�أن�شطتها  المتعلقة  الأ�سا�سية  المعلومات  �إلى  بالإ�ضافة  المحا�سبية،  وال�سيا�سات  التابعين 

وبالمبادئ المطبقة في مجال الحكامة.
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المادة 96 

تعين الم�ؤ�س�سات هيئة م��سؤولة عن التوا�صل المالي وتتزود بدليل للتوا�صل المالي يقنن �سيا�ستها في 

هذا المجال.

المادة 97 

تتقيد  �أن  المن�شور،  هذا  في  عليها  المن�صو�ص  الأجهزة  و�ضع  �إطار  في  الم�ؤ�س�سات،  على  يتعين 

بالأحكام الأخرى التي �سنها بنك المغرب في هذا ال�ش�أن.
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على  المفرو�ض  اليقظة  بواجب  يتعلق   2007 �أغ�سط�س   2 في  �صادر  41/و/2007  رقم  من�شور 

م�ؤ�س�سات الائتمان

والي بنك المغرب ؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها، ولا�سيما 

المادة 84 منه ؛

 23 بتاريخ  المنعقد  اجتماعها  خلال  ال�صادر  الائتمان  م�ؤ�س�سات  لجنة  ر�أي  على  الاطلاع  وبعد 

يوليوز 2007 ؛

حدد في هذا المن�شور الأحكام المتعلقة بواجب اليقظة المفرو�ض على م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة الأولى 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان و�ضع الإجراءات ال�ضرورية التي تمكنها من :

• تحديد هوية عملائها ومعرفتهم ب�شكل معمق ؛
القيام بتتبع ومراقبة العمليات التي ينجزها العملاء ولا�سيما تلك التي ت�شكل درجة كبيرة من   •

المخاطر ؛

• حفظ وتحيين الوثائق المتعلقة بالعملاء وبالعمليات التي يقومون بها.
تقنيات ر�صد  �أي�ضا تح�سي�س م�ستخدميها وتكوينهم في ما يخ�ص  ويجب على م�ؤ�س�سات الائتمان 

العمليات ذات الطابع غير الاعتيادي �أو الم�شبوه والوقاية منها.

المادة 2 

ت�ضمن الإجراءات الم�شار �إليها في المادة الأولى �أعلاه في دليل تتم الموافقة عليه وجوبا من طرف 

جهاز �إدارة م�ؤ�س�سة الائتمان. ويجب تحيين هذا الدليل ب�صفة دورية ق�صد ملاءمته مع الأحكام 

الت�شريعية والتنظيمية الجاري بها العمل ومع تطور ن�شاط م�ؤ�س�سة الائتمان.

I. تحديد هوية العملاء
المادة 3 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان تجميع عنا�صر المعلومات التي تمكن من تحديد هوية كل �شخ�ص :

• يرغب في فتح ح�ساب، �أيا كان نوعه، �أو ا�ستئجار خزانة حديدية ؛
• يلج�أ �إلى خدماتها لتنفيذ �أي عملية �أخرى، و�إن كانت ذات طابع عر�ضي، مثل تحويل الأموال.

المادة 4 

فتح  طلبات  �أ�صحاب  مع  لقاءات  �إجراء  ح�ساب،  �أي  فتح  قبل  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

كافة  وتجميع  هويتهم  من  التحقق  �أجل  من  وذلك  وكلائهم،  مع  الاقت�ضاء  وعند  الح�سابات، 

المعلومات والوثائق المفيدة المتعلقة ب�أن�شطة �أ�صحاب طلبات فتح الح�سابات ومجال عملهم خا�صة 

بالن�سبة للأ�شخا�ص المعنويين �أو المقاولين الفرديين.

ويجب �أن تودع التقارير عن هذه اللقاءات في ملفات العملاء الم�شار �إليها في المادتين 5 و6 �أدناه.

المادة 5 

�إعداد ا�ستمارة فتح الح�ساب با�سم كل عميل من الأ�شخا�ص الذاتيين، ا�ستنادا �إلى البيانات  يجب 

الوثيقة جارية ال�صلاحية وم�سلمة  �أن تكون هذه  الواردة في كل وثيقة تعريف ر�سمية. ويجب 
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�صورة  تحمل  و�أن  بها،  معترف  �أجنبية  �سلطة  طرف  من  �أو  م�ؤهلة  مغربية  �سلطة  طرف  من 

فوتوغرافية للعميل.

ت�ضمن في هذه الا�ستمارة البيانات التالية :

• الإ�سم ال�شخ�صي �أو الأ�سماء ال�شخ�صية للعميل وا�سمه العائلي وكذا �أ�سماء �أبويه ؛
• رقم بطاقة التعريف الوطنية بالن�سبة للمغاربة وكذا مدة �صلاحيتها ؛
• رقم بطاقة الت�سجيل بالن�سبة للأجانب المقيمين وكذا مدة �صلاحيتها ؛

• رقم جواز ال�سفر �أو �أي وثيقة تعريف �أخرى تقوم مقامه بالن�سبة للأجانب غير المقيمين ومدة 
�صلاحيته ؛

• العنوان الكامل ؛
• المهنة ؛

الذاتيين الحاملين ل�صفة تاجر وكذا مركز  ال�سجل التجاري بالن�سبة للأ�شخا�ص  التقييد في  رقم   •
الت�سجيل ؛

• ال�ضريبة المهنية، عند الاقت�ضاء.
يجب كذلك تجميع نف�س عنا�صر المعلومات الم�شار �إليها �أعلاه بالن�سبة للأ�شخا�ص الدين قد يطلب 

منهم ت�شغيل ح�ساب �أحد العملاء بموجب توكيل.

يجب حفظ ا�ستمارة فتح الح�ساب ون�سخ من وثائق التعريف المدلى بها في ملف يفتح با�سم العميل.

المادة 6 

�أن ت�ضمن  �إعداد ا�ستمارة فتح الح�ساب با�سم كل عميل من الأ�شخا�ص المعنويين، ويجب  يتعين 

فيها، ح�سب الطبيعة القانونية له�ؤلاء الأ�شخا�ص، جميع البيانات التالية �أو بع�ضها :

• الت�سمية التجارية �أو ال�شعار �أو هما معا ؛
• ال�شكل القانوني ؛

• الن�شاط ؛
• عنوان المقر الاجتماعي ؛
• رقم التعريف ال�ضريبي ؛

مركز  وكذا  الاقت�ضاء،  عند  ولم�ؤ�س�ساته،  المعنوي  لل�شخ�ص  التجاري  ال�سجل  في  التقييد  رقم   •
الت�سجيل.

بالوثائق  وكذا  المعني  المعنوي  ال�شخ�ص  با�سم  المفتوح  الملف  في  الا�ستمارة  بهذه  الاحتفاظ  يجب 

التكميلية المحددة �أدناه، الموافقة ل�شكله القانوني.

وتت�ضمن الوثائق التكميلية الواجب على ال�شركات التجارية الإدلاء بها ما يلي :

• النظام الأ�سا�سي المحين ؛
• ال�شهر القانوني المتعلق ب�إحداث ال�شركة وبالتعديلات المحتمل �أن تطر�أ على نظامها الأ�سا�سي ؛

• القوائم التركيبية لل�سنة المالية المن�صرمة ؛
المت�صرفين بتعيين  قامت  التي  ال�شركاء  جمعيات  �أو  العامة  الجمعيات  مداولات  محا�ضر   •�

�أو �أع�ضاء مجل�س الرقابة �أو الم�سيرين ؛

• �أ�سماء الم�سيرين والأ�شخا�ص الموكل �إليهم ت�شغيل الح�ساب البنكي.
موافاتها  طلب  الائتمان  م�ؤ�س�سة  على  يجب  الت�أ�سي�س،  طور  في  هي  التي  لل�شركات  وبالن�سبة 

بال�شهادة ال�سلبية وبم�شروع النظام الأ�سا�سي وتجميع كافة عنا�صر البيانات لتحديد هوية م�ؤ�س�سي 

ال�شركة والمكتتبين في ر�أ�سمالها.
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تت�ضمن الوثائق التكميلية الواجب على الجمعيات الإدلاء بها ما يلي :

• النظام الأ�سا�سي المحين ؛
• �شهادة �أو و�صل بالإيداع القانوني للملف القانوني للجمعية لدى ال�سلطات الإدارية المخت�صة ؛

المهام  وبتوزيع  والرئي�س  المكتب  �أع�ضاء  بانتخاب  المتعلقة  الت�أ�سي�سية  العامة  الجمعية  محا�ضر   •
داخل المكتب ؛

الح�ساب  ت�شغيل  �إليهم  الموكل  وللأ�شخا�ص  ولأبويهم  للم�سيرين  وال�شخ�صية  العائلية  الأ�سماء   •
البنكي.

تت�ضمن الوثائق التكميلية الواجب على التعاونيات تقديمها ما يلي :

• النظام الأ�سا�سي المحين ؛
• مح�ضر الجمعية الت�أ�سي�سية ؛

• المحرر ال�صادر بتعيين الأ�شخا�ص الم�ؤهلين لت�شغيل الح�ساب ؛
• المقرر ال�صادر باعتماد ت�أ�سي�س التعاونية.

وتت�ضمن الوثائق التكميلية الواجب على الم�ؤ�س�سات والهيئات العمومية الأخرى تقديمها ما يلي :

• العقد الت�أ�سي�سي ؛
• المحررات ال�صادرة بتعيين ممثلين عن الم�ؤ�س�سة �أو بتحديد �سلط مختلف �أجهزتها ؛

• الأ�سماء العائلية وال�شخ�صية للأ�شخا�ص الم�ؤهلين لت�شغيل الح�ساب وكذا �أ�سماء �أبويهم.
النفع الاقت�صادي، مجموعة  المعنويين )مجموعة ذات  الأ�شخا�ص  للفئات الأخرى من  وبالن�سبة 

ذات النفع العام، �شركة م�ساهمة مب�سطة، �إلخ(، تطلب م�ؤ�س�سات الائتمان، من بين ما تطلب، 

موافاتها بعنا�صر البيانات التكميلية التعريفية المحددة كما هي واردة في القوانين الجاري بها العمل.

المادة 7 

قبل القيام بفتح ح�ساب لمرا�سل بنكي �أجنبي و�إ�ضافة �إلى عنا�صر البيانات المن�صو�ص عليها في المادة 

6 �أعلاه، يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تت�أكد بكافة الو�سائل، ولا�سيما من خلال ا�ستبيان، 
من �أن :

على  يماثل  الإرهاب  وتمويل  الأموال  غ�سل  بمكافحة  يتعلق  لقانون  يخ�ضع  المذكور  المرا�سل   •
الأقل القانون المعمول به في المغرب ؛

• منظومته الخا�صة باليقظة ت�شكل ب�صفة منتظمة محل تقارير ومراقبة من طرف �سلطة الإ�شراف 
التابع لها.

المادة 8 

ت�سهر م�ؤ�س�سات الائتمان ب�صفة منتظمة على تحيين عنا�صر بيانات تحديد هوية العملاء الم�شار �إليها 

في المواد 5 و6 و7 �أعلاه.

المادة 9 

دفاترها  في  مفتوح  ح�ساب  على  يتوفرون  لا  الدين  الأ�شخا�ص  من  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تجمع 

ويرغبون في ا�ستئجار خزانة حديدية �أو القيام بعمليات عر�ضية لدى وكالاتها البيانات اللازمة 

لتحديد هويتهم وهوية الأ�شخا�ص الم�ستفيدين من هذه العمليات.

المادة 10 

الواردة في  ال�شروط  لنف�س  الانترنت مثلا(  بعد )عن طريق  الح�سابات عن  فتح  تخ�ضع طلبات 

المواد 4 و5 و6 �أعلاه.
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المادة 11 

 5 المادة  �إليها في  الم�شار  التعريف  ن�سخ وثائق  �أن تكون  الأ�صلية، يجب  الوثائق  انعدام  في حالة 

ون�سخ النظام الأ�سا�سي والمحا�ضر والوثائق الم�سلمة من طرف �إحدى ال�سلطات الإدارية الم�شار 

�إليها في المادة 6 �أعلاه، م�صادقا على مطابقتها للأ�صل ب�صفة قانونية من طرف ال�سلطات المخت�صة.

من  ا�ستثناء  يجب،  الخارج،  في  الاجتماعي  مقرهم  يوجد  الدين  المعنويين  للأ�شخا�ص  وبالن�سبة 

الم�صالح  لدى  للأ�صل  الوثائق  هذه  مطابقة  على  الم�صادقة  دولية،  اتفاقية  تحددها  خا�صة  �أحكام 

القن�صلية المغربية الموجودة في بلدانهم �أو لدى التمثيليات القن�صلية لبلدهم في المغرب.

ويجب ترجمة الوثائق المحررة بلغة �أخرى غير اللغة العربية �أو اللغة الفرن�سية �إلى �إحدى هاتين 

اللغتين من طرف مترجم محلف.

المادة 12 

التحقق من �صحتها  �أعلاه ق�صد  5 و6  �إليها في المادتين  الم�شار  القيام بدرا�سة دقيقة للوثائق  يجب 

الظاهرة، ورف�ضها عند الاقت�ضاء �إن وجد بها عيوب.

وفي حالة عدم مطابقة البيانات التي يدلي بها العميل لتلك الواردة في الوثائق المقدمة، يجب طلب 

الإدلاء بوثائق �إثبات تكميلية.

المادة 13 

الت�أكد من �صحة العنوان الذي يدلي به كل عميل جديد، يتم توجيه »ر�سالة ترحيب«  من �أجل 

�إليه. وفي حالة وجود خط�أ في العنوان، يجب على م�ؤ�س�سة الائتمان التحقق بجميع الو�سائل من 

العنوان ال�صحيح. و�إذا تعذر ذلك، يجوز لم�ؤ�س�سة الائتمان �إنهاء العلاقة مع العميل والقيام، �إن 

اقت�ضى الحال، ب�إغلاق الح�ساب.

المادة 14 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان عند فتح �أي ح�ساب الت�أكد �إن كان �صاحب طلب فتح الح�ساب يتوفر 

على ح�سابات �أخرى مفتوحة في دفاترها، والتحقق، �إن اقت�ضى الحال، من العر�ض التاريخي 

لتلك الح�سابات.

م�صدر  عن  وكذا  جديد  ح�ساب  فتح  طلب  تقديم  �أ�سباب  عن  بالتحري  الائتمان  م�ؤ�س�سات  تقوم 

الأموال التي �سيتم �إيداعها وعن طبيعة علاقة العمل.

II. تتبع عمليات العملاء ومراقبتها
المادة 15 

التي  �إلى فئات مختلفة ح�سب نوعية المخاطر  �أن ت�صنف عملاءها  يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان 

يمثلونها.

يمثلها  التي  المخاطر  نوعية  العملاء  ح�سابات  فتح  ا�ستمارات  تعر�ض  �أن  يجب  الغر�ض،  ولهذا 

العميل، والتي تحدد بناء على الوثائق المدلى بها تطبيقا للمادتين 5 و6 �أعلاه وعلى نتائج اللقاءات 

الأ�صلي  البلد  مثل  الم�ؤ�شرات  بع�ض  الاعتبار  بعين  الأخذ  مع  �أعلاه،   4 المادة  في  �إليها  الم�شار 

للعميل وم�صدر الأموال وطبيعة الن�شاط المزاول وطبيعة العمليات التي �سيتم �إنجازها �أو المنجزة 

والعر�ض التاريخي للح�ساب.

يجب تحيين هذه الا�ستمارات ب�صفة منتظمة.
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المادة 16 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن ت�ضع لكل فئة �أو نوع من العملاء حدودا دنيا ي�ؤدي تجاوزها 

�إلى اعتبار العمليات غير اعتيادية �أو م�شبوهة.

المادة 17 

ت�شمل العمليات غير الاعتيادية �أو الم�شبوهة الم�شار �إليها في المادة 16 �أعلاه على وجه الخ�صو�ص 

العمليات التي :

• يبدو �أنها لا تتوفر على مبرر اقت�صادي �أو على غر�ض م�شروع ظاهر ؛
• تهم مبالغ تختلف تماما عن العمليات الاعتيادية التي ينجزها العميل ؛

• تتم في ظروف غير معتادة من التعقيد.

المادة 18 

مهنيون  و�سطاء  ينجزها  التي  المالية  للعمليات  �أهمية خا�صة  �إيلاء  الائتمان  م�ؤ�س�سات  يجب على 

الو�ساطة في مجال تحويل الأموال، ومكاتب  التي تزاول ب�صفة مهنة اعتيادية  المقاولات  )مثل 

�أو  الخا�ص  لح�سابهم  �إلخ(  والكازينوهات،  العقارية  المعاملات  مجال  في  والو�سطاء  ال�صرف 

لح�ساب زبنائهم �سواء كانوا �أ�شخا�صا ذاتيين �أو معنويين.

المادة 19 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �إيلاء �أهمية خا�صة :

• للعمليات المنجزة من طرف �أ�شخا�ص يكون عنوانهم البريدي موطنا لدى الغير �أو في �صندوق 
بريد �أو لدى �شبابيك الم�ؤ�س�سة �أو يقومون بتغيير عنوانهم با�ستمرار ؛

• لح�سابات الأ�شخا�ص الذاتيين التي يديرها وكلا�ؤهم.

المادة 20 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان القيام بمراقبة خا�صة للح�سابات وللعمليات المنجزة من لدن الزبناء 

12 من  المادة  2 من  البند  �إليهم في  الم�شار  المخاطر،  ي�شكلون درجة كبيرة من  �أنهم  الدين يظهر 

القانون رقم 43-05 المتعلق بمكافحة غ�سل الأموال، ولا�سيما الأ�شخا�ص الأجانب الدين يزاولون 

�أو �سبق لهم �أن زاولوا وظائف عمومية �سامية.

كما يجب عليها �أي�ضا القيام بهذه المراقبة في ما يتعلق بح�سابات وعمليات العملاء المنتمين لبلدان لا 

تتوفر على قوانين تتعلق بمكافحة غ�سل الأموال وبتمويل الإرهاب.

المادة 21 

مراقبة  محل  �ضخمة  مبالغ  تهم  التي  والتحركات  جديدة  ح�سابات  فتح  �شروط  تكون  �أن  يجب 

هذه  كون  ومن  المعنيين  بالعملاء  المرتبطة  المعلومات  جميع  توفر  من  الت�أكد  �أجل  من  مركزية 

التحركات لا تنطوي على عمليات ذات طابع غير اعتيادي �أو م�شبوه.

يترتب عن كل عملية تعتبر غير اعتيادية �أو م�شبوهة �إعداد تقرير يوجه �إلى الم��سؤول عن الهيكل 

الم�شار �إليه في المادة 22 �أدناه.

المادة 22 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �إحداث هيكل يخ�ص�ص لتدبير المنظومة الداخلية لليقظة.

يجب على هذا الهيكل �أن يقوم على وجه الخ�صو�ص بما يلي :

• �ضمان التوا�صل مع وحدة معالجة المعلومات المالية ؛
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• مركزة ودرا�سة تقارير الوكالات عن العمليات ذات الطابع غير الاعتيادي �أو الم�شبوه.
• القيام بتتبع خا�ص للح�سابات التي ت�سجل عمليات تعتبر غير اعتيادية �أو م�شبوهة.

• �إطلاع �إدارة الم�ؤ�س�سة با�ستمرار على العملاء الدين ي�شكلون درجة عالية من المخاطر.

المادة 23 

�إلى  التي �شكلت مو�ضوع ت�صريح مقدم  للعمليات  يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان و�ضع ت�صنيف 

وحدة معالجة المعلومات المالية وكذا لتلك المن�صو�ص عليها في المادة 17 �أعلاه.

المغرب  بنك  �إلى  الإرهاب  الأموال وتمويل  الذي يعر�ض طرق غ�سل  الت�صنيف  �إبلاغ هذا  يتم 

الذي ير�سله �إلى م�ؤ�س�سات الائتمان �إن اقت�ضى الحال ذلك.

المادة 24 

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان التزود ب�أنظمة �إعلامية تمكنها، *** عميل، من :

• التوفر على و�ضعية مجموع الح�سابات التي تم�سكها ؛
• �إح�صاء العمليات المنجزة ؛

• تحديد المعاملات ذات الطابع الم�شبوه �أو غير الاعتيادي الم�شار �إليها في المادة 17 �أعلاه.

III. حفظ الوثائق وتحيينها
المادة 25 

تحتفظ م�ؤ�س�سات الائتمان لمدة ع�شر �سنوات بجميع الإثباتات المرتبطة بالعمليات التي �أنجزتها مع 

العملاء، وذلك ابتداء من تاريخ تنفيذها.

وتحتفظ �أي�ضا ولنف�س المدة بالوثائق التي تت�ضمن معلومات حول :

• عملائها وذلك ابتداء من تاريخ �إغلاق ح�ساباتهم �أو �إنهاء العلاقات معهم ؛
• الآمرين بتنفيذ العمليات.

المادة 26 

يجب �أن تمكن عملية تنظيم حفظ الوثائق على الخ�صو�ص من �إعادة جمع كل المعاملات وموافاة 

الهيئات الم�ؤهلة، داخل الآجال المحددة، بالمعلومات التي تطلبها.

IV. تكوين الم�ستخدمين
المادة 27 

يجب �أن ت�سهر م�ؤ�س�سات الائتمان على �أن ي�ستفيد م�ستخدموها، المعنيون ب�صفة مبا�شرة �أو غير 

مبا�شرة بتطبيق �أحكام هذا المن�شور، من تكوين ملائم.

ويجب عليها تح�سي�س الم�ستخدمين بمخاطر الم��سؤولية التي قد تواجهها م�ؤ�س�ساتهم في حال ا�ستعمالها 

لأغرا�ض غير م�شروعة.
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V. �أحكام �أخرى
المادة 28 

يجب �أن ت�سهر م�ؤ�س�سات الائتمان التي تتوفر على �شركات تابعة �أو فروع في مناطق حرة �أو 

في بلدان لا تطبق تو�صيات مجموعة العمل المالي �أو تطبقها ب�شكل غير كاف على �أن تتوفر هذه 

الهيئات على منظومة لليقظة مماثلة لتلك التي ين�ص عليها هذا المن�شور.

المادة 29 

تدرج م�ؤ�س�سات الائتمان �ضمن التقرير المتعلق ب�أن�شطة وظيفة التقيد بالقوانين، الذي يتعين عليها 

تقديمه لبنك المغرب، ف�صلا يخ�ص�ص لو�صف منظومة اليقظة المعمول بها و�أن�شطة المراقبة التي تم 

تنفيذها في هذا ال�ش�أن.
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تعليمة رقم 47/و/2007 �صادرة فى 31 غ�شت 2007 تتعلق بمخطط ا�ستمرارية الن�شاط داخل 

م�ؤ�س�سات الائتمان

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادة 51 منه؛

بالمراقبة  المتعلق   2007 غ�شت   2 بتاريخ  ال�صادر   G/40/2007 رقم  المن�شور  �أحكام  على  وبناء 

الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد درا�سة الم�شروع من طرف لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 23 يوليوز 2007؛ 

يحدد في هذه التعليمة القواعد الدنيا التي يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان مراعاتها من �أجل و�ضع 

مخطط لا�ستمرارية الن�شاط.

مو�وضع التعليمة 

الممار�سات  من  2. وتمثل مرجعا  بازل  الثاني من  الركن  تطبيق  �إطار  التعليمة في  هذه  تندرج 

ال�سليمة من �أجل و�ضع مخطط ا�ستمرارية الن�شاط من طرف م�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها في 

ما يلي »بالم�ؤ�س�سات«.

I. تعريف 
يراد بما يلي في مدلول هذه التعليمة:

مخطط ا�ستمرارية الن�شاط: مخطط عمل مكتوب ي�ستعر�ض الم�ساطر ويحدد العمليات والأنظمة 

ال�ضرورية لموا�صلة �أو ا�ستئناف عمليات منظمة معينة في حالة حدوث ا�ضطراب في الت�شغيل.

ا�ضطراب كبير في الت�شغيل: ا�ضطراب ذو �أثر كبير على �سير العمليات العادية للأن�شطة، ي�شمل 

منطقة ح�ضرية �أو جغرافية وا�سعة وكذا الجماعات المجاورة المندمجة فيها اقت�صاديا. وبالإ�ضافة 

في  الكبرى  الا�ضطرابات  ت�ؤثر  للم�ؤ�س�سات،  العادية  للعمليات  بالن�سبة  ت�شكله  الذي  الخطر  �إلى 

الت�شغيل على البنيات التحتية المادية. 

الكوارث  مثل  الأحداث  من  وا�سعة  مجموعة  عن  الت�شغيل  في  الكبرى  الا�ضطرابات  تنجم  وقد 

الطبيعية، والهجومات الإرهابية و�أفعال �أخرى متعمدة �أو عر�ضية تت�سبب في �أ�ضرار تمتد �إلى 

البنيات التحتية المادية. وقد تت�سبب �أحداث �أخرى، مثل �أعطاب الأنظمة المعلوماتية والفيرو�سات 

ال�سير  على  الت�أثير  الت�شغيل من خلال  ا�ضطرابات كبرى في  العامة، في  والأوبئة  التكنولوجية 

العادي للبنيات التحتية المادية. 

وتتمثل الأحداث الخطيرة التي قد يكون �أثرها بالغا في الأحداث التي تت�سبب عادة في تدمير البنية 

�أو عدم وجودهم  الم�ستخدمين  وفقدان  �أ�ضرار ج�سيمة  �إلحاق  �أو في  والتجهيزات  المادية  التحتية 

وكذا في ح�صر الولوج �إلى المنطقة المت�ضررة. 

عملية �أو خدمة بالغة الأهمية: كل ن�شاط �أو وظيفة �أو عملية �أو خدمة �سيكون لفقدانه عواقب كبيرة 

على ا�ستمرارية عمليات الم�ؤ�س�سة و/�أو النظام المالي. ومن �أمثلة الخدمات التي تكت�سي �أهمية بالغة 

بالن�سبة للنظام المالي، ثمة على الخ�صو�ص معالجة �أداء المبالغ الكبيرة والمقا�صة وت�سوية المعاملات 

ودعم الأنظمة مثل خدمات مطابقة الح�سابات والتمويل. 

تحليل الت�أثير على الن�شاط: تتمثل هذه العملية في قيا�س )كما وكيفا( الت�أثير على الن�شاط �أو الخ�سائر 

لتحديد  وت�ستعمل  الت�شغيل.  في  ا�ضطراب  حدوث  حالة  في  الأ�سا�سية  العمليات  م�ستوى  على 
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�إعداد مخطط  للم�ساعدة في  الن�شاط وكذا  الأولويات والموارد والم�ستخدمين اللازمين لا�ستئناف 

لا�ستمرارية الن�شاط. 

II. ال�سيا�سة والم�س�ؤوليات في مجال مخطط ا�ستمرارية الن�شاط
1.دور جهاز الإدارة

يتولى جهاز الإدارة )مجل�س الإدارة �أو مجل�س الرقابة �أو �أية هيئة مماثلة �أخرى) الم�صادقة على 

بالمعلومات  بانتظام  يتو�صل  �أن  ويجب  الم�ؤ�س�سة.  ن�شاط  ا�ستمرار  و�أهداف  و�سيا�سة  �إ�ستراتيجية 

حول و�ضعية ا�ستمرارية الن�شاط.

وت�شمل �إ�ستراتيجية ا�ستمرارية الن�شاط بالخ�صو�ص النقاط التالية:

• توعية جميع الم�ستخدمين ب�أهمية ا�ستمرار الن�شاط ومخطط الا�ستمرارية؛
• تحديد وظائف الم�ؤ�س�سة وعملياتها و�أنظمتها البالغة الأهمية التي يجب ا�ستئناف العمل بها �أولا في 

حالة حدوث ا�ضطراب كبير في الت�شغيل؛

• تحديد المدة الق�صوى المقبولة بالن�سبة للم�ؤ�س�سة من �أجل ا�ستئناف الوظائف والعمليات والأنظمة 
البالغة الأهمية بعد الانقطاع المترتب عن ا�ضطراب كبير في الت�شغيل؛

• تحديد الم�ستوى المقبول لا�ستئناف الخدمات المقدمة وكذا الأجل المقبول لا�ستئناف الن�شاط العادي 
بعد الانقطاع المترتب عن ا�ضطراب كبير في الت�شغيل؛

• توزيع الأدوار وتحديد الم��سؤوليات وم�ستويات رفع التقارير في مجال ا�ستمرارية الن�شاط؛
• تطبيق تدابير وقائية بهدف تقلي�ص المخاطر المرتبطة بالا�ضطرابات الكبرى في الت�شغيل ؛

• تخ�صي�ص الميزانية والو�سائل ال�ضرورية لمخطط ا�ستمرارية الن�شاط. 

2. دور جهاز الت�سيير
يتولى جهاز الت�سيير )الإدارة العامة �أو مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أية هيئة مماثلة �أخرى( تنفيذ 

�إ�ستراتيجية ا�ستمرارية الن�شاط التي �صادق عليها جهاز الإدارة، ويعد مخطط ا�ستمرارية الن�شاط 

الخا�ص بالم�ؤ�س�سة. ولهذا الغر�ض:

• يعين م��سؤولا عن مخطط ا�ستمرارية الن�شاط يتولى تطوير هذا المخطط وتحيينه واختباره؛
• يقوم ب�إحداث �ضع لجنة الأزمة وفريقا مكلفا بتدبير ا�ستمرارية الن�شاط؛

ا�ستمرارية  مجال  في  النواب(  فيها  )بما  الرئي�سية  وال�صلاحيات  والم��سؤوليات  الأدوار  يحدد   •
الن�شاط؛

• يقوم ب�إر�ساء وتعزيز ثقافة تعطي �أولوية كبرى لا�ستمرارية الن�شاط؛
جهاز  �إلى  يوجهه  الن�شاط  ا�ستمرارية  مخطط  حول  تقريرا  الأقل،  على  ال�سنة  في  مرة  يعد،   •

الإدارة.

III. �سيناريوهات الأزمة وتحليل الت�أثير
تقوم الم�ؤ�س�سة ب�إنجاز تحليل للت�أثير قبل و�ضع مخطط لا�ستمرارية الن�شاط. ويجب �أن يمكن هذا 

التحليل من تقييم م�ستويات المخاطر المرتبطة بالا�ضطرابات في الت�شغيل ومختلف ال�سيناريوهات 

التي تطبق في هذه الحالات. 

وح�سب م�ستوى الخطر الذي تم تقييمه، تقوم الم�ؤ�س�سة:

• بتحديد الوظائف والعمليات والأنظمة البالغة الأهمية التي يتعين ا�ستئنافها �أولا في حالة حدوث 
ا�ضطراب كبير في الت�شغيل؛ 
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• بتحديد الأهداف من ا�ستئناف الن�شاط )م�ستويات و�آجال الا�ستئناف المتوقعة(؛
• بتخ�صي�ص الموارد الب�شرية والمادية اللازمة.

وي�أخذ تحليل الت�أثير بعين الاعتبار العنا�صر الرئي�سية التالية:

• موقع المن�ش�آت البالغة الأهمية للم�ؤ�س�سة ودرجة ت�أثرها ب�أحداث المخاطر الكبرى؛
• العوامل الجغرافية )مثل تمركز الم�ؤ�س�سات في مناطق الن�شاط بالمدن الكبرى(؛

• طبيعة �أن�شطة الم�ؤ�س�سة ودرجة تعقدها؛
• حجم �شبكة الم�ؤ�س�سة وامتدادها الجغرافي؛

لمتعهد  �إ�سنادها  �أو  الأهمية  البالغة  العمليات  �أو  الأ�سا�سية  الوظائف  �أو لا تمركز  درجة تمركز   •
خارجي؛

• الإكراهات الناتجة عن عدة �أنواع من التبعية، بما فيها التبعية تجاه المزودين والزبناء وم�ؤ�س�سات 
�أخرى؛

مخاطر  لا�سيما  الم�ؤ�س�سة،  لها  تتعر�ض  التي  المخاطر  مع  التفاعلات  �أي�ضا  الت�أثير  تحليل  ويغطي 

الائتمان وال�سوق والت�شغيل وال�سيولة. 

IV. مكونات مخطط ا�ستمرارية الن�شاط
�أجل  من  ال�ضرورية  والمعلومات  والم�ساطر  الإجراءات  الن�شاط  ا�ستمرارية  مخطط  يت�ضمن 

ا�ستيعاب وتدبير عواقب انقطاع ناجم عن ا�ضطراب كبير في الت�شغيل. وتتمثل المكونات الرئي�سية 

لهذا المخطط في ما يلي:

• الإ�ستراتيجيات والم�ساطر الخا�صة بحماية وا�سترجاع المعطيات )الإلكترونية �أو المادية(؛
• م�ساطر �إنقاذ المعطيات والتطبيقات والأجهزة المهمة؛

المقر  من  �آمنة  م�سافة  على  والواقعة  م�سبقا  اختيارها  يتم  التي  الإنقاذ(  )مراكز  البديلة  المواقع   •
الرئي�سي؛

• الموارد الدنيا اللازمة لا�ستئناف الوظائف �أو العمليات ال�ضرورية؛
• العمليات اللازمة لا�ستعادة �أو تعوي�ض المعلومات الهامة )على دعامة �إلكترونية وورقية(؛

• م�ستويات و�آجال الا�ستئناف المتوقعة؛
• الم�صادقة على قدرات متعهدي الخدمات الرئي�سية على ا�ستئناف الن�شاط )في حالة �إ�سناد �أن�شطة 

�إلى متعهدين خارجيين(؛

• ال�شروط التي يجب توفرها للإعلان عن حالة الطوارئ. 

V. الموارد الب�شرية
تحدد الم�ؤ�س�سة الموارد الب�شرية البالغة الأهمية وكذا المنهجيات التي �سيتم وفقها توظيف هذه الموارد 

�أي�ضا اللجوء �إلى  في مختلف المواقع المتفق عليها )المكاتب والتجهيزات والتموين، الخ(. ويمكن 

خدمات متعاونين م�ؤقتين �أو متخ�ص�صين خارجيين.

مخطط  بم�ضمون  الم�ستخدمين  جميع  �إخبار  ل�ضمان  ال�ضرورية  الإجراءات  الم�ؤ�س�سة  وت�أخذ   

ا�ستمرارية الن�شاط ومختلف التغييرات التي تطر�أ عليه.

ويجب �أن ي�شكل مخطط ا�ستمرارية الن�شاط جزءا من برامج التكوين الخا�صة بالم�ؤ�س�سة.
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VI.اختبارات مخطط ا�ستمرارية الن�شاط والتغييرات الطارئة عليه
الإنقاذ عن  المتعلقة بمراكز  الن�شاط )لا�سيما تلك  با�ستمرارية  المتعلقة  تقييم نجاعة الإجراءات  يتم 

بعد( من خلال �إنجاز اختبارات تحدد وتيرتها وعمقها وتفا�صيلها ح�سب �أهمية المخاطر المرتبطة 

بالعنا�صر التي تخ�ضع للاختبار. 

ويجب اختبار الوظائف والعمليات والأنظمة البالغة الأهمية عبر �إدماج المخاطر المرتبطة بالزبناء 

والمناولين والأطراف البنكية المقابلة الهامة وكذا عجز البنيات التحتية المالية. ويتم تدوين نتائج 

هذه الاختبارات وتحليلها و�إر�سالها �إلى جهازي الإدارة والت�سيير وكذا �إلى الافتحا�ص الداخلي 

ومختلف الوحدات المعنية. وتفيد هذه النتائج، عند الاقت�ضاء، في تغيير المخطط الأ�صلي وجوانب 

�أخرى من تدبير ا�ستمرارية ن�شاط الم�ؤ�س�سة.

�أو  الم��سؤوليات  �أو  الأن�شطة  في  تغير  عن  التعديلات  هذه  تنتج  �أن  يمكن  الحالات،  بع�ض  وفي 

الأنظمة �أو البرامج المعلوماتية �أو المعدات �أو الم�ستخدمين �أو التجهيزات �أو المحيط الخارجي. 

VII. التوا�صل الداخلي والخارجي
يت�ضمن مخطط ا�ستمرارية ن�شاط الم�ؤ�س�سة بروتوكولات وم�ساطر للتوا�صل في حالة الطوارئ. 

ويتعين على هذه الم�ساطر بالخ�صو�ص �أن:

• تحدد مجموعة الأ�شخا�ص الم��سؤولين عن التوا�صل مع الم�ستخدمين ومختلف ال�شركاء الخارجيين. 
مواقع  في  المتواجدين  الم�ستخدمين  مع  التوا�صل  على  قادرة  المجموعة  هذه  تكون  �أن  ويجب 

معزولة �أو موزعين على عدة �أماكن �أو بعيدين عن المقر المركزي. وقد ت�شمل جهاز الت�سيير 

ووظيفة التوا�صل والوظيفة القانونية ووظيفة التقيد بالقوانين وكذا الم�ستخدمين الم��سؤولين عن 

م�ساطر ا�ستمرارية ن�شاط الم�ؤ�س�سة؛ 

• تحدد عملية التوا�صل الداخلي؛
• تعتمد على �أي بروتوكول للتوا�صل يوجد م�سبقا في النظام المالي وتقوم ب�إدخال قوائم ب�أ�سماء 
الأ�شخا�ص الذي يكلفون بالتوا�صل مع �سلطات الإ�شراف والم�ؤ�س�سات الأخرى من �أجل ت�سهيل 

�أ�سماء  وت�سجيل  تحديد  ويجب  الن�شاط.  ا�ستئناف  جهود  وتن�سيق  المالي  النظام  و�ضعية  تقييم 

الأ�شخا�ص المكلفين بالتوا�صل مع م�صالح الإنقاذ حيث تتواجد الموارد البالغة الأهمية؛

توفر  مثل  الت�شغيل  في  كبير  ا�ضطراب  خلال  تبرز  قد  التي  ال�صلة  ذات  الموا�ضيع  معالجة   •
الرقمية  الثابتة  )كالهواتف  للتوا�صل  متعددة  و�سائل  على  الم�ؤ�س�سة  في  الرئي�سيين  الم�ستخدمين 

والتماثلية، والهواتف المحمولة، وهواتف الأقمار الا�صطناعية، والر�سائل الن�صية، والمواقع 

على الانترنيت، والأجهزة اليدوية اللا�سلكية، الخ(؛

ت�أثير ا�ضطراب العمليات ب�شكل كبير على عمليات م�ؤ�س�سة تابعة  �إمكانية  ت�أخذ بعين الاعتبار   •
�أو فرع موجود في بلد الا�ستقبال. وفي هذه الحالة، يتعين على الم�ؤ�س�سة و�ضع بروتوكولات 

للتوا�صل من �أجل تحديد الظروف التي ت�ستوجب الات�صال ب�سلطات الإ�شراف في بلد الا�ستقبال.

VIII. ا�ستمرارية الأن�شطة الم�سندة �إلى متعهد خارجي
المعلومات  �أنظمة  )لا�سيما  متعهد خارجي  �إلى  الم�ؤ�س�سة  الأهمية في  البالغة  الأن�شطة  �إ�سناد  يتطلب 

ومراكز الإنقاذ، الخ( الات�صال ب�شكل منتظم بالمتعهد وتطبيق نف�س ال�شروط التي ت�سري في مجال 

الا�ستمرارية على الأن�شطة الم�سندة �إلى متعهد خارجي.

وت�أخذ الم�ؤ�س�سة جميع التدابير المنا�سبة للت�أكد من �أن الخدمات الم�سندة �إلى المتعهد الخارجي �ستكون 

بين  كافية  م�سافة جغرافية  بقاء  المثال، على  �سبيل  بال�سهر، على  الاقت�ضاء، وذلك  متوفرة عند 

مراكز الإنقاذ ومراكز الت�شغيل �أو ب�إدماج �ضمانات القدرة في اتفاقية المناولة.
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IX. الافتحا�ص الداخلي
يتعين على الافتحا�ص الداخلي للم�ؤ�س�سة �أن يقوم بمراجعات دورية لمخطط ا�ستمرارية الن�شاط 

وللمقاربة ال�شاملة لتدبير الا�ستمرارية. كما �أنه ملزم بالم�شاركة في الح�ص�ص التجريبية التي تقوم 

بالأن�شطة  المكلفون  الخارجيون  المتعهدون  بها  يقوم  التي  تلك  في  الاقت�ضاء  وعند  الم�ؤ�س�سة،  بها 

البالغة الأهمية وكذا بتقييم نتائج هذه الح�ص�ص التدريبية. 

X. رفع التقارير �إلى بنك المغرب
تقوم الم�ؤ�س�سات بموافاة بنك المغرب بالتقرير الخا�ص بمخطط ا�ستمرارية الن�شاط الذي تقدمه �إلى 

جهاز الإدارة. 
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تعليمة رقم 49/و/2007 �صادرة فى 31 غ�شت 2007 تتعلق بوظيفة »التقيد بالقوانين«

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المادة 51 منه؛

وبناء على �أحكام المن�شور رقم 40/و/2007 ال�صادر في 2 غ�شت 2007 والمتعلق بالمراقبة الداخلية 

لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان خلال اجتماعها المنعقد في 23 يوليوز 2007؛ 

يحدد بموجب هذه التعليمة القواعد الدنيا التي يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان مراعاتها في �إحداث 

وظيفة التقيد بالقوانين.

المو�وضع والتعريف

تندرج هذه التعليمة في �إطار تطبيق الركن الثاني من بازل 2. وتمثل مرجعا من الممار�سات ال�سليمة 

لإحداث وظيفة التقيد بالقوانين من قبل م�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها فيما يلي »بالم�ؤ�س�سات«،.

ويق�صد بوظيفة »التقيد بالقوانين« الوظيفة الم�ستقلة المكلفة بتتبع خطر عدم التقيد بالقوانين، الذي 

يعرّف ب�أنه خطر تعر�ض م�ؤ�س�سة ما لمخاطر ال�سمعة �أو مخاطر الخ�سائر المالية �أو مخاطر العقوبات 

�أو  لأن�شطتها  الملازمة  والممار�سات  والمعايير  والتنظيمية  القانونية  الأحكام  مراعاة  عدم  ب�سبب 

مدونات ال�سلوك، الم�شار �إليها في ما يلي »بالمعايير الجاري بها العمل«.

I. دور جهاز الإدارة 
يتولى جهاز الإدارة (مجل�س الإدارة �أو مجل�س الرقابة �أو �أية هيئة مماثلة) ما يلي:

تحديد المبادئ الأ�سا�سية ل�سيا�سة التقيد بالقوانين التي يجب على الم�ؤ�س�سة اعتمادها في ممار�سة  	 •
ن�شاطها؛

موقف  وجود  على  والت�شجيع  بالقوانين«  »التقيد  لوظيفة  الت�سيير  جهاز  �إحداث  على  ال�سهر  	•
�إيجابي من التقيد بالقوانين؛

الم�صادقة على �سيا�سة وميثاق »التقيد بالقوانين« اللذين يحددهما جهاز الت�سيير؛ 	•
التقارير  على  اعتمادا  بالقوانين،  الم�ؤ�س�سة  تقيد  عدم  خطر  تدبير  لعملية  �سنوي  تقييم  �إنجاز  	•
الخا�صة التي يعدها جهاز الت�سيير. �إلا �أنه يجوز تفوي�ض هذه المهمة للجنة الافتحا�ص �أو للجنة 

مخ�ص�صة. 

II. دور جهاز الت�سيير
يتوّىل جهاز الت�سيير )الإدارة العامة �أو مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أية هيئة مماثلة( القيام بالمهام 

التالية:

�إحداث وظيفة »التقيد بالقوانين« وتعيين الم��سؤول عنها؛ 	•
و�ضع �سيا�سة وميثاق وظيفة »التقيد بالقوانين« وال�سهر على تنفيذهما؛ 	•

حجم  وكذا  وطبيعتها  الم�ؤ�س�سة  لحجم  بالقوانين«  »التقيد  �سيا�سة  ملاءمة  من  با�ستمرار  التحقق  	•
كما  ال�سيا�سة.  هذه  واحترام  تطبيق  من  �أي�ضا  الت�سيير  جهاز  ويتحقق  �أن�شطتها.  تعقد  ودرجة 

يقوم، بدون ت�أخير، باتخاذ التدابير الت�صحيحية ال�ضرورية لمعالجة �أوجه الق�صور التي ك�شفت 

عنها وظيفة »التقيد بالقوانين« �أو الافتحا�ص الداخلي؛
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�إطلاع جهاز الإدارة على مخاطر عدم التقيد بالقوانين التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة؛ 	•
لجنة  �أو  الإدارة  جهاز  �إلى  يرفع  تقرير  ب�إعداد  ال�سنة  في  واحدة  مرة  الأقل،  على  القيام،  	•
الافتحا�ص �أو �إلى لجنة مخ�ص�صة يتناول تحقيق �أهداف وظيفة »التقيد بالقوانين«، والو�سائل 

الق�صور  و�أوجه  الوظيفة  هذه  �أ�شغال  و�أهم  الغر�ض،  لهذا  ا�ستخدمت  التي  والمادية  الب�شرية 

المحتملة الم�سجلة والتدابير الت�صحيحية المقررة وتتبعها. 

III. تنظيم وظيفة »التقيد بالقوانين«
يراعي تنظيم وظيفة »التقيد بالقوانين« ال�شروط التالية:

• تعتبر وظيفة »التقيد بالقوانين« هيئة م�ستقلة تُلحَق مبا�شرة بجهاز الت�سيير. وت�سهر هذه الوظيفة 
على �ضمان تنا�سق تدبير مخاطر عدم التقيد بالقوانين داخل الم�ؤ�س�سة. ومن �أجل تفادي �أي 

احتمال لت�ضارب الم�صالح، تُف�صل هذه الوظيفة عن ممار�سة �أية وظيفة �أخرى داخل الم�ؤ�س�سة؛

�أو  بالقوانين« لبع�ض الم�صالح  المهام المرتبطة بم��سؤوليات وظيفة »التقيد  • يمكن تفوي�ض بع�ض 
الخليات �أو الأق�سام. وفي هذه الحالة، تتولى وظيفة »التقيد بالقوانين« بالتن�سيق بين الوحدات 

المكلفة بتنفيذ المهام الناتجة عن الم��سؤوليات المناطة بها؛ 

الم�ؤ�س�سة يقت�ضي  �إذا كان حجم  بالقوانين«  بنف�سه وظيفة »التقيد  �أن يتولى  الت�سيير  • يمكن لجهاز 
ذلك؛

• لا يجوز �إ�سناد وظيفة »التقيد بالقوانين« لمتعهد خارجي. �إلا �أنه، يجوز للم�ؤ�س�سة اللجوء �إلى 
الأخيرة.  هذه  عليها  تتوفر  التي  التقنية  الو�سائل  �إلى  �أو  الم�ؤ�س�سة  عن  خارجة  جهات  خبرة 

ويجوز للم�ؤ�س�سة القيام، عند الاقت�ضاء، ب�إحداث رابط وظيفيي مع وظيفة »التقيد بالقوانين« 

الموجودة في المجموعة التي تتبع لها الم�ؤ�س�سة؛

في  الكفاءة  من  عال  قدر  بالقوانين«  »التقيد  بوظيفة  المكلفين  الأ�شخا�ص  لدى  يكون  �أن  يجب   •
مجال الأن�شطة البنكية والمالية و�إلمام تام »بالمعايير الجاري بها العمل«.

IV. �سيا�سة »التقيد بالقوانين«
تك�شف �سيا�سة »التقيد بالقوانين« على الخ�صو�ص عن الجوانب الرئي�سية لخطر عدم التقيد بالقوانين 

كما تف�سر المبادئ التي حددها جهاز الإدارة وتحدد دور وظيفة »التقيد بالقوانين« و�أهدافها وت�ضع 

برنامجا للتكوين الم�ستمر.

وتن�ص هذه ال�سيا�سة �أي�ضا على �إعداد ميثاق »للتقيد بالقوانين«:

بها  المناطة  الم��سؤوليات  يحدد  كما  ا�ستقلاليتها  ويقر  بالقوانين«  »التقيد  وظيفة  �أهداف  يعر�ض   •
واخت�صا�صاتها؛

ي�صف العلاقات مع الوظائف الأخرى المكلفة بتدبير المخاطر ومراقبتها وكذا مع الافتحا�ص  	•
الداخلي؛

التي  الوحدات  مختلف  بين  التقارير  رفع  وم�ستويات  والعلاقات  الروابط  بو�ضوح  يحدد  	•
تتدخل في تدبير خطر عدم التقيد بالقوانين والتحكم فيه مع الت�أكيد بالخ�صو�ص على �أن وظيفة 

ة؛ »التقيد بالقوانين« م��سؤولة عن المهام المفو�ضَ

لممار�سة  �ضرورية  معلومة  �أية  على  الح�صول  في  الحق  بالقوانين«  »التقيد  لوظيفة  يخول  	•
مهامها؛

يمنح لوظيفة »التقيد بالقوانين« الحق في طلب �إجراء تحقيقات؛  	•
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لجنة  �أع�ضاء  �أو  الإدارة  بجهاز  الاقت�ضاء،  عند  وكذا،  الت�سيير  بجهاز  الات�صال  حقَّ  يمنح  	•
الافتحا�ص �أو لجنة مخ�ص�صة؛

يحدد كيفيات و�شروط لجوء هذه الوظيفة، عند الاقت�ضاء، �إلى خبراء خارجيين.  	•

V. م�س�ؤوليات وظيفة »التقيد بالقوانين«
تعد وظيفة التقيد بالقوانين م��سؤولة، على الأقل، عن الجوانب التالية،:

�أ. �إح�صاء »المعايير الجاري بها العمل«

تح�صي وظيفة »التقيد بالقوانين« مختلف »المعايير الجاري بها العمل« والمنظّمة لممار�سة �أن�شطة 

الم�ؤ�س�سة. ويجب �إبلاغ جميع الم�ستخدمين المعنيين بهذه المعايير. 

ب. تحديد وتقييم خطر عدم التقيد بالقوانين

تحدد وظيفة »التقيد بالقوانين« مختلف مخاطر عدم التقيد بالقوانين التي قد تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة 

كما تقوم بتقييمها من �أجل �إبراز خطورتها والنتائج الناجمة عنها. ولهذا الغر�ض، تقوم بو�ضع 

م�ساطر تتعلق بما يلي:

مراقبة »تقيد« العمليات المنجزة »بالمعايير الجاري بها العمل«؛ 	•
�أو المنتجات  تحديد وقيا�س مخاطر عدم التقيد بالقوانين المرتبطة ب�أي نوع جديد من الأن�شطة  	•

�أو الزبائن �أو التحويل الهام لمنتجات قائمة؛

التتبع الم�ستمر للتعديلات �أو التغييرات التي قد يتم �إدخالها على القوانين المطبقة على العمليات  	•
التي تنجزها الم�ؤ�س�سة. 

ج. الم�ساطر والتعليمات الخا�صة بتنفيذ �سيا�سة »التقيد بالقوانين«

العمليات  الم�ؤ�س�سة على معايير تنظم ممار�سة  ت�سهر وظيفة »التقيد بالقوانين« على �ضمان توفر 

التعليمات  من  يتجز�أ  لا  المعايير جزءا  هذه  ت�شكل  �أن  ويجب  �أن�شطتها.  المتعلقة بمجموع  اليومية 

والم�ساطر وعمليات المراقبة الداخلية في المجالات التابعة مبا�شرة لوظيفة »التقيد بالقوانين«. 

وبالن�سبة لللأن�شطة غير التابعة مبا�شرة لوظيفة »التقيد بالقوانين«، تُ�شَرك وظيفة »التقيد بالقوانين« 

وتتم ا�ست�شارتها عند �إعداد وتطبيق الم�ساطر العملياتية وتلك الخا�صة بالمراقبة الداخلية. 

د. التحقق من مراعاة �سيا�سة »التقيد بالقوانين«

تتحقق وظيفة »التقيد بالقوانين« بانتظام من مراعاة ال�سيا�سة والم�ساطر والتعليمات المتعلقة »بالتقيد 

بالقوانين«.

كما تعمل على و�ضع م�ساطر وم�ؤ�شرات تمكّن من تحليل وتتبع الم�شاكل التي تم ر�صدها واقتراح 

التدابير الت�صحيحية التي يتعين اتخاذها من �أجل معالجتها. 

ه. مركزة المعلومات الخا�صة بم�شاكل »التقيد بالقوانين«

بالم�شاكل  المتعلقة  المعلومات  م�ساطر خا�صة بمركزة جميع  على  بالقوانين«  »التقيد  تتوفر وظيفة 

والاختلالات التي تم الك�شف عنها مقارنة بالمعاييرالمعمول بها.

الم�ساطر  هذه  ت�شمل  �أن  يجب  م�شتركة،  م�صلحة  ذات  مجموعة  �إلى  تنتمي  الم�ؤ�س�سة  كانت  و�إذا 

كيفيات مركزة المعلومات ال�صادرة عن هذه الم�ؤ�س�سة. 
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و. تح�سي�س وتكوين الم�ستخدمين 

تعمل الم�ؤ�س�سة على تح�سي�س جميع م�ستخدميها ب�أهمية وظيفة »التقيد بالقوانين« وت�ضمن تكوينهم 

في مجال م�ساطر مراقبة »التقيد بالقوانين« الخا�صة بالعمليات التي يزاولونها.

ز. التوثيق ورفع التقارير الداخلية

لا  بها،  المناطة  الم��سؤوليات  �إطار  في  المنجزة  الأ�شغال  توثيق  بالقوانين«  »التقيد  وظيفة  تتولى 

الت�سيير وكذا،  �إلى جهاز  الوظيفة  وترفع  المقبولة.  والملاحظات  التدخلات  ت�سجيل  بهدف  �سيما 

�إلى  تتطرّق  التقاريرالتي  مخ�ص�صة  لجنة  �أو  للافتحا�ص  لجنة  �أو  الإدارة  جهاز  الاقت�ضاء،  عند 

الم�شاكل والاختلالات التي تمت معاينتها على م�ستوى الم�ساطر �أو حتى على م�ستوى �سيا�سة »التقيد 

بالقوانين« وكذا التدابير المتخذة بهذا ال��شأن. 

بهذه  ب�شكل دوري  الداخلي  الافتحا�ص  �إخبارلجنة  �أي�ضا  بالقوانين«  »التقيد  ويتعين على وظيفة 

الاختلالات.

IV. مراقبة الافتحا�ص الداخلي لوظيفة »التقيد بالقوانين« 
يجب �أن تندرج �أن�شطة وظيفة »التقيد بالقوانين« في �إطار اخت�صا�صات الافتحا�ص الداخلي الذي 

يتعين عليه تقييم �سير عمل هذه الوظيفة وفعاليتها.

ويتعين على الافتحا�ص الداخلي �إبلاغ الم��سؤول عن وظيفة »التقيد بالقوانين« بالاختلالات المتعلقة 

بخطر عدم التقيد بالقوانين التي �سجلها خلال مزاولته مهام المراقبة. 

IIV. الفروع وال�شركات التابعة الموجودة في الخارج
التابعة لها وفروعها الموجودة بالخارج  �إحداث ال�شركات  �أن تتحقق من  الم�ؤ�س�سات   يجب على 

منظومة لمراقبة خطر عدم تقيد عملياتها بالقوانين. كما يجب �أن تن�ص هذه المنظومة على م�ساطر 

لمراقبة مراعاة »المعايير الجاري بها العمل« في البلد الم�ضيف وكذا تطبيق هذه التعليمة.

IIIV. رفع التقارير �إلى بنك المغرب
توافي الم�ؤ�س�سات بنك المغرب بالتقرير، الذي توجهه �إلى �أجهزة �إدارتها، عن مخاطر عدم التقيد 

بالقوانين.
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9.4. تدبيرمخاطر الت�شغيل

تعليمة �صادرة في 1 �أبريل 2005 تتعلق بالحد الأدنى من المعلومات التي يتعين على م�ؤ�س�سات 

الائتمان طلبها في �إطار درا�سة ملفات القرو�ض

بناء على مقت�ضيات المادة 15 من الظهير ال�شريف المعتبر بمثابة قانون رقم 1-93-147 ال�صادر 

في 15 محرم 1414 )6 يوليوز 1993( المتعلق بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان ومراقبتها؛

بناء على �أحكام المادة 34 من المن�شور رقم 6/و/2001 بتاريخ 19 فبراير 2001 المتعلق بالمراقبة 

الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان، بد�أ من هذا التاريخ، �أن ت�شترط على زبنائها، في �إطار درا�سة 

ملفات القرو�ض، تزويدها بالحد الأدنى من المعلومات الواردة �أدناه.

المادة 1

�شركات  كانوا  �سواء  المعنويين  بالأ�شخا�ص  الخا�صة  القرو�ض  طلب  ملفات  تت�ضمن  �أن  يجب 

الم�ساهمة �أو �شركات التو�صية بالا�سهم، كيفما كان م�ستوى مجموع مبيعاتها، �أو �شركات محدودة 

الم��سؤولية، �أو �شركات ت�ضامن �أو �شركات تو�صية ب�سيطة، يتجاوز مجموع مبيعاتها بر�سم ال�سنة 

المالية خم�سين مليون درهم دون احت�ساب الر�سوم، الحد الأدنى من عنا�صر المعلومات التالية:

• القوائم التركيبية ال�سنوية المعدة وفقا للت�شريعات والقوانين المحا�سبية المعمول بها في المغرب؛
• تقرير مراقب �أو مراقبي الح�سابات؛

• ن�سخة من مح�ضر الجمعية العمومية التي قررت ب��شأن ح�سابات ال�سنة المالية المحا�سبية ؛
• ن�سخة من و�صل �إيداع القوائم التركيبية وتقرير مراقب �أو مراقبي الح�سابات بكتابة ال�ضبط لدى 

المحكمة التجارية.

المادة 2

يتعين على المقاولات التي تقوم بطلب عمومي للادخار الإدلاء بقوائمها التركيبية الن�صف ال�سنوية 

م�صحوبة بتقرير المراجعة المحدودة الذي يعده مراقبو الح�سابات.

�أما ال�شركات المدرجة في الق�سم الأول من �سوق القيم والتي تعمل في �إطار مجمع بموجب حيازتها 

وفقا  معدة  مجمعة  ب�صيغة  ال�سنوية  التركيبية  قوائمها  تقديم  منها  في�ستلزم  �أخرى،  �شركات  على 

للمعايير المتفق عليها على ال�صعيد الدولي.

المادة 3

�شركات  كانوا  �سواء  المعنويين  بالأ�شخا�ص  الخا�صة  القرو�ض  طلبات  ملفات  تت�ضمن  �أن  يجب 

مبيعاتها  مجموع  يقل  ب�سيطة،  تو�صية  �شركات  �أو  ت�ضامن  �شركات  �أو  الم��سؤولية،  محدودة 

بر�سم ال�سنة المالية �أو ي�ساوي خم�سين مليون درهم دون احت�ساب الر�سوم، ولا يتجاوز مجموع 

اقترا�ضاتها من م�ؤ�س�سة الائتمان مليوني درهم، الحد الأدنى من عنا�صر المعلومات التالية:

القوائم التركيبية ال�سنوية المعدة وفق الت�شريعات والقوانين المحا�سبية المعمول بها في المغرب؛ 	•
حين  في  الغر�ض،  لهذا  قانونيا  م�ؤهل  مهني  عن  ال�صادرة  الح�سابات  و�صحة  بقانونية  �شهادة  	•

اللجوء �إلى خدمات هذا الأخير؛

ن�سخة من و�صل �إيداع القوائم التركيبية بكتابة ال�ضبط لدى المحكمة التجارية. 	•
ن�سخة من مح�ضر الجمعية العمومية التي قررت ب��شأن ح�سابات ال�سنة المالية المحا�سبية ؛ 	•
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المادة 4

فيها  المعنويين )بما  الأ�شخا�ص  الأخرى من  بالفئات  الخا�صة  القرو�ض  ملفات  تت�ضمن  �أن  يجب 

الم�ؤ�س�سات العمومية(، والتي يتجاوز مجموع اقترا�ضاتها من م�ؤ�س�سة الائتمان �أو ي�ساوي مليوني 

درهم، الحد الأدنى من المعلومات التالية:

القوائم التركيبية ال�سنوية �أو �أية وثائق �أخرى تنوب عنها، والواردة في الن�صو�ص الت�شريعية  	•
والقانونية المنظمة لها؛

بقانونية  �شهادة  �أو  المفتح�صين الخارجيين  �أو  المفتح�ص  �أو  �أو مراقبي الح�سابات  تقرير مراقب  	•
�إلى  اللجوء  الغر�ض، في حين  لهذا  قانونيا  م�ؤهل  مهني  مُ�سَلمة من طرف  الح�سابات  و�صحة 

خدمات هذا الأخير ؛

ن�سخة من مح�ضر الجهاز الذي قرر ب��شأن ح�سابات ال�سنة المالية المحا�سبية. 	•

المادة 5

يجب �أن تت�ضمن ملفات طلبات القرو�ض الخا�صة بالأ�شخا�ص الطبيعيين الدين يمار�سون ن�شاطات 

عنا�صر  درهم،  مليوني  ي�ساوي  �أو  الائتمان  م�ؤ�س�سة  من  اقترا�ضاتهم  مجموع  ويتجاوز  مهنية 

المعلومات التالية كحد �أدنى :

القوائم التركيبية ال�سنوية �أو �أية وثائق �أخرى تنوب عنها، والتي تم �إعدادها وفق الت�شريعات  	•
والقوانين المحا�سبية المعمول بها في المغرب ؛

�شهادة بقانونية و�صحة الح�سابات مُ�سلمة من مهني م�ؤهل قانونيا لهذا الغر�ض، في حالة ما �إذا  	•
لج�أت المقاولة لخدماته.

المادة 6

يجب �أن تت�ضمن كل �صفحة من �صفحات الح�صيلة وح�ساب العائدات والتكاليف، �أو الوثائق التي 

تنوب عنها

ختم المقاولة وتوقيع المدير المخول قانونيا؛ 	•
بم�سك  قام  الذي  المهني  وتوقيع  ختم  الاقت�ضاء،  عند  �أو،  الح�سابات  مراقبي  �أو  مراقب  ختم  	•
القوائم التركيبية )�أو الوثائق التي تنوب عنها(، في  �إعداد  �أ�شرف على  الح�سابات و/�أو الذي 

حين اللجوء �إلى خدمات هذا الأخير.

المادة 7

تحث م�ؤ�س�سات الائتمان الفئات الأخرى من الزبناء على تزويدها بجميع المعلومات التي تراها 

مفيدة لتقييم و�ضعيتها المالية، وذلك طبقا لمقت�ضيات المادة 34 من المن�شور رقم 6 /و/2001 ال�سالف 

الذكر.

المادة 8

ي�شرع في العمل ب�أحكام هذه التعليمة ابتداء من تاريخ توقيعها.
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تعليمة رقم 29/و/2007 �صادرة فى 13 ابريل 2007 تتعلق بمنظومة تدبير مخاطر الت�شغيل

والي بنك المغرب؛ 

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المادتين 19 و51 منه ؛ 

وبناء على �أحكام من�شور بنك المغرب المتعلق بنظام المراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان ؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 14 مار�س  2007؛ 

يحدد في هذه التعليمة القواعد الدنيا التي يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان مراعاتها في تدبير مخاطر 

الت�شغيل. 

مو�وضع التعليمة: 

تندرج هذه التعليمة الم�ستلهمة انطلاقا من التو�صيات التي �أ�صدرتها لجنة بازل في هذا ال�ش�أن، في 

لم�ؤ�س�سات  ال�سليمة  الممار�سات  ت�شكل مرجعا من  2، والتي  بازل  الثاني من  الركن  �إطار تطبيق 

الائتمان، الم�شار �إليها في ما يلي »بالم�ؤ�س�سات«، من �أجل �إحداث منظومة لتدبير مخاطر الت�شغيل 

تمكّنها من تحديد الم�صادر المحتملة لهذه المخاطر و�ضمان قيا�سها، وتتبعها، ومراقبتها والتخفيف 

منها، �آخذة بعين الاعتبار حجم هذه الم�ؤ�س�سات ونوعية مخاطرها وكذا درجة تعقد �أن�شطتها. 

I. نطاق تطبيق التعليمة 
بمقت�ضى �أحكام المواد 59 �إلى 62 من المن�شور رقم 26/و/2006 المتعلق بمتطلبات الأموال الذاتية 

التي  الم�ؤ�س�سات  الت�شغيل، يتعين على  ال�سوق وكذا مخاطر  المرتبطة بمخاطر الائتمان ومخاطر 

تختار المقاربة المعيارية �أو المقاربة المعيارية البديلة الالتزامُ الكامل بهذه التعليمة. 

�أجل تعزيز منظومتها الخا�صة بتدبير مخاطر  التعليمة من  �إلى هذه  الم�ؤ�س�سات الأخرى  وترجع 

الت�شغيل.

II.تعريف مخاطر الت�شغيل 
بمقت�ضى المادة 56 من المن�شور رقم 26/و/2006، يُق�صد بمخاطر الت�شغيل مخاطر وقوع خ�سائر 

�أو  الداخلية  الأنظمة  �أو  الم�ستخدمين  �أو  بالم�ساطر  مرتبطة  خلل  �أو  ق�صور  حالات  وجود  نتيجة 

�أحداث خارجية. 

وي�شمل هذا التعريف المخاطر القانونية، لكنه ي�ستثني المخاطر الإ�ستراتيجية والمخاطرالمتعلقة ب�سمعة 

الم�ؤ�س�سة.

III. الم�صادر المحتملة لمخاطر الت�شغيل 
تمكّن منظومات تدبير مخاطر الت�شغيل من تحديد مجموع الم�صادر الرئي�سية لمخاطر الت�شغيل ومن 

تغطية الم�صادر الواردة �أدناه، على الأقل لا الح�صر: 

تحويل  �إلى  ويرمي  الم�ؤ�س�سة  داخل  من  الأقل  على  جهة  فيه  ت�شترك  فعل  �أي  الداخلي:  الغ�ش  	•
التنظيمية  �أو  القانونية  الأحكام  على  التحايل  �إلى  �أو  �أداءات،  �أو  ت�سديدات  �أو  ممتلكات 

)معلومات غير �صحيحة حول الو�ضعيات، �سرقة يرتكبها �أحد الم�ستخدمين، عمليات �أو �أن�شطة 

غير مرخ�ص بها، معاملات غير مبلّغ عنها بعلم م�سبق، اختلا�س الأموال، تزوير الوثائق، 

تعاملات الأطراف الداخلية المطلعة، العمولات ال�سرية ...(.
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�أو  ممتلكات  تحويل  �إلى  يهدف  الم�ؤ�س�سة  خارجة  جهات  �إلى  يُن�سب  فعل  �أي  الخارجي:  الغ�ش  	•
)�سرقة، غ�ش، خ�سائر  تنظيمية  �أو  قانونية  �أحكام  التحايل على  �إلى  �أو  �أداءات،  �أو  ت�سديدات 

ترتبط بالقر�صنة المعلوماتية، تزوير، تزييف ال�شيكات،...(.

مدونة  يراعي  لا  فعل  �أي  العمل:  �أماكن  في  والأمن  ال�شغل  لمجال  الموافقة  الغير  الممار�سات  	•
�إلى  �أو قد ي�ؤدي  الم�ستخدمين،  �أمن  �أو  �أو �صحة  بت�شغيل  المتعلقة  �أو الاتفاقيات الجماعية  ال�شغل 

المطالبة بتعوي�ضات عن ال�ضرر ال�شخ�صي، �أو الم�س بالم�ساواة بين الم�ستخدمين �أو �أعمال التمييز، 

�أو �أن�شطة نقابية �أو �إلى الم��سؤولية المدنية ب�شكل عام.

الممار�سات الغير الموافقة فيما يتعلق بالزبائن والمنتجات والن�شاط التجاري: �أي تق�صير، غير  	•
مق�صود �أو راجع �إلى الإهمال، في ما يخ�ص واجبا مهنيا تجاه الزبناء، �أو راجع �إلى طبيعة �أو 

ت�صميم منتوج معين )انتهاك �سرية المعلومات الخا�صة بالزبناء، غ�سل الأموال، الممار�سة غير 

القانونية لأن�شطة خا�ضعة للترخي�ص، البيع ال�صعب، تجاوز حدود التعر�ض الم�سموح بها لأحد 

الزبناء،...(.

الخ�سائر التي تلحق الممتلكات المادية: عمليات التدمير �أو الخ�سائر النا�شئة عن كارثة طبيعية �أو  	•
كوارث �أخرى )التخريب، الإرهاب...(.

�أو ا�ضطراب م�صلحة من الم�صالح(  الن�شاط )توقف  توقف الأن�شطة وتعطل الأنظمة: خلل في  	•
�أو الأنظمة )المعدات المعلوماتية، البرامج المعلوماتية، الات�صالات اللا�سلكية...(.

عدم �إنجاز العمليات وعمليات الت�سليم والإجراءات: م�شاكل في معالجة عملية من العمليات �أو  	•
في تدبير الإجراءات �أو العلاقات مع الممونين �أو �أطراف مقابلة تجارية �أخرى )معطيات غير 

�صحيحة �أو مغلوطة حول الزبناء، خ�سائر �أو �أ�ضرار تلحق ب�أ�صول الزبناء، توثيق قانوني غير 

كاف، تدبير غير ملائم لل�ضمانات المالية، �أخطاء في التقارير الخارجية...(.

IV. مراقبة جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير لمخاطر الت�شغيل 
1. جهاز الإدارة 

ي�صادق جهاز الإدارة )مجل�س الإدارة �أو مجل�س المراقبة �أو �أي هيئة مماثلة( على �إحداث منظومة 

ب�شكل وا�ضح  يحدد  الغر�ض،  ولهذا  المخاطر.  فئة مميزة من  باعتبارها  الت�شغيل  تدبير مخاطر 

الت�سيير  يتعين على جهاز  التي  المنظومة  هذه  �أ�س�سها  تقوم على  التي  والمبادئ  التوجهات  ودقيق 

�إحداثها وي�صادق على ال�سيا�سات ذات ال�صلة التي ي�ضعها هذا الأخير.

م�ؤ�س�سة  تحدده  الذي  المخاطر  م�ستوى  الاعتبار  بعين  الت�شغيل  مخاطر  تدبير  منظومة  وت�أخذ 

الائتمان، مع الإف�صاح عن �سيا�سات تدبيرها والأولوية المعطاة لتطبيقها، وكذا الظروف التي 

المخاطر.  بتدبير هذه  الم�ؤ�س�سة  تكليف جهة خارجة عن  الاحتمال،  يتم بم�ستهلها، على وجه  قد 

وتت�ضمن المنظومة �أي�ضا �سيا�سات تبّني منهجية تحديد وتقييم وتتبع هذه المخاطر والتحكم فيها و/�أو 

التخفيف منها. ويجب �أن يتنا�سب م�ستوى ت�شكيل وتعقد هذه المنظومة مع نوعية مخاطر الم�ؤ�س�سة. 

كما تحدد المنظومةُ الإجراءات الرئي�سية التي يتعين �إحداثها من �أجل تدبير هذه المخاطر. 

ويجوز لجهاز الإدارة �أن يفو�ض �إلى لجنة مخت�صة مهمة �إحدات منظومة تدبير مخاطر الت�شغيل 

الغاية، من  فعّال. ولهذه  �إحداث نظام مراقبة داخلي  �أي�ضا على  ي�سهر  بالم�ؤ�س�سة. كما  الخا�صة 

وظائف  بين  الف�صل  مع  وا�ضح  ب�شكل  التقارير  ورفع  الم��سؤولية  م�ستويات  تحدّد  ان  جدا  المهم 

مراقبة المخاطر والوحدات العاملة ووظائف الدعم ق�صد تفادي ت�ضارب الم�صالح. 

ب�شكل  الت�أكد من تغطيتها  الُمحدثة ق�صد  المنظومة  بتقييم  الإدارة، ب�صورة منتظمة،  ويقوم جهاز 

ملائم لمخاطر الت�شغيل الناجمة عن التطورات الخارجية وكذا تلك المتعلقة بالمنتجات �أو الأن�شطة 

�أو الأنظمة الجديدة. ويهدف هذا الفح�ص الجديد �إلى تحديد الممار�سات الأكثر توافقا مع �أن�شطة 

و�أنظمة و�إجراءات الم�ؤ�س�سة. وي�سهر جهاز الإدارة على �ضمان مراجعة منظومة تدبير مخاطر 

الت�شغيل على �ضوء هذا التحليل، حتى يت�سنى �أخذ مخاطر الت�شغيل الكبرى بعين الاعتبار. 
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ب. جهاز الت�سيير

يعمل جهاز الت�سيير )الإدارة العامة �أو مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أي هيئة مماثلة( على ترجمة 

�سيا�سات  �إلى  الإدارة،  جهاز  عليها  و�صادق  عليها  وافق  كما  الت�شغيل،  مخاطر  تدبير  منظومة 

الم�ؤ�س�سة. كما ي�سهر  و�إجراءات وم�ساطر دقيقة يمكن تطبيقها ومراقبتها داخل مختلف وحدات 

�أي�ضا على تزويد الوظائف �أو الم�صالح المكلفة بهذه المهمة بالموارد المنا�سبة و كذا على تقييم مدى 

وحدات  من  وحدة  كل  بن�شاط  المت�صلة  المخاطر  �إلى  بالنظر  التدبير  هذا  مراقبة  م�سطرة  ملاءمة 

الم�ؤ�س�سة.

على  البنكية  بالأن�شطة  المكلفين  الم�ستخدمين  توفر  من  الت�سيير  جهاز  يت�أكد  ذلك،  على  وعلاوة 

التجربة المهنية والخبرة التقنية المطلوبتين ومن تمتع الأ�شخا�ص المكلفين بمراقبة ال�سيا�سة المعتمدة 

في مجال مخاطر الت�شغيل ب�سلطة م�ستقلة عن الوحدات الخا�ضعة لمراقبتهم.

كما ي�سهر جهاز الت�سيير على تعميم �سيا�سة تدبير مخاطر الت�شغيل على كافة الم�ستخدمين وعلى �إحداث 

قنوات ت�ضمن التوا�صل الفعال بين الم��سؤول عن تدبير مخاطر الت�شغيل والم��سؤولين المكلفين بتدبير 

المكلفين  الم��سؤولين  مع  وكذا  ال�سوق،...(،  ومخاطر  الائتمان،  )مخاطر  المخاطر  فئات  باقي 

بالعلاقات مع الوحدات التي تقدم خدمات خارجية )ك�شركات الت�أمين، و�شركات المناولة(.

ويولي جهاز الت�سيير اهتماما خا�صا بجودة مراقبة الوثائق وبالممار�سات المتعلقة ب�إنجاز المعاملات. 

بالتقنيات  المرتبطة  والم�ساطر  والإجراءات  ال�سيا�سات  توثيق  الخ�صو�ص،  وجه  على  وينبغي، 

الحديثة، التي تتناول �أعداد كبيرة من المعاملات، وتعميمها على مجموع الم�ستخدمين. 

V. النظام الخا�ص بتحديد وقيا�س وتتبع مخاطر الت�شغيل والتحكم فيها 
والتخفيف منها

�أ . تحديد وقيا�س مخاطر الت�شغيل 

قيا�س درجة �ضعف  الأهمية ومن  البالغة  المخاطر  الت�شغيل من تحديد  تدبير مخاطر  يمكّن نظام 

الداخلية  العوامل  الاعتبار  بعين  النظام  هذا  ي�أخذ  الغر�ض،  ولهذا  المخاطر.  هذه  تجاه  الم�ؤ�س�سة 

)خا�صة طبيعة الأن�شطة، وجودة الموارد الب�شرية، والتغيرات التي تطال التنظيم ون�سبة دوران 

الم�ستخدمين( وكذا العوامل الخارجية )خا�صة الم�ستجدات التي يعرفها القطاع البنكي والتطورات 

التكنولوجية(. 

ويجوز للم�ؤ�س�سات، من �أجل تحديد وتقييم مخاطر الت�شغيل المطروحة لديها، ا�ستخدام التقنيات 

التالية:

التي  النقط  �أ�سا�س تحليل مجموعة من  الم�ؤ�س�سة على  تقييم عمليات و�أن�شطة  يتم  الذاتي:  التقييم   •
يحتمل �أن تكون معر�ضة لمخاطر الت�شغيل.

الم�ستوى  التي تجرى على  المراقبة  و يترتكز هذا الإجراء، عموما، على مجموعة من عمليات 

الداخلي والتي تهدف �إلى تحديد مكامن قوة و�ضعف المحيط الت�شغيلي. ويتم ترتيب مختلف �أنواع 

التعر�ض لمخاطر الت�شغيل وفق جدول تنقيط ي�أخذ بعين الاعتبار �أدوات التخفيف من هذه المخاطر. 

ويمكّن هذا الجدول من تحويل التقييمات النوعية �إلى تدابير كمية ومن �إح�صاء المخاطر الخا�صة 

بن�شاط معين، وكذا المخاطر التي تهم عدة �أن�شطة. كما يمكن ا�ستخدامه من �أجل تخ�صي�ص �أموال 

ذاتية اقت�صادية موجهة لتغطية مخاطر الت�شغيل، بالن�سبة لمختلف الأن�شطة. 

التنظيمية  والوظائف  الوحدات  توزيع مختلف  يتم  الإجراء،  هذه  �إطار  المخاطر: في  خريطة   •
و�سلا�سل العمليات �إلى عدة فئات من مخاطر الت�شغيل، مما يمكّن جهاز الت�سيير من التعريف 

بمناطق الخطر وتحديد الأولويات التي �ستترجم الى مجموعة من الإجراءات الواجب اتخاذها.
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• م�ؤ�شرات المخاطر: تقدّم م�ؤ�شرات المخاطر)عدد العمليات غير المنجزة، حركية الم�ستخدمين، 
الم�ؤ�س�سة  تعر�ض  عن  فكرة  الإغفال...(  حالات  �أو  الأخطاء  خطورة  درجة  و/�أو  تواتر 

ما  غالبا  مختلفة  تدابيَر  و/�أو  �إح�صائيات  على  اعتمادا  الم�ؤ�شرات  هذه  وتُعدّ  الت�شغيل.  لمخاطر 

تكون ذات طابع مالي. 

الإدارة  جهازي  �إخبار  �أجل  من  دوري  ب�شكل  عموما  الم�ؤ�شرات  هذه  مراجعة  وتتم 

ات المحمّلة بالمخاطر. والت�سييربالمتغّري

2. تتبع مخاطر الت�شغيل 
متقدمة  �إنذارٍ  م�ؤ�شرات  الم�ؤ�س�سات  ت�ضع  بالت�شغيل،  المتعلقة  الخ�سائر  حالات  تتبع  �إلى  بالإ�ضافة 

تقديم  النمو،  ن�سبة  في  معتاد  غير  )ارتفاع  الت�شغيل  لمخاطر  المحتملة  الم�صادر  تحديد  من  تمكنها 

منتجات جديدة، دوران الم�ستخدمين، توقف المعاملات، خلل في النظام(. وعادة ما ت�شمل هذه 

الم�ؤ�شرات حدودا ق�صوى ي�ؤدي تجاوزها �إلى تنفيذ �إجراءات احترازية.    

ويجب �أن ي�شكل تتبع مخاطر الت�شغيل جزءا لا يتجز�أ من ن�شاط الم�ؤ�س�سة، و �أن تتنا�سب دورية 

هذا التتبع مع المخاطر وكذا مع وتيرة ونوعية التغيرات التي يعرفها المحيط الت�شغيلي. مّما �سيمكن 

جهاز الإدارة بف�ضل �إحاطته بالمعلومات المنا�سبة، من �إعداد تقييم عام لنوعية مخاطر الت�شغيل التي 

تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة ومن �ضبط الانعكا�سات التطبيقية والإ�ستراتيجية الناجمة عن هذه المخاطر.

وعلاوة على ذلك، تقوم الم�صالح المعنية التابعة للم�ؤ�س�سة )الوحدات الت�شغيلية، وظائف المجموعة، 

بمخاطر  التقاريرالمتعّلقة  ب�إعداد  الداخلي...(  الافتحا�ص  الت�شغيل،  مخاطر  تتبع  عن  الم��سؤول 

الت�شغيل و ذلك ب�شكل منتظم، و تُرفع هذه الأخيرة �إلى الجهات الإدارية الم��سؤولة و�إلى ف�صائل 

الأن�شطة التي ت�سبّب هذه المخاطر. 

وت�شمل هذه التقارير المعطيات الداخلية )الجوانب المالية، والعمليات والإلتزام بالقوانين(، وكذا 

المعلومات الخارجية )الخا�صة بال�سوق( المتعلقة بالأحداث والظروف التي من ��شأنها الت�أثير على 

مجرى القرار. ويجب �أن تتناول هذه التقارير مجموع مكامن الخطر المحددة و�أن تقدّم التدابير 

الت�صحيحية ال�سريعة للحدّ من هذه الأخيرة. ومن �ش�أن نتائج هذه التقارير �أن ت�شكل قاعدة لو�ضع 

�سيا�سات و�إجراءات وممار�سات تدبيرية تتما�شى والمخاطر المعتر�ضة. 

ومن �أجل الت�أكد من �شمولية وموثوقية هذه التقارير، ي�ستوجب على جهاز الت�سييرالتحقق بانتظام 

من �سرعة ودقة وفعالية �أنظمة رفع التقارير وعمليات المراقبة الداخلية.

وفي حال ما �إذا تّم تحديد الم�ؤ�س�سة لمخاطر ت�شغيل بالغة الأهمية، حينها يجب اتخاذ التدابير المنا�سبة 

ب�شكل �سريع ق�صد تقلي�ص حجم التعر�ض لهذه المخاطر �إلى م�ستوى يمكن التحكم فيه. دون بلوغ 

هذه الغاية، ينبغي مراجعة تمو�ضع الم�ؤ�س�سة مقارنة بالن�شاط الم�سبّب لهذه المخاطر. 

وت�ضع الم�ؤ�س�سات التدابيروالم�ساطرالمخت�صة في المراقبة وكذا نظاما ي�ضمن تقيّد العمليات بمجموعة 

من ال�سيا�سات الداخلية الموثقة بال�شكل المطلوب. 

ثقافة مراقبة متينة ت�شجع  ال�سيا�سات والم�ساطر، بعد ت�شكيلها وتوثيقها، من خلال  ويجب تدعيم 

جهاز  على  يتعين  النحو،  هذا  على  الت�شغيل.  مخاطر  تدبير  في  ال�سليمة  الممار�سات  تطبيق  على 

الإدارة وجهاز الت�سيير �إحداث تدابير �صلبة للمراقبة الداخلية ت�ؤطر جميع �أن�شطة الم�ؤ�س�سة، ق�صد 

�ضمان الا�ستجابة ال�ضرورية عند حدوث �أي طارئ. 

ج. التحكم في مخاطر الت�شغيل والتخفيف منها 

الت�شغيل  مخاطر  في  التحكم  �ضمان  �إلى  تهدف  داخلية  ممار�سات  اعتماد  على  الم�ؤ�س�سات  ت�سهر 

والتخفيف منها مثل:

دة للمخاطر؛ • التتبع اليقظ لمدى احترام الحدود و العتبات المحدَّ
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• ت�أمين الو�صول �إلى ممتلكات و�أر�شيفات الم�ؤ�س�سة وا�ستخدامها؛
• ت�أهيل الكفاءات وتكوين الم�ستخدمين؛ 

• التعريف بالأن�شطة والمنتجات التي تبدو مردوديتها غير متنا�سبة مع التوقعات المنتظرة؛
• التحقق من العمليات والح�سابات ومطابقتُها ب�شكل منتظم.

ل�سيا�سات تتما�شى وتدبير المخاطر. ولا يحدّ  �إلى متعهد خارجي  �أ�سندت  التي  وتخ�ضع الأن�شطة 

هذا اللجوء �إلى المتعهدين الخارجيين من الم��سؤولية المنوطة لجهازي الإدارة والت�سيير اللذين يتعين 

عليهما ال�سهر على �أن ت�ساق المهمة الم�سندة �إاى المتعهدين ب�شكل �آمن و�سليم، مع مراعاة الإطار 

التنظيمي المعمول به. ويجب �أن تكون عقود �إ�سناد الخدمات �إلى متعهد خارجي متينة وقائمة على 

اتفاقيات خدمة ت�ضمن توزيعا وا�ضحا للم��سؤوليات بين مقدمي الخدمات الخارجيين والم�ؤ�س�سة. 

وعلاوة على ذلك، تتحمل الم�ؤ�س�سة م��سؤولية تدبير المخاطر المتبقية المتعلقة بعقود �إ�سناد الخدمات 

�إلى متعهدين خارجيين، بما في ذلك �أي ا�ضطراب ي�صيب عر�ض الخدمات.

VI. مراقبة نظام تدبير مخاطر الت�شغيل 
مخاطر  تدبير  منظومة  فعالية  من  دوري  ب�شكل  يتحقق  داخلي  افتحا�ص  نظام  الم�ؤ�س�سات  ت�ضع 

الت�شغيلا المحدثة وذلك على م�ستوى مجموع الم�ؤ�س�سة.

�أنّ  من  التحقق  على  قدرته  ومن  الداخلي  الافتحا�ص  نظام  ملاءمة  من  الإدارة  جهاز  ويت�أكد 

ال�سيا�سات والم�ساطر الت�شغيلية قد تّم و�ضعه ب�شكل �صحيح. �إ�ضافة �إلى ذلك، ي�سهرجهاز الإدارة، 

الافتحا�ص  برنامج  وتواتر  نطاق  ملاءمة  على  الافتحا�ص،  لجنة  خلال  من  �أو  مبا�شر  ب�شكل 

الداخلي مع درجة التعر�ض لمخاطر الت�شغيل. 

بتدبير مخاطر  المكلفين  لللأ�شخا�ص  قيّمة  توفر م�ؤ�شرات  �أن  الداخلي  الافتحا�ص  لوظيفة  ويمكن 

الت�شغيل، في حين لا يجوز �أن ت�سند لهذه الوظيفة م��سؤوليات مبا�شرة في هذا ال�صدد. وبالإ�ضافة 

�إلى ذلك، من ال�ضروري ال�سهر على ا�ستقلاليتها وعلى عدم م�شاركتها في عملية التدبير اليومي 

�أو �إعداد برنامج  لمخاطر الت�شغيل، لا �سيما في حالة تكلفها بتتبع منظومة تدبير مخاطر الت�شغيل 

لتدبير هذه المخاطر. 

VII. مخطط ا�ستمرارية الن�شاط
تقوم الم�ؤ�س�سات، بهدف �ضمان ا�ستمرارية �أن�شطتها والحد من الخ�سائر في حال وقوع ا�ضطرابات 

قوية في العمليات ناجمة عن �أحداث م�ؤثرة، بو�ضع مخطط لا�ستمرارية الن�شاط وتعيين م��سؤول 

يكلّف بتنفيذ التدابير المرتبطة بهذا المخطط. 

وتقوم الم�ؤ�س�سات بمراجعة هذه المخططات ب�شكل دوري وباختبارها ق�صد التحقق من قدرتها على 

التطبيق، وذلك حتى في الأزمات الم�ستبعدة الوقوع.

VIII. رفع التقارير �إلى بنك المغرب 
تعمل الم�ؤ�س�سات، ب�شكل دوري، على موافاة مديرية الإ�شراف البنكي التابعة لبنك المغرب بتقرير 

بمعلومات  المطالبة  المديرية  لهذه  ويجوز  الت�شغيل.  مخاطر  عن  الناجمة  الخ�سائر  حول  خا�ص 

�إ�ضافية حول هذه المخاطر. 

IX. دخول التعليمة حيز التنفيذ
تدخل مقت�ضيات هذه التعليمة حيز التنفيذ ابتداء من تاريخ توقيعها. 
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الإجمالي  الخطر  تدبير  تتعلق بمنظومة   2007 ابريل   13 فى  30/و/2007 �صادرة  رقم  تعليمة 

لأ�سعار الفائدة

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المادتان 19 و51 منه؛

بناء على �أحكام من�شور بنك المغرب المتعلق بنظام المراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 14 مار�س 2007؛ 

حدد بموجب هذه التعليمة القواعد الدنيا الواجب مراعاتها من طرف م�ؤ�س�سات الائتمان من �أجل 

تدبير الخطر الإجمالي لأ�سعار الفائدة.

مو�وضع التعليمة

تندرج هذه التعليمة، المنبثقة عن التو�صيات التي �أ�صدرتها لجنة بازل في هذا المجال، في �إطار 

تطبيق الركن الثاني من بازل 2. وتمثل مرجعا للممار�سات ال�سليمة التي تقت�ضي من م�ؤ�س�سات 

الائتمان، الم�شار �إليها فيما يلي »الم�ؤ�س�سات«، و�ضع منظومة لتدبير خطر �أ�سعار الفائدة تمكنها 

من تحديد الم�صادر المحتملة لهذه المخاطر و�ضمان قيا�سها وتتبعها ومراقبتها.

I. م�صادر وت�أثيرات �أ�سعار الفائدة
يتمثل خطر �أ�سعار الفائدة في ه�شا�شة الو�ضعية المالية لإحدى الم�ؤ�س�سات �إزاء تطور غير مواتي 

لأ�سعار الفائدة.

للم�ؤ�س�سة.  الذاتية  والأموال  للأرباح  بالن�سبة  بالغا  تهديدا  ي�شكل  قد  مفرط  لخطر  التعر�ض  �إن 

وت�ؤثر تقلبات �أ�سعار الفائدة على الأرباح من خلال تغيير العائد ال�صافي على الفوائد وكذا العوائد 

قيمة  على  �أي�ضا  ت�أثير  ولها  الا�ستغلال.  وتكاليف  الفائدة  �أ�سعار  تجاه  الح�سا�سية  ذات  الأخرى 

القرو�ض والديون والأدوات خارج الح�صيلة، حيث �أن القيمة الحالية للتدفقات الم�ستقبلية المتوقعة 

تتغير ح�سب تغير �أ�سعار الفائدة.

�أ. م�صادر خطر �أ�سعار الفائدة

خطر  في  عام  بوجه  الم�ؤ�س�سات  لها  تتعر�ض  التي  الفائدة  �أ�سعار  لخطر  الأربع  الم�صادر  تتمثل 

مراجعة �أ�سعار الفائدة، وخطر انحراف منحنى �أ�سعار الفائدة، والخطر الأ�سا�سي وخطر البنود 

الاختيارية.

�أ�سعار الفائدة: يترتب عن الاختلافات في �آجال الا�ستحقاق )بالن�سبة لأ�سعار  1. خطر مراجعة 
الفائدة الثابتة( وتجديد ال�شروط )بالن�سبة لأ�سعار الفائدة المتغيرة( لمراكز الأ�صول والخ�صوم 

وخارج الح�صيلة لإحدى الم�ؤ�س�سات.

المداخيل  تعري�ض  �إلى  الفائدة،  لأ�سعار  تطورات  حدوث  عند  التفاوتات،  هذه  مثل  ت�ؤدي  وقد 

والقيمة الاقت�صادية لإحدى الم�ؤ�س�سات لتغيرات غير متوقعة. هكذا، قد تتعر�ض �إحدى الم�ؤ�س�سات 

التي قامت بتمويل قر�ض طويل الأجل بفائدة ثابتة من خلال �إيداع ق�صير الأجل، في حال ارتفاع 

ولقيمتها  الو�ضعية  لهذه  الملازمة  الم�ستقبلية  لمداخيلها  الآن  ذات  في  انخفا�ض  �إلى  الفائدة،  �أ�سعار 

الحقيقية.

قد  الفائدة  �أ�سعار  مراجعة  عمليات  في  التفاوتات  �إن  الفائدة:  �أ�سعار  منحنى  انحراف  خطر   .2
تعر�ض �أي�ضا �إحدى الم�ؤ�س�سات �إلى تغيرات في �شكل منحنى �أ�سعار الفائدة. ويبرز هذا الخطر 



284

عندما ت�ؤدي تغيرات غير متوقعة للمنحنى �إلى �آثار غير مواتية على مداخيل الم�ؤ�س�سة �أو قيمتها 

الاقت�صادية.

�أ�سعار الفائدة الم�ستخل�صة والم�ؤداة  3. الخطر الأ�سا�سي: ينجم عن ترابط غير متكامل في تعديل 
عندما  مماثلة.  فائدة  �أ�سعار  لمراجعة  خ�صائ�ص  على  ذلك  مع  تتوفر  مختلفة،  منتجات  على 

فارق  في  متوقعة  غير  تغيرات  �إلى  ت�ؤدي  قد  الاختلافات  هذه  ف�إن  الفائدة،  �أ�سعار  تتغير 

التدفقات الم�ستقبلية المتوقعة والأرباح بين القرو�ض والديون و�أدوات خارج الح�صيلة ذات 

�آجال الا�ستحقاق �أو فترات مراجعة �أ�سعار الفائدة مماثلة.

ويتجلى �شكل خا�ص لهذه المخاطر في منتجات مثل القرو�ض العقارية ذات �سعر الفائدة المتغير �أو 

�صناديق التوظيف، حيث �أن �أ�سعار الفائدة المطبقة عليها تتما�شى، مبدئيا، مع تطور �سعر فائدة 

�أو مجموعة �أ�سعار فائدة مرجعية، دون �أن يكون هنالك تن�سيق �شامل من حيث الزمن لتغيرات 

�أ�سعار الفائدة.

�أخرى،  �أمور  بين  من  وي�شمل  المخفية:  بالبنود  المرتبط  الخطر  �أو  الاختيارية  البنود  خطر   .4
والقرو�ض  المقر�ض،  �أو  المدين  لفائدة  الإبلاغ  لبنود  المت�ضمنة  الالتزامات  �أنواع  مختلف 

تتوفر على  التي لا  التوظيف  �أدوات  المدين وكذا مختلف  لفائدة  المبكر  ال�سداد  المت�ضمنة لحق 

�آجال ا�ستحقاق محددة والتي يجوز للمودع فيها القيام ب�سحوبات في �أي وقت، وغالبا دون 

الالتزام ب�أداء غرامات.

عندما تتم ا�ستعمال مثل هذه الأدوات، التي تت�ضمن خيارات �ضمنية، بطريقة غير منا�سبة، ف�إن 

خ�صائ�ص �أدائها غير المتجان�سة قد ت�شكل مخاطر كبيرة على بائعيها، بالنظر �إلى �أنها ت�ستخدم عادة 

لفائدة الم�شتري.  

ب. �آثار خطر �سعر الفائدة

انطلاقا من منظورين مختلفين ومتكاملين، وهما  الفائدة  �سعر  بتحليل وتقييم خطر  القيام  يمكن 

منظور الأرباح ومنظور القيمة الاقت�صادية.

الفائدة  �أ�سعار  1. منظور الأرباح: يرتكز العن�صر الرئي�سي لهذا المنظور على تداعيات تقلبات 
على الدخل ال�صافي للفوائد )الفارق بين المداخيل والتحملات المتعلقة بالفائدة(. ويتعلق الأمر 

تكون  عندما  المثال،  �سبيل  على  الق�صير.  المدى  على  توجه  ذي  بمنظور  الخ�صو�ص  على 

�أ�سعار الفائدة على المراكز في جانب خ�صوم الح�صيلة تراجع ب�شكل �أ�سرع من تلك المدرجة 

بالنظر  للفوائد  ال�صافي  الناتج  يقل�ص  �أن  الفائدة  �أ�سعار  لارتفاع  يمكن  الأ�صول،  جانب  في 

الأ�صول. وبما  المت�أتية من جانب  بالمداخيل  مقارنة  �ستعرف زيادة  التمويل  تكاليف  �أن  �إلى 

تت�أثر  قد  فوائد  ت�ستخل�ص من عمليات لا تترتب عن  التي  الأخرى  العمولات والمداخيل  �أن 

�أي�ضا بتغيرات �أ�سعار الفائدة، �سيكون من المنا�سب تو�سعة هذه المقاربة لت�شمل جميع المداخيل 

ال�صافية، بما في ذلك المداخيل والتحملات المترتبة �أو غير المترتبة عن عمليات �أ�سعار فائدة.

القيمة  على  الفائدة  �سعر  لتطورات  المحتملة  بالتداعيات  وتتعلق  الاقت�صادية:  القيمة  منظور   .2
وخارج  الح�صيلة  لمراكز  المحينة  القيمة  على  وبالتالي  المتوقعة  الم�ستقبلية  للتدفقات  المحينة 

الح�صيلة لإحدى الم�ؤ�س�سات. وت�ؤدي التغيرات في �أ�سعار الفائدة، الم�ستخدمة في تطبيق تقنية 

التحيين، �إلى تعديلات في القيمة الاقت�صادية للتدفقات الم�ستقبلية المتوقعة. وبخلاف الت�أثيرات 

القيمة  على  الت�أثير  ي�أخذ  مثلا(،  واحدة  )�سنة  معينة  زمنية  بفترة  تتعلق  التي  المداخيل  على 

الاقت�صادية بعين الاعتبار الت�أثيرات المتراكمة على �صعيد القيمة الاقت�صادية للح�صيلة وخارج 

الح�صيلة، مع الأخذ بعين الاعتبار المدة الإجمالية الملازمة لأحد الو�ضعيات المتخدة �إلى غاية 

التي تحدثها  البعيد  المدى  بالت�أثيرات على  �إعداد جدول  وبذلك يمكن  ا�ستحقاقها.  �أجل  بلوغ 

تطورات �أ�سعار الفائدة. �إذا كانت �إحدى الم�ؤ�س�سات تح�صل على التمويل من خلال عمليات 
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تعرف تعديلات لأ�سعار الفائدة �أ�سرع من التعديلات في جانب الا�ستخدامات، �سينجم عن 

ذلك تقلي�ص في القيمة الاقت�صادية في حالة ارتفاع �أ�سعار الفائدة.

وحيث �أن منظور القيمة الاقت�صادية يتطرق للانعكا�سات المحتملة لتطورات �أ�سعار الفائدة على 

القيمة المحينة لمجموع التدفقات الم�ستقبلية المتوقعة، ف�إن الر�ؤية التي يقدمها ب��شأن الت�أثيرات المحتملة 

على المدى البعيد لهذه التقلبات تعد �أكثر �شمولية من تلك الناجمة عن تحليل ت�أثير تغيرات �أ�سعار 

الفائدة على المداخيل. ويتعلق الأمر هنا بجانب مهم حيث �أن تغير الأرباح على المدى الق�صير – 

حتى و�إن كان ذلك عن�صرا �ضروريا من منظور الأرباح- قد لا يعطي م�ؤ�شرات �صحيحة حول 

ت�أثير تقلبات �أ�سعار الفائدة على الو�ضعيات الإجمالية التي تم اتخادها من طرف الم�ؤ�س�سة.

خ�سائر  �إلى  ت�ؤدي  �أن  الفائدة  �أ�سعار  لتقلبات  يمكن  �أعلاه،  �إليها  الم�شار  الت�أثيرات  �إلى  بالإ�ضافة 

الفائدة التي هي  �أ�سعار  �إحدى الم�ؤ�س�سات بتقييم م�ستوى مخاطر  مدرجة. وبالفعل، عندما تقوم 

م�ستعدة وقادرة على تحملها، ينبغي عليها �أي�ضا الأخذ بعين الاعتبار تبعات �أ�سعار الفائدة ال�سابقة 

على �أدائها الم�ستقبلي. فبع�ض الأدوات التي لم يتم تقييمها ب�سعر ال�سوق قد تنطوي على �أرباح �أو 

خ�سائر مدرجة، ناتجة عن تقلبات �سابقة في �أ�سعار الفائدة من ��شأنها، في الم�ستقبل، �أن ت�ؤثر على 

التعاقد على قر�ض على المدى الطويل ب�سعر فائدة  �إذا تم  �أرباح الم�ؤ�س�سات. على �سبيل المثال، 

ثابت خلال فترة تت�سم بانخفا�ض �أ�سعار الفائدة وتمت �إعادة تمويله فيما بعد من خلال اقترا�ض 

�أموال ب�أ�سعار فائدة �أعلى، ف�إنه �سيمثل، طيلة مدة ا�ستحقاقه المتبقية، اقتطاعا من موارد الم�ؤ�س�سة.

II. ممار�سات من �أجل تدبير جيد لخطر �سعر الفائدة
في  التالية  الأ�سا�سية  المبادئ  تطبيق  الأدنى،  الحد  في  الفائدة،  �سعر  لخطر  ال�سليم  التدبير  يتطلب 

تدبير القرو�ض والديون والأدوات خارج الح�صيلة:

مراقبة ملائمة من طرف جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير؛ 	•
�سيا�سات وتدابير ملائمة لتدبير خطر �سعر الفائدة؛ 	•

�أنظمة لقيا�س ومراقبة خطر �سعر الفائدة؛ 	•
نظام ملائم للمراقبة الداخلية. 	•

ويتعين مراقبة خطر �سعر الفائدة على �أ�سا�س فردي ومثبت. غير �أن التجميع المحا�سبي قد ي�سمح 

بالقيام بعمليات مقا�صة نظرية بين الو�ضعيات المتّخدة، والتي قد لا ت�ستفيد منها فعليا الم�ؤ�س�سة نظرا 

للإكراهات القانونية �أو الت�شغيلية. وفي مثل هذه الحالات، تقوم الم�ؤ�س�سة بتتبع ت�أثير التقليل من 

المخاطر في عمليات قيا�س الو�ضعيات المتعلقة بالفائدة المجمعة.

1. مراقبة خطر الفائدة من طرف �أجهزة الإدارة والت�سيير
ال�سليم  التدبير  الت�سيير عن�صرا �ضروريا في  الإدارة وجهاز  الفعال من طرف جهاز  التتبع  يعد 

لخطر �سعر الفائدة. لذا ينبغي على هذه الأجهزة �أن تعي م��سؤوليتها في هذا ال�صدد و�أن تمار�س، 

ب�صورة ملائمة، وظيفتها المتمثلة في تتبع وتدبير هذا الخطر. 

1. دور جهاز الإدارة
)مجل�س  الم�ؤ�س�سة  �إدارة  جهاز  على  الأخير،  المقام  في  ينبغي،  م��سؤولياته،  ممار�سة  �إطار  في 

الإدارة، مجل�س المراقبة �أو �أي جهاز مماثل( �ضبط طبيعة وم�ستوى خطر �سعر الفائدة المتعر�ض 

له. لذا ينبغي على هذا الجهاز:

الموافقة على الا�ستراتيجيات وال�سيا�سات الت�شغيلية في مجال تدبير خطر �سعر الفائدة؛ 	•
مراجعة الأهداف الكلية للم�ؤ�س�سة )الكمية والكيفية( وي�سهر على وجود معايير وا�ضحة تحدد  	•

م�ستوى الخطر المقبول؛



286

• تحديد �إلى �أي مدى وفي �أي �أ�سواق يمكن تحمل �أو تغطية المخاطر.
الاقت�صادية. وتحددال�صلاحيات  القيمة  الأرباح ومنظور  المخاطر على منظور  �سيا�سة  وت�شتمل 

التعر�ض  تجاوز  يجب  ولا  الفائدة.  �سعر  خطر  ومراقبة  وت�أطير  بقيا�س  المتعلقة  والم��سؤوليات 

الأق�صى لخطر �سعر الفائدة وينبغي �صياغته كحد كلي يعتمد ب�شكل مبا�شر على نظام القيا�س.

وتعد �أهمية تخ�صي�ص الأموال الذاتية وكذا الو�ضعية المتوقعة للأرباح الم�ستقبلية حا�سمة في تحديد 

الحد الأق�صى ح�سب هيكلة الم�ؤ�س�سة.

هذا  مراقبة  و  ر�صد  و  وقيا�س،  لتحديد،  ال�ضرورية  للتدابير  الت�سيير  جهاز  اتخاذ  �ضمان  	•
دقيقة  معلومات  دورية  ب�صفة  المحددة  اللجان  �إحدى  �أو  الإدارة  جهاز  �إلى  وترفع  الخطر. 

ومحينة بما يكفي من �أجل تمكينه من تقييم الأعمال التي �أنجزها جهاز الت�سيير من �أجل ر�صد و 

مراقبة  هذا الخطر، تما�شيا مع ال�سيا�سات التي وافق عليها م�سبقا. ويت�أكد من �أن جهاز الت�سيير 

مدرك تمام الإدراك للمخاطر التي تحيط بالم�ؤ�س�سة ومن توفره على الموارد والكفاءات التقنية 

ال�ضرورية لتقييم ومراقبة هذا الخطر.

�أن يتم با�ستمرار اطلاعه على المخاطر المتعر�ض لها في هذا المجال من طرف الم�ؤ�س�سة، من  	•
�أجل تقييم و ر�صد و مراقبة مثل هذا الخطر.

2. دور جهاز الت�سيير
ي�سهر جهاز الت�سيير )الإدارة العامة، مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أية هيئة مماثلة( على تدبيركل 

من بنية الأن�شطة وم�ستوى خطر �سعر الفائدة المتحمل ب�شكل فعال.

الت�شغيلية حول خطر  الوحدات  الت�سيير من طرف  يتلقاها جهاز  التي  التقارير  �أن تتوفر  ويجب 

قيا�س مدى  تكميلية كافية ق�صد تمكينه من  تفا�صيل  �إلى  �إ�ضافة  الفائدة على معلومات مثبتة  �سعر 

ح�سا�سية الم�ؤ�س�سة �إزاء التغيرات في �شروط ال�سوق وعوامل المخاطر الأخرى المهمة.

وي�سهر جهاز الت�سيير �أي�ضا على و�ضع:

�سيا�سات وتدابير ملائمة من �أجل تدبير خطر �سعر الفائدة، �سواء على المدى الطويل �أو على  	•
�أ�سا�س يومي؛

�إطار يحدد بو�ضوح ال�صلاحيات والم��سؤوليات من �أجل تدبير ومراقبة هذا الخطر؛ 	•
الحدود الملائمة لاتخاذ المخاطر؛ 	•

�أنظمة ومعايير لقيا�س المخاطر الملائمة؛ 	•
معايير لتقييم الو�ضعيات المتخدة وقيا�س النتائج؛ 	•

عملية �شاملة لرفع التقارير المتعلقة بمخاطر الفائدة ومراجعة تدبيرها؛ 	•
و�سائل مراقبة داخلية فعالة. 	•

من  للت�أكد  الفائدة  �سعر  مخاطر  تدبير  و�إجراءات  �سيا�سات  بمراجعة  دوريا  الت�سيير  جهاز  يقوم 

ملاءمتها وموثوقيتها.

3. الم��سؤوليات الت�شغيلية
الفائدة  �سعر  خطر  تدبير  على  الم��سؤولة  اللجان  و/�أو  الأ�شخا�ص  �صريح  ب�شكل  الم�ؤ�س�سات  تعين 

وتت�أكد من �أن العنا�صر الأ�سا�سية في عملية التدبير معزولة قانونا عن هذه الأق�سام الت�شغيلية بغية 

تفادي �أي ت�ضارب محتمل للم�صالح.

اتخاذ  وظائف  عن  يكفي  بما  م�ستقلة  تكون  المخاطر  مراقبة  و  ور�صد  لقيا�س  بوظائف  وتتزود 

الو�ضعيات وترفع تقاريرها ب�صفة مبا�شرة �إلى جهاز الت�سيير وجهاز الإدارة.

وينبغي �أن يتوفر الم�ستخدمون العاملون في مجال قيا�س ور�صد و مراقبة خطر �سعر الفائدة على 

دراية عميقة بجميع �أ�شكال خطر �سعر الفائدة التي ت�ؤثر على مجموع و�ضعيات الم�ؤ�س�سة.
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2. ال�سيا�سات والتدابير الملائمة لتدبير خطر �سعر الفائدة
تت�أكد الم�ؤ�س�سات في �إطار تدبير خطر �سعر الفائدة من �أن ال�سيا�سات والتدابير قد حددت بو�ضوح 

وتتما�شى مع طبيعة وتعقيد �أن�شطتها.

وتطبق هذه ال�سيا�سات على �أ�سا�س مثبت، عند الاقت�ضاء، على م�ستوى الم�ؤ�س�سات التابعة.

ال�سيا�سات  بالن�سبة للا�ستثناءات من  ال�ضرورية  التدابير والموافقات الخا�صة  الت�سيير  يحدد جهاز 

والحدود والتراخي�ص. 

يت�أكد جهاز الت�سيير من �أن التعر�ضات لمخاطر �سعر الفائدة معروفة ومفهومة جيدا قبل �إدخال �أي 

المتعر�ض  �أن المخاطر  للتغطية، ومن  �أو طريقة  منتوج جديد، ن�شاط جديد، ا�ستراتيجية جديدة 

لها مدرجة بطريقة ملائمة في نظام قيا�س وتدبير ومراقبة �سعر الفائدة. وكلما كانت هناك رغبة 

لإدراج �أداة جديدة �أو ا�ستراتيجية جديدة، ينبغي �أن ت�ؤخذ العنا�صر التالية بعين الاعتبار:

و�صف المنتج والا�ستراتيجية؛ 	•
�سعر  خطر  �إلى  بالنظر  للن�شاط  �أو  للمنتج  وفعال  جيد  تدبير  لتنفيذ  ال�ضرورية  الموارد  تحديد  	•

الفائدة؛

للم�ؤ�س�سة ولأموالها  العامة  المالية  بالو�ضعية  مقارنة  المقترحة  للأن�شطة  العقلاني  الطابع  تحليل  	•
الذاتية؛

�أو  بالمنتج  المحيطة  المخاطر  مراقبة  و  ور�صد  لقيا�س  اتخاذها  الواجب  بالتدابير  لائحة  و�ضع  	•
الن�شاط.

ج. �أنظمة قيا�س ومراقبة خطر �سعر الفائدة

1. نظام قيا�س خطر �سعر الفائدة
ت�ضع الم�ؤ�س�سات نظاما ملائما لقيا�س �سعر الفائدة يقوم بما يلي :

انحراف  الفائدة،  �أ�سعار  مراجعة  مخاطر  خا�صة  الخطر  لهذا  الكبرى  بالم�صادر  الإحاطة  	•
منحنى �أ�سعار الفائدة، الأ�سا�سية والبنود الاختيارية. ويجب �أن يكون هذا النظام قادرا على 

تغطية مختلف مراكز الم�ؤ�س�سة التي تت�أثر ب�أ�سعار الفائدة وعلى تحليل، ب�شكل دقيق، الأدوات 

التي من �ش�أنها الت�أثير ب�شكل ملمو�س على المركز الكلي للم�ؤ�س�سة. وينبغي �إيلاء �أهمية خا�صة 

للمنتجات التي تحتوي على بنود اختيارية �ضمنية هامة؛

بعين  الأخذ  مع  الاقت�صادية،  القيمة  وعلى  الأرباح  على  الفائدة  �أ�سعار  تقلبات  �آثار  تقييم  	•
الاعتبار �أهمية �أن�شطتها؛

الو�ضعيات  تحليل  خا�صة  عليها،  المتعارف  المخاطر  لقيا�س  والتقنية  المالية  المفاهيم  ا�ستخدام  	•
الحرجة، والمدة، والمحاكاة التابثة والمحاكاة الذينامية؛

الت�أكد  يتم  �أ�س�س �صحيحة، وموثقة بطريقة ملائمة،  يعتمد على نظريات ومعايير مبنية على  	•
من �صحتها بانتظام.

يمكن لعدد من التقنيات قيا�س التعر�ض لمخاطر �سعر الفائدة، �سواء من منظور الأرباح �أو القيمة 

الاقت�صادية.

وب�صرف النظر عن نوعية نظام القيا�س، ف�إن �أهمية كل تقنية تعتمد على �صحة النظريات الأ�سا�س 

ودقة المنهجيات الرئي�سية التي ا�ستخدمت في نمذجة التعر�ض لهذه المخاطر.

وخلال ت�صميم النظام، تت�أكد الم�ؤ�س�سات من �أن م�ستوى تفا�صيل المعلومات المتعلقة بالو�ضعيات 

المتخذة التي تت�أثر ب�أ�سعار الفائدة تماثل درجة تعقيد و كذا المخاطر المحيطة بهذه الو�ضعيات.
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ومن �أجل تدبير هذا الخطر، تدرج الم�ؤ�س�سات تغيرا لأ�سعار الفائدة كافيا لقيا�س المخاطر المرتبطة 

للمحاكاة. كما يمكن  بتقنيات  القيام  �سيناريوهات متعددة و/�أو  ا�ستخدام  �إلى  بمحافظها. وتتطلع 

للتحليل الإح�صائي �أن يلعب دورا مهما في تقييم نظريات الارتباط المتعلقة بالخطر الأ�سا�سي �أو 

خطر انحراف منحنى الأ�سعار.

�أن�شطة الم�ؤ�س�سة، �سواء تعلق  القيا�س هذا مبدئيا على التعر�ضات المتعلقة بمجموع  وي�شتمل نظام 

الأمر بالمحفظة البنكية �أو محفظة التداول. ويمكن ا�ستخدام مختلف �أنظمة القيا�س ومقاربات تدبير 

هذا الخطر ح�سب نوعية الن�شاط. �إلا �أنه ينبغي دوريا تجميع هذه المخاطر بطريقة ملائمة من �أجل 

�أن تت�شكل �صورة �شاملة لدى جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير حول كافة مخاطر �أ�سعار الفائدة على 

الم�ؤ�س�سة.           

ويتمثل �أحد العنا�صر ال�ضرورية لعملية قيا�س خطر �سعر الفائدة في �صحة ونقل البيانات المتعلقة 

بالو�ضعيات المتخذة الحالية في الوقت المنا�سب. وتت�أكد الم�ؤ�س�سات من �أن مجموع و�ضعياتها المتخذة 

وتدفقاتها الم�ستقبلية المتوقعة الهامة، �سواء تعلق الأمر بالح�صيلة �أو خارج الح�صيلة، قد �أدرجت 

في الوقت المنا�سب في نظام القيا�س. وينبغي توثيق �أي تعديل يدوي على البيانات الأ�سا�سية ب�شكل 

وا�ضح، بحيث يمكن في وقت لاحق الت�أكد من م�صدر والمحتوى الدقيق للت�صحيح.

ويتطلب تقييم نتائج قيا�س مخاطر �سعر الفائدة �أن تكون النظريات الأ�سا�سية م�ستوعبة ب�شكل كامل 

من طرف مدبري المخاطر وجهاز الإدارة. وينبغي على الخ�صو�ص التزام الحذر ال�شديد لدى 

�أن تكون النظريات الأ�سا�سية  التي تقت�ضي عمليات محاكاة متطورة. ويجب  التقنيات  ا�ستخدام 

م�صادق عليها من طرف جهاز الإدارة ومدبري المخاطر و�أن تتم مراجعتها مرة واحدة على 

الفائدة  ب�أ�سعار  الت�أثر  مدى  لتحديد  الم�ستخدمة  النظريات،  تكون  �أن  ويجب  ال�سنة.  في  الأقل 

للأدوات المعقدة والمنتجات ذات �آجال الا�ستحقاق غير الأكيدة، مبررة ب�شكل كامل و�أن تخ�ضع 

لعمليات مراقبة جد �صارمة.

من ال�ضروري �أخذ بعين الاعتبار، عند قيا�س التعر�ض لمخاطر �سعر الفائدة، معالجة الو�ضعيات 

الو�ضعيات  التعاقدية ومعالجة  الا�ستحقاق  �آجال  الفعلية عن  ا�ستحقاقها  �آجال  التي تختلف  المتخذة 

المتخذة المقومة بعملات مختلفة.

2. نظام الحدود
في  المخاطر  احتواء  من  تمكن  �أخرى  وممار�سات  ت�شغيلية  حدودا  وتفر�ض  الم�ؤ�س�سات  ت�ضع 

م�ستويات تتما�شى مع ال�سيا�سات الداخلية.

ويجب على نظام الحدود �أن:

على  الموافقة  وتتم  المقبول.  الخطر  لم�ستوى  وا�ضح  تعريف  خلال  من  العامة  الحدود  ي�ضع  	•
هذه الحدود من طرف جهاز الت�سيير ومراجعتها بانتظام و�أن تكون متنا�سبة مع حجم وتعقيد 

وم�ستوى الأموال الذاتية للم�ؤ�س�سة وكذا قدرتها على قيا�س وتدبير المخاطر.

وفقا لطبيعة المحافظ ومدى تقنية الأن�شطة، ت�ضع الم�ؤ�س�سات حدودا لكل وحدة ت�شغيلية، ومحفظة، 

�أداة معينة. ويتعلق الأمر مثلا بحدود للورطات الفجوات »الفوارق« الأعلى  �أو  �أدوات  وفئة 

م�ستوى الم�سموح بها ح�سب فئة �آجال الا�ستحقاق و كذا الحدود فيما يتعلق بت�أثير تقلب �أ�سعار الفائدة 

على المداخيل وعلى القيمة الاقت�صادية للم�ؤ�س�سة؛

ي�ضمن موافاة جهاز الإدارة على وجه ال�سرعة بالحالات التي تتجاوز فيها الو�ضعيات المتخذة  	•
بع�ض المبالغ المحددة �سلفا؛

الفر�ص  حول  مناق�شات  �إذكاء  ومن  للمخاطر،  التعر�ض  مراقبة  من  الإدارة  جهاز  يمكن  	•
والمخاطر ور�صد و�ضعية المخاطر الفعلية مقارنة بعتبات التحمل المحددة �سلفا.
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�أن تكون الحدود المو�ضوعة متلائمة مع المقاربة ال�شمولية لقيا�س خطر �سعر الفائدة و�أن  ينبغي 

والقيمة  المحا�سبية  الأرباح  على  ال�سوق  �أ�سعار  لتطورات  المحتمل  الت�أثير  الاعتبار  بعين  ت�أخذ 

الاقت�صادية للو�ضعية ال�صافية.

مثل  ال�سوق،  فائدة  �أ�سعار  لتغير  محددة  �سيناريوهات  على  الفائدة  �سعر  مخاطر  حدود  ترتكز 

الحدود  هذه  �إعداد  في  الم�ستخدمة  الفائدة  تغيرات  وتمثل  معينة.  حدود  في  انخفا�ض  �أو  ارتفاع 

والحيز  الفائدة  لأ�سعار  التاريخي  التقلب  الاعتبار  بعين  ت�أخذ  التي  الهامة  الحرجة  الو�ضعيات 

الزمني ال�ضروري لجهاز الت�سيير للعمل على تقلي�ص هذا الخطر.

ينبغي �أن تتوقع �سيناريوهات محددة ب�شكل دقيق جميع الم�صادر المحتملة لخطر �أ�سعار الفائدة، بما 

الفائدة الأ�سا�س  الفائدة، و�أ�سعار  �أ�سعار  الفائدة، وانحراف منحنى  �أ�سعار  فيها مخاطر مراجعة 

والبنود الاختيارية.

ويتم �إبلاغ الأق�سام المعنية في �أ�سرع الآجال ب�أي تجاوز لهذه الحدود وكذا جهاز الإدارة. وتحدد 

�سيا�سة وا�ضحة طريقة �إطلاع هذه الأخير وطبيعة ما يجب عليه اتخاذه من قرارات في مثل هذه 

�أن تفرق بين الحدود المطلقة التي لا ينبغي ب�أي حال من الأحوال  الحالات. ويجوز للم�ؤ�س�سة 

تجاوزها من تلك التي يمكن تجاوزها في ظروف معينة محددة ب�شكل وا�ضح.

3. عمليات محاكاة اللأزمة
تقوم الم�ؤ�س�سات بقيا�س مواطن �ضعفها من حيث الخ�سائر في �سياق ظروف �سوق حرجة. وينبغي 

لعمليات محاكاة اللأزمة، المتنا�سبة مع مثل هذه الظروف، �أن ت�أخذ بعين الاعتبار �سيناريوهات 

من المحتمل �أن ت�ؤدي �إلى خ�سائر ا�ستتنائية. لذا، ينبغي تغطية التغيرات الكبرى لعوامل ال�سوق 

وكذا ال�سيناريوهات التي تتوقع تعر�ضا قويا تجاه مخاطر الفائدة.

ومن بين �سيناريوهات الأزمة المحتملة، يمكن ذكر:

تغير قوي في الم�ستوى العام لأ�سعار الفائدة؛ 	•
تعديل في العلاقات بين �أ�سعار الفائدة المرجعية الرئي�سية لل�سوق )الخطر الأ�سا�سي(؛ 	•

تطورات على م�ستوى منحنى الأ�سعار؛ 	•
تقل�ص ال�سيولة في الأ�سواق المالية الرئي�سية؛ 	•

تطور التقلبات والارتباطات بين �أ�سعار الفائدة في ال�سوق؛ 	•
الهامة  الاختبارات  هذه  ونتائج  ت�صميم  ودرا�سة  بمراقبة  دوريا  والإدارة  الت�سيير  �أجهزة  تقوم 

والت�أكد من وجود مخططات ا�ستعجالية منا�سبة.

4. الر�صد و الإ�شعار بخطر �سعر الفائدة
�إن التوفر على نظام معلوماتي دقيق و�شامل وفعال �أمر �ضروري لر�صد و مراقبة خطر �سعر 

الفائدة.

م�ستوى  بين  مقارنات  وتت�ضمن  منتظمة  بوتيرة  الفائدة  �سعر  خطر  قيا�س  بنتائج  الإعلام  ويتم 

التعر�ضات الحالية والحدود المو�ضوعة. وينبغي القيام ب�إعادة درا�سة �سنوية للنظريات الأ�سا�سية 

من �أجل مراجعة، عند الاقت�ضاء، المنظومة بالنظر على الخ�صو�ص للأحداث الأخيرة.

يقوم جهاز الت�سيير وجهاز الإدارة بدرا�سة التقارير المف�صلة حول خطر �سعر الفائدة على نحو 

منتظم. وينبغي �أن تحتوي هذه التقارير في الحد الأدنى على العنا�صر التالية:

الاح�صائيات المتعلقة بالتعر�ض الإجمالي؛ 	•
البيانات التي تو�ضح احترام ال�سيا�سات والحدود المو�ضوعة؛ 	•

نتائج الاختبارات المهمة، بما فيها تلك التي تو�صي بتعديل النظريات والمعايير ال�ضرورية؛ 	•
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هذا  قيا�س  �أنظمة  ملائمة  وكذا  الفائدة  �سعر  خطر  و�إجراءات  �سيا�سات  مراقبة  خلا�صات  	•
الح�سابات  ومراقبي  الداخليين،  المفتح�صين  تقارير  الاقت�ضاء،  عند  ذلك،  في  بما  الخطر، 

والا�ست�شاريين.

د. نظام ملائم للمراقبة الداخلية

الم�ؤ�س�سات و�سائل مراقبة داخلية  الفائدة، ت�ضع  �أجل �ضمان تكامل عملية تدبير خطر �سعر  من 

المالية  المعلومات  وموثوقية  العمليات،  وفاعلية  فعالية  ت�شجع  �أن  المراقبة  لهذه  وينبغي  ملائمة. 

الم�ؤ�س�ساتية  وال�سيا�سات  والت�شريعات  القوانين،  احترام  �إلى  �إ�ضافة  الاحترازية  والت�صريحات 

الملائمة. وي�شتمل نظام مراقبة فعال على ما يلي:

بيئة رقابية �صارمة؛ 	•
عملية منا�سبة لتحديد وتقييم الخطر؛ 	•

و�ضع �سيا�سات و�إجراءات وطرق للمراقبة؛ 	•
�أنظمة معلوماتية منا�سبة؛ 	•

الت�أكد با�ستمرار من التقيد بال�سيا�سات والإجراءات المحددة. 	•
كذا  و  الخطر،  ولحدود  الموافقة،  لعمليات  خا�صة  �أهمية  المراقبة  و�إجراءات  �سيا�سات  تعطي 

فيما  الأهداف  �إنجاز  تقييم مدى  �إلى  ت�سعى  التي  الأخرى  الت�أكد والآليات  التوافقات، وعمليات 

ال�سليم للخطر، بما في ذلك  التدبير  العديد من جوانب عملية  الفائدة. وتعتبر  يتعلق بخطر �سعر 

وظائف قيا�س و ر�صد و مراقبة الخطر، �أي�ضا بمثابة عنا�صر �أ�سا�سية �ضمن نظام فعال للمراقبة 

الداخلية. وت�سهر الم�ؤ�س�سات على فعالية جميع مكوناته، بما في ذلك المكونات التي لا تندرج ب�شكل 

مبا�شر في �إطار عملية تدبير الخطر.

ويتمثل �أحد العنا�صر المهمة �ضمن نظام المراقبة الداخلية لعملية تدبير خطر �سعر الفائدة في تقييمه 

المحددة  والإجراءات  بال�سيا�سات  الخ�صو�ص  على  الموظفين  تقيد  ل�ضمان  الدوام  على  ومراقبته 

و�أن هذه الإجراءات تتما�شى مع الأهداف المحددة.

وت�أخذ هذه التحقيقات والتقييمات بعين الاعتبار جميع التعديلات الهامة الكفيلة بالت�أثير على فعالية 

عمليات المراقبة، مثل التغيرات التي تطر�أ على �أو�ضاع ال�سوق، والمعايير والمنهجيات الم�ستخدمة، 

والموظفين، والتكنولوجيا، وكذا بنيات احترام حدود مخاطر �سعر الفائدة، وب�ضمان تتبع ملائم 

من طرف جهاز الإدارة في حالة تجاوز هذه الحدود.

III. رفع التقارير �إلى بنك المغرب
تف�صيلية  بتقارير  المغرب  لبنك  التابعة  البنكي  الإ�شراف  مديرية  بموافاة  دوريا  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

حول تدبير خطر �سعر الفائدة. ويمكن لهذه الأخيرة �أن تطلب تزويدها بمعلومات �أخرى تتعلق 

بهذا الخطر.

VI. الدخول حيز التنفيذ
تدخل �أحكام هذه التعليمة حيز التنفيذ اعتبارا من تاريخ توقيعها. 
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الم�شتقات  تدبير مخاطر  تتعلق بمنظومة   2007 31 غ�شت  فى  46/و/2007 �صادرة  تعليمة رقم 

المالية

والي بنك المغرب، 

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 178-05-1 بتاريخ 15 محرم 7142 )14 فبراير 2006(، ولا�سيما 

المادة 51 منه؛

بالمراقبة  والمتعلق   2007 غ�شت   2 في  الم�ؤرخ  40/و/2007  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  على  وبناء 

الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 23 يوليوز 2007؛

تدبير  �أجل  من  مراعاتها  البنوك  على  يجب  التي  الدنيا  القواعد  التعليمة،  هذه  بمقت�ضى  يحدد، 

المخاطر المرتبطة بالأن�شطة الخا�صة بالم�شتقات المالية.

مو�وضع التعليمة ومجال تطبيقها 

تندرج هذه التعليمة في �إطار تطبيق الركن الثاني من بازل 2. وت�شكل مرجعا للممار�سات ال�سليمة 

للبنوك، من �أجل �إحداث منظومة لتدبير مخاطر الم�شتقات المالية تمكنها من تحديد الم�صادر المحتملة 

لهذه المخاطر و�ضمان قيا�سها وتدبيرها وتتبعها ومراقبتها.

تعمل  التي  البنوك  على  بها،  المعمول  القانونية  بالمقت�ضيات  الم�سا�س  دون  التعليمة،  هذه  وتطبق 

»كو�سيط« �أو »كم�ستعمل نهائي«.

المالية بهدف تحقيق  الم�شتقات  التي تقوم بعمليات و�ساطة تخ�ص  بالبنوك »الو�سيطة« تلك  يق�صد 

على  عمليات  عادة  تنفذ  التي  تلك  فهي  النهائي«،  »الم�ستعمل  الم�سماة  البنوك  �أما  مالية.  �أرباح 

اتخاذ و�ضعية في  �أو  التمويل  �أو  التغطية  تهم  الا�ستجابة لأهداف محددة  المالية بغر�ض  الم�شتقات 

�إطار �أن�شطتها العادية.

1. تعريف الم�شتقات المالية
يق�صد بالم�شتقات المالية كل عقد مالي ترتبط قيمته بقيمة �أ�صل �أو م�ؤ�شر �أ�سا�سي ما.

وتخ�ص العمليات على الم�شتقات المالية بالأ�سا�س العقودَ على ن�سب الفائدة والعقود على العملات 

والعقود على �سندات الملكية والعقود على المنتجات الأ�سا�سية وعقود الخيار.

2. ممار�سات التدبير ال�سليم للمخاطر المرتبطة بالم�شتقات المالية
الأ�سا�سية  المبادئ  الأقل، تطبيق  المالية، على  بالم�شتقات  المرتبطة  للمخاطر  ال�سليم  التدبير  يتطلب 

التالية:

• قيام جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير والوحدة المكلفة بتدبير المخاطر بمراقبة ملائمة لعملية تدبير 
المخاطر؛

• �إر�ساء �سيا�سات وم�ساطر ملائمة لتدبير المخاطر؛
• �إر�ساء نظام لقيا�س ومراقبة المخاطر؛

• �إر�ساء نظام ملائم للمراقبة والافتحا�ص الداخلي.
وتتم مراقبة المخاطر المرتبطة بالم�شتقات المالية على �أ�سا�س فردي ومثبت.
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�أ. مراقبة ملائمة لعملية تدبير المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية

يعتبر التتبع الفعال من طرف جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير عن�صرا �أ�سا�سيا ل�ضمان التدبير ال�سليم 

تام  يكون هذين الجهازين على وعي  �أن  المالية. وينبغي  الم�شتقات  با�ستعمال  المرتبطة  للمخاطر 

تتبع  المتمثلة في  ب�شكل ملائم، وظيفتهما  ال�صدد و�أن يمار�سا،  بهما في هذا  المنوطة  بالم��سؤوليات 

وتدبير هذه المخاطر.

ويتعين على الوحدات الت�شغيلية التي تعمل على الم�شتقات المالية مبا�شرة �أن تتحكم ب�شكل جيد في 

والم�ساطر  الا�ستراتيجيات  بكل  علم  على  تكون  و�أن  المالية  الم�شتقات  با�ستعمال  المرتبطة  المخاطر 

الموافقة لمهامها الخا�صة.

1. دور جهاز الإدارة
يتولى جهاز الإدارة )مجل�س الإدارة، مجل�س المراقبة �أو �أي هيئة مماثلة( المهام التالية:

للم�شتقات  البنك  ا�ستعمال  تهم  التي  الت�شغيلية  وال�سيا�سات  الا�ستراتيجيات  كل  على  الم�صادقة   •
المالية ودرا�ستها ب�شكل دوري. ويجب �أن تكون هذه الا�ستراتيجيات وال�سيا�سات من�سجمة مع 

الإ�ستراتيجية العامة للبنك ومع م�ستوى �أموالها الذاتية وتجربتها في مجال تدبير المخاطر؛

• تحديد الم�ستوى المقبول بالن�سبة للخ�سائر التي قد تنتج عن ن�شاط الم�شتقات المالية والموارد المالية 
باتخاذ  المكلفة  الت�شغيلية  والوحدات  الإدارة  جهاز  وكفاءات  التجارية  وا�ستراتيجيته  للبنك 

الو�ضعيات بخ�صو�ص الم�شتقات المالية وتتبع المخاطر المرتبطة بها.

ب�شكل كاف ومحينة تمكنه من  ب�شكل منتظم، بمعلومات دقيقة  الإدارة،  يتزود جهاز  �أن  يجب 

الم�شتقات  با�ستعمال  الت�سيير في مجال مراقبة المخاطر المرتبطة  �أنجزها جهاز  التي  تقييم الأعمال 

جهاز  ويتحقق  م�سبقا.  عليها  �صادق  التي  وال�سيا�سات  للا�ستراتيجيات  طبقا  فيها  والتحكم  المالية 

و�أن  المالية  الم�شتقات  با�ستعمال  المتعلقة  المخاطر  جيد  ب�شكل  يدرك  الت�سيير  �أن جهاز  من  الإدارة 

م�ستخدميه يملكون المهارات التقنية المطلوبة لتقييم هذه المخاطر والتحكم فيها.

2. دور جهاز الت�سيير
مجل�س  العامة،  الإدارة   ( الت�سيير  جهاز  على  يتعين  المخاطر،  تدبير  ا�ستراتيجية  تنفيذ  �أجل  من 

الإدارة، �أو �أية هيئة مماثلة( معرفة الأ�سواق والم�شتقات المالية التي يمار�س البنك �أن�شطته بها.

يتحقق جهاز الت�سيير، قبل تطوير �أي ن�شاط حول الم�شتقات المالية، من �أن جهاز الإدارة قام بكافة 

الم�صادقات، ومن ملاءمة الم�ساطر الت�شغيلية و�أنظمة مراقبة المخاطر.

عن  وال�صادرة  المالية،  الم�شتقات  على  العمليات  تنفيذ  ت�سبق  التي  المقترحات  ت�شمل  �أن  وينبغي 

الوحدات الت�شغيلية، ما يلي:

• و�صف الم�شتقات المالية، والأ�سواق التي �سيتم تداولها فيها والا�ستراتيجيات الت�شغيلية المرتبطة 
بها؛

تحليل م�ستوى العمليات المقترحة مقارنة بالو�ضعية المالية الإجمالية وم�ستوى الأموال الذاتية   •
للبنك؛

• تحليل المخاطر التي قد تترتب عن هذه العمليات؛
• الم�سطرة التي يعتزم البنك اعتمادها من �أجل قيا�س ومراقبة المخاطر والتحكم فيها؛

• الم�ساطر والمخططات المحا�سبية؛
• المعالجة ال�ضريبية؛

• تحليل القيود الق�ضائية المحتملة والقوانين التي تخول هذا النوع من الأن�شطة؛
• الموارد اللازمة للتوفر على �أنظمة موثوقة وفعالة لتدبير المخاطر.
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وينبغي �أن يخ�ضع �أي تغيير ملحوظ في الن�شاط �أو �أي تو�سيع له لم�صادقة جهاز الإدارة �أو �أي 

لجنة خا�صة يعينها هذا الجهاز.

كما ي�سهر جهاز الت�سيير على �إعداد ما يلي:

• ال�سيا�سات والم�ساطر المنا�سبة لتدبير المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية؛
• �إطار يحدد ب�شكل وا�ضح �سلطات وم��سؤوليات واخت�صا�صات مختلف الوحدات التي ت�شارك في 

تدبير المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية؛

• الحدود الملائمة لاتخاذ المخاطر؛
• �أنظمة ملائمة لقيا�س المخاطر ؛

• نظام �إعداد التقارير حول الو�ضعيات المرتبطة بالم�شتقات المالية؛
• �آلية لمحاكاة الأزمة ؛

• مراقبات داخلية م�ستقلة وفعالة.
يقوم جهاز الت�سيير، ب�شكل دوري، بمراجعة ال�سيا�سات والم�ساطر المتعلقة بتدبير المخاطر المرتبطة 

با�ستعمال الم�شتقات المالية، وذلك �سعيا �إلى �ضمان بقائها ملائمة و�صالحة.

3. دور الوحدة الم�س�ؤولة عن تدبير المخاطر
وقيا�سها  المالية  الم�شتقات  با�ستعمال  المرتبطة  المخاطر  لتدبير  المبا�شرة  الم��سؤولية  تناط  �أن  يجب 

ومراقبتها والتحكم فيها �إلى الوحدة المكلفة بتدبير المخاطر، �أو �أن تعهد �إلى هيئة خا�صة تابعة لها. 

�أن تتوفر على الو�سائل والكفاءات اللازمة و�أن تكون على علم تام  ويتعين على هذه الأخيرة 

بالمخاطر المتعلقة بمجموع الأن�شطة المرتبطة بالم�شتقات المالية. كما يتعين عليها �أن تتمتع بالا�ستقلالية 

الكافية عن الوحدات الت�شغيلية المكلفة باتخاذ الو�ضعيات ب�ش�أن هذه الم�شتقات.

ومن بين مهام هذه الوحدة :

المالية  الم�شتقات  ب��شأن  الو�ضعيات  باتخاذ  المكلفين  الفاعلين  مع  بتعاون  الحدود،  �أنظمة  �إعداد   •
والوحدة الم��سؤولة عن التدبير الإجمالي لمخاطر البنك؛

• المراقبة الفعلية للعمليات والو�ضعيات من �أجل �ضمان احترام الحدود المبينة؛
�أجل قيا�س ت�أثير بع�ض الو�ضعيات في ال�سوق والتي قد ت�ؤدي �إلى  القيام بمحاكاة الأزمة من   •

ظهور فترات تتميز بتقلب الأ�سعار الأ�سا�سية �أو انخفا�ض في ال�سيولة؛

• الم�صادقة على طرق ونماذج التقييم التي ي�ستعملها الفاعلون المكلفون باتخاذ الو�ضعيات ب��شأن 
الم�شتقات المالية ودرا�ستها ؛ 

• و�إبلاغ جهازي الإدارة والت�سيير معا بالو�ضعيات ذات المخاطر.

ب. ال�سيا�سات والم�ساطر الملائمة لتدبير المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية

تعقيد  ودرجة  لنوعية  وملائمة  بو�ضوح  محددة  وم�ساطر  �سيا�سات  على  البنك  يتوفر  �أن  ينبغي 

ن�شاطه المرتبط بالم�شتقات المالية. وتت�ضمن هذه ال�سيا�سات والم�ساطر العنا�صر التالية على الأقل:

• التوجهات الخا�صة بتدبير المخاطر بالن�سبة للعمليات المرتبطة بالم�شتقات المالية؛
• كفاءات وم��سؤوليات الوحدات الت�شغيلية في مجال تدبير المخاطر المرتبطة بهذه الأن�شطة؛ ويجب 

�أن تكون هذه الأخيرة على علم تام بكافة ال�سيا�سات والم�ساطر المقابلة لمهامها الخا�صة؛

• م�ستوى تحمل البنك للمخاطر الناتجة عن ن�شاطه في الم�شتقات المالية، كما هو محدد من طرف 
جهاز الإدارة؛

• �أنظمة الحدود وقيا�س المخاطر؛
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�أن  وينبغي �أن تكون هذه الم�ساطر موثقة وم�صادق عليها من طرف جهاز الإدارة، كما يجب 

في  البنك  ا�ستراتيجية  م�ستوى  على  الم�سجلة  التغيرات  الاعتبار  في  ت�أخذ  دورية  لمراجعة  تخ�ضع 

ال�سيا�سات  هذه  تطبيق  ويتم  ال�سوق.  و�أو�ضاع  المالية  الم�شتقات  ب�ش�أن  الو�ضعيات  اتخاذ  مجال 

والم�ساطر على �أ�سا�س فردي ومثبت.

ج. نظام قيا�س ومراقبة المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية

تقوم البنوك بو�ضع نظام ملائم لقيا�س المخاطر والتحكم فيها يرتكز على الأ�س�س التالية:

• مقاربة �شاملة لقيا�س المخاطر؛
• بنية مف�صلة للحدود؛

• منظومة لمحاكاة الأزمة؛
• نظام موثوق لمراقبة المخاطر والإبلاغ بها.

كما ينبغي �إدراج نظام قيا�س المخاطر المرتبط بالعمليات على الم�شتقات المالية في النظام الإجمالي 

لتدبير مخاطر البنك.

يتحقق البنك، طبقا لمقت�ضيات المن�شور رقم 25/و/2006 المتعلق بالمعامل الأدنى لملاءمة م�ؤ�س�سات 

بمخاطر  المرتبطة  الذاتية  الأموال  من  بالمتطلبات  المتعلق  26/و/2006  رقم  والمن�شور  الائتمان 

�أن كل  لها م�ؤ�س�سات الائتمان، من  التي تتعر�ض  الت�شغيل  ال�سوق ومخاطر  الائتمان ومخاطر 

المخاطر الأ�سا�سية المرتبطة بالم�شتقات المالية )كمخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل( 

قد تمت تغطيتها بالأموال الذاتية ب�شكل منا�سب وعلى �أ�سا�س فردي ومثبت.

البنك  على  يتعين  الهام�ش،  تغطية  وطلبات  الو�ضعيات  بت�سوية  المرتبطة  الالتزامات  ولمواجهة 

�أن ي�أخذ بعين الاعتبار احتمال حدوث �صعوبات في ما يتعلق بالح�صول على ال�سيولة في بع�ض 

الأ�سواق بفعل ظروف ال�ضغوط العامة على هذه الأ�سواق �أو عمقها غير الكافي. ويجب مراعاة 

بنك  �أ�صدرها  التي  للتعليمة  وفقا  ال�سيولة  مخاطر  لتدبير  الإجمالية  العملية  خلال  الجوانب  هذه 

المغرب بهذا ال��شأن. 

ويتعين على البنك التحكم في المخاطر القانونية المرتبطة بالعقود الخا�صة بالم�شتقات المالية وتدبيرها 

الت�سيير  القانونية، وي�صادق عليها م�سبقا جهازا  بال�ش�ؤون  المكلفة  الوحدة  بوا�سطة م�ساطر تعدها 

والإدارة. 

قبل ال�شروع في �إنجاز العمليات على الم�شتقات المالية، يتحقق البنك من �أن الأطراف المقابلة تملك 

ال�سلطات القانونية اللازمة لإنجاز مثل هذه المعاملات و�أن �شروط العقود–الإطار التي تنظم هذه 

العمليات مبنية على المخطط القانوني وت�ستجيب للمعايير الدولية في هذا المجال. 

1. نظام تحديد وقيا�س المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية
تقوم البنوك بو�ضع نظام لتحديد وقيا�س المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية يتنا�سب مع 

طبيعة ودرجة تعقيد هذا الن�شاط. ويغطي هذا النظام المخاطر المتعلقة بكافة الأن�شطة �سواء تعلق 

الأمر بالمحفظة البنكية �أو محفظة التداول.

ويتعين على الوحدات الت�شغيلية المعنية على جميع م�ستويات الكفاءة �أن تكون ملمة بعملية تحديد 

وقيا�س المخاطر وبمعايير هذه العملية. ومن ال�ضروري التوفر على وثائق ملائمة خا�صة بعملية 

تحديد وقيا�س المخاطر من �أجل �إنجاز المراجعات. 

عملية  التداول  لمحفظة  التابعة  المالية  الم�شتقات  لو�ضعيات  ال�سوق  ب�أ�سعار  اليومي  التقييم  ويعتبر 

�أ�سا�سية لقيا�س المخاطر والإبلاغ بها في ظروف جيدة.

و�إذا كان البنك ي�ستعمل النماذج الداخلية من �أجل تقييم الو�ضعيات، لا�سيما في مجال العمليات 

�أن تكون  التقييم يجب  للقيام بهذا  المالية بالترا�ضي، فم�صادر المعايير ال�ضرورية  الم�شتقات  على 
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م�ستقلة. وبالإ�ضافة �إلى الفر�ضيات والمعايير الم�ستعملة، يجب �إعادة درا�سة النماذج مرة في ال�سنة 

على الأقل، �أو بوتيرة �أكبر، ح�سب طبيعة العمليات على الم�شتقات المالية ودقة �أ�سعار ال�سوق �أو 

المعلومات الخا�صة بال�سوق والم�ستعملة في النموذج. 

2. نظام الحدود الداخلية
با�ستعمال  المرتبطة  المخاطر  تدبير  لعملية  �أ�سا�سيا  مكونا  الداخلية  للحدود  الموثوق  النظام  يعتبر 

الم�شتقات المالية. ويتعين على هذا النظام:

• تبيان حدود اتخاذ المخاطر؛
• �أن يتنا�سب مع العملية الإجمالية لتدبير المخاطر ومع م�ستوى الأموال الذاتية للبنك ؛

• �أن يمكن جهاز الت�سيير من التحكم في و�ضعيات الم�شتقات المالية ومراقبة اتخاذ المخاطر الفعلية 
بالنظر لم�ستوى الت�سامح الذي حدده جهاز الإدارة؛

• �ضمان �سرعة �إبلاغ جهاز الت�سيير بالو�ضعيات التي تتجاوز الحدود المح�صورة م�سبقا.
يقوم البنك بو�ضع الحدود الإجمالية بالن�سبة لكل نوع من المخاطر التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة في 

ويتعين  وال�سيولة.  وال�سوق  الائتمان  مخاطر  لا�سيما  المالية،  بالم�شتقات  الخا�صة  الأن�شطة  �إطار 

�إدماج هذه الحدود في تلك المفرو�ضة على المخاطر المرتبطة ب�أن�شطة البنك الأخرى.

يتعين عند تعريف حدود المخاطر، �أن ت�أخذ البنوك بعين الاعتبار نتائج الدرا�سات التي �أنجزتها 

حول و�ضعياتها في مجال الم�شتقات المالية.

ويجب �أن تقوم �إعادة درا�سة بنيات الحدود بمقارنة الحدود مع الو�ضعيات الفعلية وكذا مراجعة 

البنك  �سجلها  التي  النتائج  �ضوء  على  وذلك  الموجودة،  المخاطر  وحدود  معايير  ملاءمة  مدى 

وم�ستوى �أمواله الذاتية. 

وطبيعة  الحدود  بتجاوزات  الت�سيير  جهاز  �إبلاغ  طريقة  تحدد  وا�ضحة  �سيا�سة  و�ضع  وينبغي 

الإجراء الواجب اتخاذه في مثل هذه الحالات.

3. محاكاة الأزمة
المالية.  بالم�شتقات  الخا�صة  لأهم و�ضعياتها  بالن�سبة  الأزمة  بعمليات محاكاة  دوريا  البنوك  تقوم 

ويجب تحليل نتائج هذه المحاكاة من �أجل تحديد مخاطر التغيرات المحتملة في �أو�ضاع ال�سوق التي 

قد توثر �سلبا على تعر�ضات البنك ونتائجه ولتقييم مدى قدرته على مواجهة مثل هذه المواقف.

ويجب �أن تراعي هذه المحاكاة على �سبيل المثال:

• التغير الفجائي وغير المعتاد للأ�سعار اللأ�صول التحتية �أو تقلباتها؛
• انخفا�ض ال�سيولة ب�أهم الأ�سواق المالية؛

• عجز الأطراف المقابلة المهمة.
ولا يجب �أن تنح�صر محاكاة الأزمة في اختبارات كمية لح�ساب الخ�سائر المحتملة، �إذ ينبغي التفكير 

�أي�ضا في القيام بتحليل جودة الإجراءات التي قد يتخذها البنك في بع�ض الحالات الخا�صة. وفي 

هذا الإطار، من ال�ضروري �إعداد مخططات للطوارئ تحدد الم�ساطر الت�شغيلية. 

4. مراقبة المخاطر المرتبطة با�ستعمال الم�شتقات المالية والإبلاغ عنها
يعتبر �إر�ساء نظام �إبلاغ فعال �ضروريا لإنجاز الأن�شطة المرتبطة بالم�شتقات المالية ب�شكل حذر. 

ويتعين على الوحدة المكلفة بتدبير المخاطر �أن تقوم بالمراقبة وبموافاة جهازي الت�سيير والإدارة 

بانتظام بالإجراءات الخا�صة بالمخاطر لتمكينهما من تحديد نوع الخطر الذي يتعر�ض له البنك. 

ويجب الإبلاغ عن الو�ضعيات التي ت�شكل خطرا هاما و الأرباح والخ�سائر المرتبطة بالم�شتقات 

المالية، يوميا على الأقل، �إلى مختلف الم��سؤولين المتتبعين لهذه الأن�شطة. 
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د. نظام ملائم للمراقبة الداخلية والافتحا�ص الداخلي

البنوك  من �أجل �ضمان نزاهة عملية تدبير المخاطر المرتبطة با�ستعمالها للم�شتقات المالية، ت�ضع 

بالم�شتقات  العمليات الخا�صة  النظام فعالية  �أن يعزز هذا  الداخلية. ويجب  للمراقبة  نظاما ملائما 

ا�ستراتيجيات  احترام  وكذا  الاحترازية  والت�صريحات  المالي  الإبلاغ  عملية  وموثوقية  المالية، 

و�سيا�سات البنك والقوانين المعمول بها في هذا المجال. ويت�ضمن نظام المراقبة الفعال:

• مناخ مراقبة �صارم؛
• عملية ملائمة لتحديد وتقييم المخاطر؛

• و�ضع �سيا�سات وم�ساطر ومنهجيات للمراقبة؛
• �أنظمة معلوماتية ملائمة ؛

• الت�أكد با�ستمرار من التقيد بال�سيا�سات والم�ساطر المو�ضوعة.
تطبق البنوك برنامجا للافتحا�ص الداخلي ي�ضمن ر�صد نقاط ال�ضعف التي تعتري المراقبة الداخلية 

ونواق�ص نظام اتخاذ الو�ضعيات الخا�صة بالم�شتقات المالية. 

ويتولى المفتح�صون الداخليون بالخ�صو�ص:

الداخلية  الحدود  واحترام  والإبلاغ  بالقيا�س  المتعلقة  الداخلية  المراقبات  لفعالية  معمقة  درا�سة   •
والقانونية ولعملية الم�صادقة على التجاوزات لهذه الحدود؛

• �ضمان ف�صل ملائم للمهام بين وظائف اتخاذ الو�ضعيات على الم�شتقات المالية، وتدبير وتتبع 
المخاطر، وت�سوية واحت�ساب الو�ضعيات والمراقبة الداخلية؛

• القيام مجددا بدرا�سة عملية �إعادة تقييم و�ضعيات الم�شتقات المالية بهدف تقييم منهجية ووتيرة 
بالن�سبة  ال�سوق، لا�سيما  ب�أ�سعار  المتعلقة  المعلومات  التقييم، وا�ستقلالية وجودة م�صادر  �إعادة 

للم�شتقات المالية التي تم تداولها في الأ�سواق الأقل �سيولة. 

يجب الرفع من كثافة ووتيرة عمليات الافتحا�ص الداخلي �إذا ما تم اكت�شاف بع�ض �أوجه العجز و 

جوانب خطيرة �أو �إذا تم �إدخال تعديلات هامة على عملية الم�صادقة على م�شتقات مالية جديدة، 

الخطر  نوع  �أو في  الداخلية  والمراقبة  المخاطر  مراقبة  عملية  �أو في  النماذج  �إعداد  وعلى طرق 

الإجمالي الذي يتعر�ض له البنك. 

لتنفيذ  العملية الإجمالية  الداخليين في  �إ�شراك المراقبين  �إنجاز المراقبات، يجب  �أجل ت�سهيل  ومن 

العمليات على الم�شتقات المالية.

III. رفع التقارير �إلى بنك المغرب
تقوم البنوك دوريا بموافاة بنك المغرب بتقرير خا�ص عن المبلغ الجاري للم�شتقات المالية ح�سب 

نوع المنتج ونوع المحفظة وال�سوق. ويمكن لبنك المغرب طلب الح�صول على معلومات �أخرى 

بخ�صو�ص هذه المنتجات.
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تعليمة رقم 48/و/2007 �صادرة فى 31 غ�شت 2007 تتعلق بمنظومة تدبير مخاطر تركز الائتمان

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المادتان 50 و51 منه؛

بناء على �أحكام المن�شور رقم 40/و/2007 ال�صادر في 2 غ�شت 2007 المتعلق بالمراقبة الداخلية 

لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 23 يوليوز 2007؛ 

يحدد بموجب هذه التعليمة القواعد الدنيا الواجب مراعاتها من طرف م�ؤ�س�سات الائتمان من �أجل 

تدبير مخاطر تركز الائتمان.

مو�وضع التعليمة

تندرج هذه التعليمة في �إطار تطبيق الركن الثاني من بازل 2. وتمثل مرجعا للممار�سات ال�سليمة 

التي تقت�ضي من م�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها فيما يلي »الم�ؤ�س�سات«، و�ضع منظومة لتدبير 

المحتملة لهذه المخاطر وقيا�س، وتدبير وتتبع  الم�صادر  مخاطر تركز الائتمان تمكنها من تحديد 

ومراقبة هذه الأخيرة.

I. تعريف مخاطر تركز الائتمان
يعتبر خطر تركز الائتمان الخطر الملازم لأي تعر�ض من �ش�أنه �أن يت�سبب في خ�سائر هامة قد 

تركز  خطر  ينجم  وقد  الرئي�سية.  �أن�شطتها  موا�صلة  على  قدرتها  �أو  للم�ؤ�س�سة  المالية  المتانة  تهدد 

الائتمان عن التعر�ض تجاه:

• �أطراف مقابلة فردية؛
• مجموعات م�صالح؛

• �أطراف مقابلة تنتمي لنف�س القطاع �أو لنف�س المنطقة الجغرافية؛
• �أطراف مقابلة تعتمد نتائجها المالية على نف�س الن�شاط �أو نف�س المنتوج الأ�سا�سي.

ويت�ضمن هذا الخطر التعر�ضات المترتبة عن تركز تقنيات التخفيف من المخاطر الائتمانية، كما 

الائتمانية  المخاطر  بر�سم  الذاتية  الأموال  من  بالمتطلبات  المتعلق  26/و/2006  المن�شور  يحددها 

ومخاطر ال�سوق والمخاطر الت�شغيلية التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان.

II. ممار�سات التدبير ال�سليم لمخاطر تركز الائتمان
ي�ستلزم التدبير ال�سليم لمخاطر تركز الائتمان على الأقل تطبيق المبادئ الأ�سا�سية التالية :

• مراقبة ملائمة من طرف جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير والم�صالح الت�شغيلية؛
• �سيا�سات و�إجراءات ملائمة لتدبير خطر تركز الائتمان؛

• �أنظمة لقيا�س مخاطر تركز الائتمان ومراقبته؛
• التحكم في مخاطر تركز الائتمان والتخفيف منه؛

• نظام موافق للمراقبة الداخلية.
وتتم مراقبة مخاطر تركز الائتمان على �أ�سا�س فردي ومجمع.
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�أ. مراقبة مخاطر تركز الائتمان من طرف جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير والم�صالح الت�شغيلية

يعد التتبع الفعال الذي يقوم به جهاز الإدارة وجهاز الت�سيير عن�صرا �ضروريا في التدبير ال�سليم 

لخطر تركز الائتمان. ويعد �أمرا في غاية الأهمية �إدراك هذه الأجهزة لم��سؤولياتها في هذا ال�ش�أن 

وقيامها بطريقة ملائمة بوظيفتها في تتبع وتدبير هذا الخطر.

1. دور جهاز الإدارة
يقوم جهاز �إدارة الم�ؤ�س�سة )مجل�س الإدارة �أو مجل�س المراقبة �أو �أية هيئة مماثلة( :

الائتمان.  تركز  مخاطر  تدبير  مجال  في  الت�شغيلية  وال�سيا�سات  الا�ستراتيجيات  على  بالموافقة   •
وتتحدد هذه الا�ستراتيجيات وال�سيا�سات ح�سب طبيعة التعر�ض المبين في الق�سم I �أعلاه؛

• التوفر على معرفة جيدة حول �شكل وم�ستوى مخاطر تركز الائتمان التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة؛
الائتمان  تركز  مخاطر  تحديد  �أجل  من  ال�ضرورية  لللتدابير  الت�سيير  جهاز  اتخاذ  من  بالت�أكد   •
وقيا�سها ومراقبتها والتحكم فيها. ولهذه الغاية، ينبغي �أن تتوفر لديه بانتظام معلومات دقيقة 

والتحكم  مراقبة  في  الت�سيير  جهاز  �أنجزها  التي  الأعمال  تقييم  من  تمكنه  ومحينة  كاف  ب�شكل 

تتعر�ض  الذي  الائتمان  الأخير مدرك تماما لخطر تركز  �أن هذا  في هذا الخطر والت�أكد من 

الخطر  هذا  لتقييم  المطلوبة  التقنية  المهارات  تمتلك  ب�شرية  موارد  على  يتوفر  و�أنه  الم�ؤ�س�سة  له 

والتحكم فيه. 

2. دور جهاز الت�سيير
ي�سهر جهاز الت�سيير )الإدارة العامة، �أو مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أية هيئة مماثلة( على التدبير 

الت�سيير  جهاز  �إلى  تقارير  توجيه  الت�شغيلية  الم�صالح  على  ويجب  الائتمان.  تركز  لخطر  الفعال 

بالن�سبة  الائتمان  مخاطر  تركيز  �أوجه  �أبرز  حول  كافية  وتو�ضيحات  معلومات  على  تحتوي 

للم�ؤ�س�سة.

وي�سهر جهاز الت�سيير �أي�ضا على و�ضع:

• �سيا�سات وم�ساطر ملائمة لتدبير مخاطر تركز الائتمان؛
بتدبير  المعنية  الم�صالح  مختلف  واخت�صا�صات  وم��سؤوليات  �سلطات  وا�ضح  ب�شكل  يحدد  �إطار   •

مخاطر تركز الائتمان؛

• الحدود المنا�سبة للمخاطرة؛
• �أنظمة ومعايير ملائمة لقيا�س المخاطر؛

• منظومة لمحاكاة الأزمة؛
ال�سوق  �أو�ضاع  في  تغيرات  حدوث  حالة  في  �أو  العادية  الحالات  في  التقارير  لإعداد  نظام   •

والظرفية؛

• �أنظمة مراقبة م�ستقلة وملائمة للمراقبة الداخلية.
يقوم جهاز الت�سيير دوريا بمراجعة �سيا�سات و�إجراءات تدبير مخاطر تركز الائتمان للت�أكد من 

مدى ملاءمتها وقابليتها للتطبيق.

3. دور الم�صالح الت�شغيلية
للجهاز  فيها  والتحكم  وقيا�سها ومراقبتها  الائتمان  تركز  لتدبير مخاطر  المبا�شرة  الم��سؤولية  تناط 

هذه  وتزود  له.  تابعة  متخ�ص�صة  م�صلحة  تتولاها  �أو  الائتمانية  المخاطر  تدبير  على  الم�شرف 

�أخذا  الم�ؤ�س�سة  قرو�ض  لمحفظة  الكافي  التنوع  ل�ضمان  ال�ضرورية  والكفاءات  بالو�سائل  الم�صلحة 

بعين الاعتبار الا�ستراتيجية المتبعة من طرف الم�ؤ�س�سة. 

ويجب �أن تكون هذه الم�صلحة م�ستقلة ب�شكل كاف عن وظائف �أخذ وتجديد الالتزامات.
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ب. ال�سيا�سات والم�ساطر الملائمة لتدبير مخاطر تركز الائتمان

لأجل تدبير مخاطر تركز الائتمان، تت�أكد الم�ؤ�س�سات من �أن ال�سيا�سات والم�ساطر محددة ب�شكل 

وا�ضح ومتطابقة مع طبيعة ودرجة تعقيد ا�ستراتيجياتها الائتمانية.

ينبغي �أن تت�ضمن ال�سيا�سات والم�ساطر في حدها الأدنى العنا�صر التالية:

• تعريفا لمختلف حالات مخاطر تركز الائتمان؛
• و�صفا لطريقة ح�ساب هذه التركزات و حدود هذه الأخيرة.

يجب �أن تكون هذه ال�سيا�سات والم�ساطر موثقة وموافق عليها من طرف جهاز الإدارة و�أن تخ�ضع 

الا�ستراتيجية  م�ستوى  على  الطارئة  التغيرات  الاعتبار  بعين  الأخذ  من  تمكنها  دورية  لمراجعة 

الائتمانية للم�ؤ�س�سة و�أو�ضاع ال�سوق والمحيط الاقت�صادي. وتطبق على �أ�سا�س فردي ومجمع.

ج. �أنظمة قيا�س ومراقبة مخاطر تركز الائتمان

1. نظام التعرف على خطر تركز الائتمان وقيا�سه وتدبيره
وتدبيره  وقيا�سه  الائتمان  تركز  خطر  على  للتعرف  ملائم  نظام  و�ضع  على  الم�ؤ�س�سات  تعمل 

يتنا�سب مع طبيعة ودرجة تعقيد �أن�شطتها. ويجب �أن يغطي هذا النظام مختلف �أ�شكال تركز خطر 

الائتمان المتعر�ض لها، كما هي محددة في الق�سم I �أعلاه.

المخاطر  من  التخفيف  تقنيات  ا�ستخدام  من  المنبثقة  التركز  خطر  لتدبير  ا�ستراتيجياتها  �إطار  في 

الائتمانية، تعتمد الم�ؤ�س�سات على �إدماج ال�سيا�سات والم�ساطر:

• الهادفة �إلى الأخذ بعين الاعتبار المخاطر المترتبة عن التباين في �آجال الا�ستحقاق بين التعر�ضات 
وال�ضمانات المالية وال�ضمانات المتعلقة بها؛ 

• الواجب تطبيقها �إذا ما �أظهر �سيناريو �أزمة �أن القيم القابلة للبيع لهذه ال�ضمانات �أقل من قيمتها 
الأولية؛

�إ�صدار  جهة  نف�س  تجاه  مبا�شرة  غير  ب�صفة  لها  المتعر�ض  الكبرى  الائتمان  بمخاطر  المتعلقة   •
ال�ضمانات المالية �أو ال�ضامن.

2. نظام الحدود الداخلية
للحدود  نظاما  الم�ؤ�س�سات  ت�ضع  المخاطر،  بتق�سيم  المتعلق  المغرب  بنك  من�شور  �أحكام  مع مراعاة 

الداخلية التي تمكن من احتواء خطر تركز الائتمان. وي�ضع هذا النظام حدودا مثل:

�أو  الأ�صول  �أومجموع  الذاتية  بالأموال  مقارنة  الم�صالح  مجموعات  تجاه  التعر�ضات  مبلغ   •
الأرباح ال�صافية للم�ؤ�س�سة؛

الأرباح  �أو  الأ�صول  �أومجموع  الذاتية  بالأموال  مقارنة  القطاعية  الرئي�سية  التركزات  مبلغ   •
ال�صافية للم�ؤ�س�سة؛ 

• ن�سبة الأموال الذاتية الداخلية المخ�ص�صة لخطر تركز الائتمان.
ويجب على نظام الحدود �أن:

• يكون متطابقا مع طبيعة المخاطر ال�شاملة على الم�ؤ�س�سة؛
• ي�ضع الحد الأق�صى الإجمالي مع �إبراز م�ستوى الخطر المقبول ب�شكل وا�ضح. ويوافق جهاز 

الإدارة على هذه الحدود الق�صوى التي تتم مراجعتها ب�شكل دوري؛

• ي�ضمن �سرعة �إبلاغ جهاز الت�سيير بحالات التركز التي تتجاوز الحدود الق�صوى المحددة �سلفا؛
الت�سيير من مراقبة مراعاة التعر�ضات لخطر تركز الائتمان مقارنة مع الحدود  يمكّن جهاز   •

الق�صوى المحددة �سلفا.
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يتعين عند تعريف حدود خطر تركز الائتمان الأخذ بعين الاعتبار نتائج التحليلات التي تم القيام 

بها من طرف الم�ؤ�س�سات فيما يخ�صّ محفظتها من القرو�ض.

وينبغي و�ضع �سيا�سة وا�ضحة تحدد طريقة الإبلاغ عن تجاوز الحدود وطبيعة الإجراء الواجب 

اتخاذه في مثل تلك الحالات. ويجوز للم�ؤ�س�سة �أن تف�صل بين الحدود الق�صوى التي لا ينبغي في 

الممكن تجاوزها في ظروف خا�صة ومحددة  التي من  تلك  الأحوال تجاوزها من  �أي حال من 

ب�شكل دقيق.

3. عمليات محاكاة الأزمات
تقوم الم�ؤ�س�سات دوريا بعمليات محاكاة الأزمات حول �أهم تركزاتها لمخاطر الائتمان. وينبغي 

تحليل نتائج عمليات محاكاة الأزمات من �أجل تحديد مخاطر التغيرات المحتملة في �أو�ضاع ال�سوق 

�أو الظرفية الاقت�صادية التي قد ت�ؤثر �سلبا على �أموالها الذاتية ونتائجها وتقييم مدى قدرتها على 

مواجهة مثل هذه المواقف.

المخاطر  من  التخفيف  تقنيات  تطبيق  عن  الناجمة  المخاطر  الأزمات  محاكاة  عمليات  وتت�ضمن 

الائتمانية.

الأزمة ونتائجها وتت�أكد من  بلورة عمليات محاكاة  الإدارة على مراقبة طريقة  �أجهزة  وت�سهر 

وجود مخططات ا�ستعجالية ملائمة.

4. مراقبة مخاطر تركز الائتمان والإبلاغ عنها
يعد التوفر على نظام معلوماتي فعال �أمرا �ضروريا للمراقبة والتحكم في خطر تركز الائتمان.

يتم الإبلاغ ب�صفة دورية عن التدابير الخا�صة بخطر تركز الائتمان ويت�ضمن مقارنات دقيقة بين 

حالات التركز الحالية والحدود التي تم و�ضعها.

الإدارة  �أجهزة  طرف  من  الائتمان  تركز  بخطر  الخا�صة  للتقارير  الدورية  المراجعة  يجب 

والت�سيير. وينبغي �أن ت�شمل على الأقل العنا�صر التالية:

• جرد للتعر�ضات بر�سم مخاطر الائتمان تجاه مختلف الجهات المقابلة المحددة في الق�سم I �أعلاه؛
• القوائم الخا�صة باحترام الحدود التي و�ضعتها الم�ؤ�س�سة؛

• نتائج وتحليلات عمليات محاكاة الأزمات؛
• خلا�صات المراقبة المنجزة، لا �سيما من طرف الافتحا�ص الداخلي ومراقبي الح�سابات، حول 

�سيا�سات و�إجراءات تدبير خطر تركز الائتمان وكذا حول ملاءمة �أنظمة قيا�س هذا الخطر.

د. التحكم والتخفيف من مخاطر تركز الائتمان

ت�سهر الم�ؤ�س�سات على تبني ممار�سات تندمج في �إطار الوظيفة الإجمالية لتدبير المخاطر الائتمانية 

وتهدف �إلى �ضمان التحكم في مخاطر تركز الائتمان، مثل:

• الدرا�سة التف�صيلية لمحيط المخاطر المتعلق بقطاع معين �أو عدة قطاعات؛
• الت�أكد ب�صفة دورية من �صحة الفر�ضيات المتبعة في �إطار عمليات محاكاة الأزمات؛

ومن  الأفراد  من  الرئي�سيين  للمقتر�ضين  المالية  والو�ضعية  الاقت�صادي  لللأداء  المنتظم  التتبع   •
المجموعات ذات الم�صالح؛

ب�ش�أن  الجديدة  الائتمانية  الخطوط  حول  القرار  اتخاذ  على  التفوي�ض  م�ستويات  مراجعة   •
التعر�ضات التي تمتّل تركزا عال؛

• التتبع المنتظم لتقنيات التخفيف من المخاطر الائتمانية التي ت�ستخدمها الم�ؤ�س�سة، ولقيمتها وقابليتها 
للتطبيق.
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تدابير  ا�ستخدام  للم�ؤ�س�سات  يجوز  الائتمان،  لخطر  مفرطا  تركزا  تت�ضمن  التي  الحالات  في 

التخفيف من هذا الخطر، مثل:

• تقلي�ص الحدود الداخلية في مجال مخاطر تركز الائتمان؛
• تطوير منتجات جديدة للتخفيف من حالات التركز غير العادية؛

• تحويل الخطر الائتماني �إلى �أطراف مقابلة �أخرى من خلال �شراء حمايات، كالم�شتقات الائتمانية 
وال�ضمانات وكذا ال�ضمانات المالية؛

• تخ�صي�ص ر�ؤو�س �أموال داخلية �إ�ضافية. وتحدد هذه الأخيرة في �إطار عملية التقييم الداخلية 
للملاءمة ال�شاملة لر�ؤو�س الأموال الذاتية وطبقا للتعليمة التي ن�شرها بنك المغرب في هذا ال�صدد.

ه- نظام منا�سب للمراقبة الداخلية

من �أجل �ضمان فعّالية عملية تدبير خطر تركز الائتمان، ت�ضع الم�ؤ�س�سات نظاما ملائما للمراقبة 

الداخلية ي�شتمل على ما يلي:

• مناخ مراقبة �صارم؛
• م�سار منا�سب لر�صد وتقييم الخطر؛

• و�ضع �سيا�سات وم�ساطر ومنهجيات للمراقبة؛
• �أنظمة معلوماتية ملائمة؛

• الت�أكد با�ستمرار من التقيد بال�سيا�سات والإجراءات المعمول بها.
ينبغي �أن يتم التقييم الدوري لعملية المراقبة الداخلية، وعند الاقت�ضاء تح�سينها على نحو م�ستقل 

و�أن ي�أخذ بعين الاعتبار التغيرات الجوهرية التي تطر�أ على ن�شاط الم�ؤ�س�سة في مختلف �أ�سواقها.

III. رفع التقارير �إلى بنك المغرب
تقوم الم�ؤ�س�سات دوريا بموافاة بنك المغرب بتقارير خا�صة عن تدبير خطر تركز الائتمان.
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تعليمة رقم 31/و/2007 �صادرة فى 13 �أبريل 2007 تتعلق بمنظومة تدبير مخاطر ال�سيولة

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المواد 19 و51 منه؛

وبناء على �أحكام من�شور بنك المغرب المتعلق بنظام المراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 14 مار�س 2007؛ 

يحدد بموجب هذه التعليمة القواعد الدنيا التي يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان مراعاتها في تدبير 

مخاطر ال�سيولة.

المو�وضع 

�إطار  ال�صادرة عن لجنة بازل في هذا المجال، في  التو�صيات  المنبثقة عن  التعليمة،  تندرج هذه 

تطبيق الركن الثاني من بازل 2. وتمثل مرجعا من الممار�سات ال�سليمة بالن�سبة لإحداث م�ؤ�س�سات 

�إليها فيما يلي »بالم�ؤ�س�سات«، لمنظومة تدبير مخاطر ال�سيولة تمكنها من ر�صد  الائتمان، الم�شار 

الم�صادر المحتملة لهذه المخاطر وقيا�سها وتدبيرها وتتبعها ومراقبتها.

I. تعريف خطر ال�سيولة وم�صادره 
الائتمان، في ظروف عادية، على  المتمثل في عدم قدرة م�ؤ�س�سة  ال�سيولة الخطر  يق�صد بخطر 

الوفاء بتعهداتها عند حلول �أجل ا�ستحقاقها. 

�سببان رئي�سيان يمكن �أن ين��شأ عنهما حدوث خطر ال�سيولة:

• عدم قدرة الم�ؤ�س�سة على الح�صول على الأموال ال�ضرورية لمواجهة الم�ستوجبات غير المتوقعة 
التي قد تت�سبب فيها على الأمد الق�صير بالخ�صو�ص عملية �سحب مكثف للودائع و�سحب خطوط 

الائتمان خارج الح�صيلة؛

• تمويل الأ�صول لأجل متو�سط وطويل بوا�سطة الخ�صوم ق�صيرة الأمد؛

II. الرقابة المنا�سبة التي تمار�سها �أجهزة الإدارة والت�سيير
�أ. الإ�ستراتيجية الم�صادق عليها

للم�ؤ�س�سة. وتحدد  العليا  الهيئات  ا�ستراتيجية ت�صادق عليها  لل�سيولة و�ضع  ال�سليم  التدبير  يتطلب 

هذه الإ�ستراتيجية ال�سيا�سة العامة التي يجب تبنيها ل�ضمان �أن يكون م�ستوى خطر ال�سيولة مقبولا 

بالنظر لن�شاط الم�ؤ�س�سة ومحيطها الاقت�صادي. ويتعين على هذه الإ�ستراتيجية بالخ�صو�ص:

• تقييم �أثر الإ�ستراتيجية التجارية على تطور الح�صيلة من حيث الحجم والبنية وو�ضع ال�سيا�سة 
المنا�سبة لها في ما يخ�ص التمويل وم�ستوى خطر ال�سيولة الأق�صى الممكن تحمله؛

• تحديد العلاقة بو�ضوح بين الأهداف المتمثلة في الأداء المالي و�سيا�سة تحديد الأ�سعار �أو التوظيف 
وبين الإكراهات المترتبة عنها من حيث ال�سيولة؛

بالن�سبة  التمويل  وبدائل  ال�سيولة  حيث  من  �ضمانه  يجب  الذي  التغطية  م�ستوى  ب�ش�أن  الف�صل   •
للآفاق متو�سطة وطويلة الأمد. 

كما يجب تعميم هذه الإ�ستراتيجية داخل الم�ؤ�س�سة لكي تقوم جميع الوحدات المعنية بتدبير خطر 

ال�سيولة بعملها وفقا للإطار المحدد لها في الإ�ستراتيجية. 
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ب. دور جهاز الإدارة

يتولى جهاز الإدارة (مجل�س الإدارة �أو مجل�س الرقابة �أو �أية هيئة مماثلة) ما يلي:

• الم�صادقة على الإ�ستراتيجية الإجمالية الخا�صة بتدبير خطر ال�سيولة وم�ساطر التعريف بحدود 
ال�سلطة والم��سؤولية؛

المنظم  العام  والإطار  القيا�س(  طريقة  )لا�سيما  الحدود  لنظام  الأ�سا�سية  العنا�صر  على  الموافقة   •
لم�ستويات رفع التقارير الخا�صة بتدبير خطر ال�سيولة؛

و�أن  الم�ؤ�س�سة  له  تتعر�ض  الذي  الخطر  بم�ستوى  تام  علم  على  الت�سيير  جهاز  �أن  من  التحقق   •
م�ستخدمي الم�ؤ�س�سة يتوفرون على الكفاءات التقنية ال�ضرورية لتقييم هذا الخطر والتحكم فيه.

�أن جهاز الت�سيير يعد توجيهات وا�ضحة حول الم�ستوى المقبول لخطر ال�سيولة وفقا  الت�أكد من   •
�سيا�سات وم�ساطر لمراقبة هذا الخطر والتحكم  ال�ش�أن وكذا  الم�صادق عليها بهذا  للإ�ستراتيجية 

فيه، تكون مبينة بو�ضوح وفقا لطبيعة وتعقيد ن�شاط الم�ؤ�س�سة؛

• ال�سهر على و�ضع نظام يمكنه من التو�صل بانتظام بمعلومات حول و�ضعية ال�سيولة بالم�ؤ�س�سة 
ومن �إخطاره، دون ت�أخير، بالتغييرات الهامة التي قد تح�صل على و�ضعية ال�سيولة الحالية 

�أو المتوقعة؛

• التقييم في نهاية اللأمرلنوع خطر ال�سيولة والقيام ب�شكل دوري بدرا�سة التقارير ذات ال�صلة. 
ولهذا الغر�ض، يجب �أن يتو�صل جهاز الإدارة �أو �أحد لجانه المخت�صة، بانتظام، بمعلومات 

دقيقة ومحينة بما يكفي لكي يت�سنى له فهم وتقييم خطر ال�سيولة بالن�سبة لأهم المحافظ و/�أو بالن�سبة 

للم�ؤ�س�سة ككل. ويتعين �أن يتم رفع هذه التقارير بوتيرة �أكبر في حالة ظهور تركزات مفرطة 

لم�صادر التمويل �أو في حال وقوع تغير هام على م�ستوى تركيبة توظيفات الم�ؤ�س�سة؛

• تقييم مدى ملاءمة مخطط الإنقاذ الذي يجب تطبيقه في حال حدوث �ضغوط �أو �أزمة �سيولة.

ج. دور جهاز الت�سيير

يتحقق جهاز الت�سيير )الإدارة العامة �أو مجل�س الإدارة الجماعية �أو �أية هيئة مماثلة( �أن الم�ؤ�س�سة 

تقوم بتدبير فعال لأن�شطتها ولم�ستوى خطر ال�سيولة الذي تتحمله، و�أنها و�ضعت بالفعل �سيا�سات 

كافية  الغر�ض  لهذا  المخ�ص�صة  الو�سائل  و�أن  منه  والحد  الخطر  هذا  لمراقبة  منا�سبة  وم�ساطر 

وملائمة. 

الخا�صة  والم�ساطر  العامة  وال�سيا�سات  الإ�ستراتيجية  تنفيذ  بم��سؤولية  �أي�ضا  الت�سيير  لجهاز  ويعهد 

بتدبير خطر ال�سيولة. وفي هذا الإطار، يتولى القيام بالمهام التالية:

بتدبير خطر  المعنية  الوحدات  واخت�صا�صات مختلف  وم��سؤوليات  بو�ضوح �صلاحيات  يحدد   •
ال�سيولة؛

• ي�ضع مقاربة لقيا�س وتتبع خطر ال�سيولة؛
• ي�ضع نظاما للحدود المنا�سبة لت�أطير �أهم الم�ؤ�شرات الم�ستعملة لتقييم م�ستوى خطر ال�سيولة الذي 

تتعر�ض له الم�ؤ�س�سة. ويتعلق الأمر، على �سبيل المثال بما يلي:

- و�ضعيات عجز متراكمة �أو و�ضعيات عجز دورية بالن�سبة للا�ستحقاقات الق�صيرة )5 �أيام، 

�أو �شهر �أو 3 �أ�شهر( �أو متو�سطة وطويلة الأمد ؛

- الأ�صول ال�سائلة بالن�سبة المئوية من الا�ستحقاقات ق�صيرة الأمد.

مواجهة  على  الم�ؤ�س�سة  قدرة  تقييم  �أجل  من  الجهد  �سيناريوهات  محاكاة  يتم  �أن  على  ي�سهر   •
�إلى  الم�صطنعة  ال�سيناريوهات  هذه  تف�ضي  �أن  ويجب  حدوثها.  عند  ال�سيولة  �أزمة  و�ضعيات 

بلورة مخططات الإنقاذ؛
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• ي�سهر على �ضمان احترام نظام الحدود ويبين بو�ضوح الم�ساطر والم�صادقات الخا�صة ال�ضرورية 
بالن�سبة للإعفاءات من ال�سيا�سات والحدود والتراخي�ص المحددة. 

• يحدد م�سبقا الأدوات والا�ستراتيجيات الهادفة �إلى تغطية خطر ال�سيولة؛
• ي�ضع نظاما لرفع التقارير في ظروف عادية �أو في و�ضعية �أزمة ال�سيولة؛

• ي�ضع �أنظمة للمراقبة الداخلية تت�سم بالا�ستقلالية والفعالية.

د. الم�س�ؤوليات الت�شغيلية

يجب �أن تناط م��سؤولية التدبير ال�شامل لل�سيولة بهيئة يتم تحديدها بو�ضوح داخل الم�ؤ�س�سة، تتوفر 

وقد  ال�سيولة.  اليومي لخطر  التدبير  م�شاكل  ب��شأن  للف�صل  ال�ضرورية  والكفاءات  الو�سائل  على 

الت�سيير  جهاز  �أع�ضاء  بع�ض  من  وتتكون  والخ�صوم  الأ�صول  تدبير  لجنة  في  الهيئة  هذه  تتمثل 

وم��سؤولين عن الوحدات الت�شغيلية المعنية بالتدبير اليومي لل�سيولة. 

خطر  في  والتحكم  والمراقبة  القيا�س  مهام  عن  الم��سؤولة  العملياتية  الوحدات  تعيين  يتم  �أن  يجب 

ال�سيولة بطريقة وا�ضحة و�أن تكون م�ستقلة بما يكفي عن وظائف اتخاذ الو�ضعيات. كما يتعين 

على هذه الوحدات رفع التقارير مبا�شرة �إلى جهاز الت�سيير وجهاز الإدارة. 

ت�ؤثر في  التي  المخاطر  �أ�شكال  بجميع  التام  الإلمام  الوظائف  بهذه  المكلفين  الأ�شخا�ص  يتعين على 

�سيولة الم�ؤ�س�سة ب�أكملها وكذا بالو�سائل ال�ضرورية لتدبيرها ومراقبتها. 

بنيتها  خ�صو�صيات  �أخذ  مع  لديها  ال�سيولة  تدبير  يتخذه  قد  الذي  ال�شكل  ب��شأن  م�ؤ�س�سة  كل  تقرر 

التنظيمية بعين الاعتبار. ويمكن تركيز تدبير ال�سيولة على م�ستوى وحدة مركزية م�ستقلة تجتمع 

لديها جميع الحاجيات وكذا فوائ�ض ال�سيولة الخا�صة بكل �أن�شطة الم�ؤ�س�سة. كما يمكن تبني �إمكانية 

عدم تركيز التدبير، �إذا كانت الم�ؤ�س�سة قد ف�ضلت تفوي�ض كل ن�شاط على حدى بم��سؤولية تدبير 

و�ضعية �سيولتها الذاتية.

و�أيا كان ال�شكل المتفق عليه، يجب �أن يمكن من التنفيذ الفعلي للإ�ستراتيجية وي�سهل القيا�س المركز 

لخطر ال�سيولة و�أن ينخرط في �إطار الم�ساطر الم�صادق عليها من قبل جهاز الإدارة. 

III. ال�سيا�سات والم�ساطر المنا�سبة لتدبير خطر ال�سيولة
تتحقق الم�ؤ�س�سات، بالن�سبة لتدبير خطر ال�سيولة، من �أن ال�سيا�سات والم�ساطر قد حدّدت بو�ضوح 

وملائمة لطبيعة وتعقيد �أن�شطتها.

ويحدد جهاز الت�سيير الم�ساطر والم�صادقات الخا�صة ال�ضرورية بالن�سبة للإعفاءات من ال�سيا�سات 

والحدود والتراخي�ص.

قبل  ومفهومة  معروفة  ال�سيولة  لخطر  الم�ؤ�س�سة  تعر�ض  عوامل  �أن  من  الت�سيير  جهاز  ويتحقق 

للتغطية. كما يتحقق من  �أو طريقة  ا�ستراتيجية جديدة  �أو  ن�شاط جديد  �أو  �أي منتج جديد  �إدخال 

�إدماج المخاطر ذات ال�صلة بطريقة منا�سبة في نظام قيا�س وتدبير ومراقبة خطر ال�سيولة.

IV. �أنظمة قيا�س ومراقبة خطر ال�سيولة
�أ. نظام قيا�س وتتبع خطر ال�سيولة

يجب �أن يمكن نظام تدبير خطر ال�سيولة من تقييم وتتبع الو�ضعيات ال�صافية لل�سيولة، من منظور 

ثابت �أو دينامي. 

�إلى �سجل الا�ستحقاقات، ح�ساب  ا�ستنادا  لل�سيولة، يتعين،  �أجل تحديد الو�ضعيات ال�صافية  ومن 

الفائ�ض �أوالعجز في ال�سيولة يوميا وفق �سل�سلة محددة من فئات الا�ستحقاق وكذا الفائ�ض /والعجز 

ال�صافي المتراكم في ال�سيولة في �أفق مختلفة:
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الم�ؤ�س�سة قادرة على  �أن تكون  المثال(: يجب  �سبيل  �أو �شهر واحد على  �أيام  �أفق ق�صير )5  في   •
ح�ساب و�ضعيات �سيولتها كل يوم؛

• في �أفق �أبعد: يجب �أن يكون في ا�ستطاعة الم�ؤ�س�سة تقدير حاجياتها ال�صافية من �إعادة التمويل 
بالن�سبة لمختلف الأفق وتحديد الكيفيات المنا�سبة لتغطيتها.

ويجب �أن ي�ستند �إعداد �سجل الا�ستحقاقات �إلى فر�ضيات ال�سلوك الم�ستقبلي لمختلف بنود الأ�صول 

والخ�صوم وخارج الح�صيلة. 

ولكي تتمكن الم�ؤ�س�سات من ح�ساب و�ضعياتها ال�صافية من ال�سيولة من منظور ثابت، يجب اللأخذ 

بعين الاعتبار العوامل التالية، لا�سيما:

• جميع العمليات ذات �أجل الا�ستحقاق ودون �أجل الا�ستحقاق بالنظر للقواعد التالية:
- ت�ؤخذ عمليات المقا�صة والت�سوية بعين الاعتبار في التواريخ الفعلية لا�ستحقاقها؛

لعمليات  حذر  تقييم  مع  الأ�صول  ا�ستحقاق  تاريخ  في  الاعتبار  بعين  الموارد  مداخل  ت�ؤخذ   -

ت�سديد خطوط الائتمان؛

- يتم �أخذ خروج الأموال بعين الاعتبار في التاريخ الذي ت�صبح فيه الخ�صوم م�ستحقة ب�شكل 

تام �أو في �أول تاريخ يمكن فيه للأطراف المقابلة ا�شتراط ت�سديدات م�سبقة. 

�أجل  من  البيع  �أ�سعار  على  تخفي�ضات  تطبيق  مع  الحاجة،  عند  بيعها،  يتم  قد  الذي  الأ�صول   •
�إدماج مخاطر ال�سوق، وذلك عند الاقت�ضاء؛

• �أثر التعهدات خارج الح�صيلة؛
المتعلقة  التغيرات  وكذا  ال�سوق  ظروف  �أو  الاقت�صادي  المحيط  على  ت�ؤثر  قد  التي  التغيرات   •

بال�سلوكات الملاحظة على م�ستوى العمليات دون �أجل الا�ستحقاق؛

• المعلومات الذي قد ت�ؤثر في الطريقة التي ينظر بها ال�سوق والعموم �إلى �سمعة الم�ؤ�س�سة )�إعلان 
عن تدني المردودية �أو تراجع النقطة التي ح�صلت عليها الم�ؤ�س�سة من وكالات التنقيط...(.

يجب �أن تكون الاقترا�ضات ال�ضرورية لتغطية الحاجيات ال�صافية من ال�سيولة محدودة في مبلغ 

يمكن للم�ؤ�س�سة، ح�سب خبرتها، الح�صول عليه في ال�سوق.

ومن المنظور الذينامي، ي�شمل نظام قيا�س خطر ال�سيولة تجديد بنود الح�صيلة وكذا الإنتاج الجديد.

وفي كلتا الحالتين، تقوم الم�ؤ�س�سات، بانتظام، ب�إعادة درا�سة الفر�ضيات الم�ستعملة في عملية قيا�س 

وتدبير ال�سيولة من �أجل التحقق من �صلاحيتها.

وبالن�سبة للأ�صول، تهم الفر�ضيات بالخ�صو�ص ال�سيولة المحتملة للأ�صول والتاريخ الذي يمكن 

ابتداء منه تجديد �أو بيع بع�ض الأ�صول الم�ستحقة، وا�ستعمالها ك�ضمانات للاقترا�ضات للرفع من 

مداخيل الخزينة وكذا �أثر الإنتاج الجديد على الحاجيات من ال�سيولة.

ولكي تقوم الم�ؤ�س�سات بتوقعات ملائمة حول تطور �أ�صولها، من الللازم �أن ت�أخذ بعين الاعتبار 

ما يلي، لا�سيما:

• ن�سبة الأ�صول الم�ستحقة والتي من الممكن تمديدها �أو تجديدها؛
• الم�ستوى المتوقع لطلبات القرو�ض الجديدة التي �ستتم الموافقة عليها؛

• الم�ستوى المتوقع لا�ستعمال تعهدات التمويل التي لا رجعة فيها؛
• الم�ستوى المرتقب لتعهدات ال�ضمانة.

وفي نف�س ال�سياق، ت�ستعمل الم�ؤ�س�سات معطيات تاريخية من �أجل تقييم الت�سديدات وعمليات �سحب 

�إح�صائي ي�أخذ بعين الاعتبار الآثار  �إنجاز تحليل  �أو بهدف  الأموال وطلبات القرو�ض الجديدة 

المو�سمية وجميع العنا�صر الأخرى التي من المفتر�ض �أن تحدد طلب القرو�ض. ويمكن للم�ؤ�س�سة 
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�أي�ضا القيام بمحاكاة �سلوك العموم في حالة العمليات خفيفة التمركز �أو اللجوء �إلى تقديرات لل�سلوك 

في كل حالة على حدى، �إذا تعلق الأمر بزبناء مهمين �أو بعمليات �أكثر تمركزا.

ويجب �أن يعك�س ح�ساب و�ضعيات العجز درجة قابلية بيع الأ�صول. وهكذا، تميز الم�ؤ�س�سة بين 

�أربع فئات من الأ�صول ح�سب درجة �سيولتها الن�سبية:

• الفئة الأكثر �سيولة ت�ضم عنا�صر مثل الموجودات ال�سائلة والقيم ال�صادرة عن الدولة والمقبولة 
من  ال�سيولة  على  للح�صول  الأخيرة  هذه  ا�ستعمال  ويمكن  ك�ضمانات.  المركزي  البنك  لدى 

البنك المركزي كما يمكن بيعها �أو ا�ستحفاظها �أو ا�ستعمالها كرهن حيازي من �أجل �إعادة تمويل 

ال�سوق؛

• وت�ضم الفئة الثانية ال�سندات القابلة للتداول )مثل الأ�سهم العادية(. ويمكن بيع بع�ض هذه الأ�صول 
على الفور بالأ�سعار الجارية في ال�سوق في جميع ال�سيناريوهات تقريبا )بيع بات �أو ا�ستحفاظ 

�أو على �شكل �ضمانة( فيما قد تفقد �سندات �أخرى بع�ضا من �سيولتها في حال حدوث �أزمة عامة؛

• وت�ضم الفئة الأقل �سيولة محفظة القرو�ض القابلة للبيع. وفي هذه الحالة، يتعين بلورة فر�ضيات 
فيمكن  للتداول،  القابلة  الأ�صول  بع�ض  �أما  الأ�صول.  هذه  بيع  �أجل  من  منا�سب  لبرنامج 

اعتبارها غير قابلة للبيع خلال الفترة المعنية بتحليل ال�سيولة؛

• وت�شمل الفئة الأقل �سيولة على الإطلاق، بالأ�سا�س، الأ�صول غير القابلة للتداول مثل القرو�ض 
التي ي�صعب بيعها والمحلات والم�ساهمات في الفروع. كما قد ت�شمل �أي�ضا الائتمانات المتعثرة و 

ب�شكل كبير.

ويجب �إ�سقاط الأ�صول التي �أعطيت للغير على �شكل �ضمانات من الفئة المقابلة.

وبخ�صو�ص الخ�صوم، ومن �أجل تحليل م�صادر التمويل المحتملة، يطلب من الم�ؤ�س�سات الإلمام 

الكبير بطبيعة مموليها و�أدوات التمويل التي يف�ضلونها. ولهذا الغر�ض، يتعين على الم�ؤ�س�سات في 

البداية، درا�سة �سلوك الخ�صوم من منظور الن�شاط العادي. وهو ما يفر�ض تحديد:

• الم�ستوى العادي لتمديد الودائع والخ�صوم الأخرى؛
مثل  التعاقدي  غير  الا�ستحقاق  ذات  للموارد  الفعلي  الا�ستحقاق  وتاريخ  الا�ستقرار  م�ستوى   •

الودائع تحت الطلب و�أنواع الودائع الأخرى )الح�ساب الادخاري مثلا(؛

• التطور العادي لفتح ح�سابات الودائع الجديدة.
القرو�ض، يمكن  م�ستوى طلبات  �أو  الموارد  لتقييم درجة تجديد  الم�ستعملة  التقنيات  ا�ستلهاما من 

للم�ؤ�س�سات �أن تقيم الا�ستحقاقات الفعلية لعنا�صر خ�صومها بالرجوع �إلى محاكاة �سلوكها التاريخي. 

وفي هذا ال�سياق، وبالن�سبة للودائع تحت الطلب، �سواء تلك الخا�صة بالأفراد �أو المقاولات، تقوم 

الم�ؤ�س�سات بدرا�سات �إح�صائية ت�أخذ بعين الاعتبار العوامل المو�سمية والت�أثر ب�سعر الفائدة وعوامل 

الم�ؤ�س�سات  على  يتوجب  الأهمية،  البالغي  المودعين  لبع�ض  وبالن�سبة  اقت�صادية.  ماكرو  �أخرى 

�إنجاز تقييمات، لكل حالة على حدى، لفر�ضية تجديد المورد الذي يملكه ه�ؤلاء المودعين. 

وفي ما يتعلق بتحليل مدخولات الموارد ال�صادرة عن عنا�صر الخ�صوم في ظروف غير عادية 

الاعتبار  بعين  الم�ؤ�س�سات  ت�أخذ  ال�سوق(،  م�ستوى  على  �أزمة  �أو  بالم�ؤ�س�سة  خا�صة  )م�شاكل 

بالخ�صو�ص ما يلي:

• موارد التمويل المحتمل بقا�ؤها على م�ستوى الم�ؤ�س�سة كيفما كانت الو�ضعية و�إمكانية تطويرها، 
�إن وجدت؛

• الموارد التي قد تن�ضب تدريجيا في حالة حدوث م�شاكل وكيفيات ت�صريفها ؛
• الخ�صوم التي قد تخرج في الحين من الح�صيلة؛ 

• الخ�صوم المرفقة بخيارات الت�سديد الم�سبق التي يمكن المطالبة با�ستعمالها؛
• ت�سهيلات الدعم المتاحة.
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وبخ�صو�ص التعهدات خارج الح�صيلة، تقوم الم�ؤ�س�سات بدرا�سة حاجياتها من ال�سيولة التي �أف�ضت 

ت�ؤثر  �أن  الح�صيلة  خارج  للتعهدات  يمكن  بالتحديد،  الأزمة  و�ضعية  وفي  التعهدات.  هذه  عنها 

ب�شكل هام على الحاجيات ال�صافية من ال�سيولة. فالم�ؤ�س�سات تقوم بتقييم �شامل للعوامل المت�سببة في 

الإ�ستجابة لهذه التعهدات كما تقوم بتحليل �آثارها على حاجياتها ال�صافية من ال�سيولة.

الكراء  واجبات  مثل  ال�صافية  الا�ستغلال  لنفقات  يمكن  الأخرى،  الفر�ضيات  يخ�ص  ما  وفي 

والأجور �أن ت�ؤدي �إلى ال�سحوبات رغم �أنها، في العموم، لا تكون بالأهمية الكافية لإدماجها في 

درا�سات ال�سيولة.

ب. محاكاة الأزمة

على  �أثرها  وبقيا�س  ال�سيناريوهات  من  مجموعة  با�ستعمال  �سيولتها  بدرا�سة  الم�ؤ�س�سات  تقوم 

المردودية والأموال الذاتية وال�سير العادي لن�شاط الم�ؤ�س�سة. ويتعلق الأمر، على �سبيل المثال، 

بتقييم �أثر �سيناريو الجهد على النتائج والأموال الذاتية: تدهور توقيع الم�ؤ�س�سة، وارتفاع تكاليف 

المكثف  ال�سحب  �أثر  تقييم  �أو  �إلخ،  الأ�صول،  بع�ض  ببيع  المرتبطة  والتكاليف  التمويل،  �إعادة 

للودائع على ا�ستمرار ن�شاط الم�ؤ�س�سة.

وفي هذا الإطار، يتعين على الم�ؤ�س�سات تحديد، بالن�سبة لكل نوع من الأ�صول والخ�صوم، �سجل 

ا�ستحقاقات خا�ص بال�سيولة عن طريق درا�سة �سلوكه المحتمل في ظل كل واحد من ال�سيناريوهات 

التي تم اعتمادها م�سبقا. وعلى �سبيل المثال، بالن�سبة لكل م�صدر �أموال، يجب على الم�ؤ�س�سة �أن 

تحدد:

• �إذا كان الت�سديد �سيتم خلال الأ�سابيع المقبلة؛
• �إذا كان المجموع �سي�سدد عند تاريخ الا�ستحقاق؛

• من �شبه الم�ؤكد �أن يتم تجديده �أو تمديده عند الحاجة.
بها  �سيتم  التي  الطريقة  ب��شأن  �أن تقرر  �أ�صولها،  �أجل ت�صنيف  الم�ؤ�س�سة، من  �أي�ضا على  ويتعين 

تخ�صي�ص �سيولة الأ�صول في مختلف ال�سيناريوهات. فالأ�صول التي يمكن �أن تكون �سائلة خلال 

فترة الن�شاط العادي للم�ؤ�س�سة قد ت�صبح �أقل �سيولة خلال فترة الأزمة. وبالتالي، يمكنها �إدراج 

�أحد الأ�صول في مختلف الت�صنيفات ح�سب نوع ال�سيناريو.

تبقى  والتوقعات  فالأحكام  ال�سيناريوهات،  تقييم وتحديد  تفيد في  التاريخية  الدرا�سة  كانت  و�إذا 

�ضرورية ويجب التو�صل �إلى �إدراج �أكبر قدر ممكن من المعايير، �سواء كانت داخلية )خا�صة 

بالم�ؤ�س�سة( �أو خارجية )مرتبطة بال�سوق(.

ولا يمكن للم�ؤ�س�سات تجنب دخول عن�صر ال�شك عند الاختيار بين مختلف احتمالات التطورات 

الممكنة، وهو ما يبرر تبني مقاربة محافظة تمكنها من تخ�صي�ص تواريخ بعيدة لمدخولات الخزينة 

وتواريخ �أقرب لل�سحوبات، وذلك ب�شكل مق�صود.

وتقوم الم�ؤ�س�سات، بالإ�ضافة �إلى درا�سة �أزماتها ال�سابقة، بتحليل و�أخذ بعين الاعتبار الأزمات 

التي مرت منها الم�ؤ�س�سات الأخرى �أي�ضا.

كما ت�أخذ الم�ؤ�س�سات بعين الاعتبار �سمعتها في ال�سوق وت�أثير توا�صلها الخارجي من �أجل تحديد 

ال�سيناريوهات.

ج. نظام المعلومات الخا�ص بمراقبة خطر ال�سيولة والإخبار به

�إن نظام المعلومات الذي تم و�ضعه من �أجل تزويد �أجهزة الإدارة والت�سيير والأ�شخا�ص المعنيين، 

بالمعلومات الملائمة حول و�ضعية ال�سيولة بالم�ؤ�س�سة، ي�شكل عن�صرا هاما في �إطار تدبير ال�سيولة. 

ويجب �أن يمكن هذا النظام من:
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• التحقق من مطابقة خطر ال�سيولة الحالي للإ�ستراتيجية والم�ساطر والحدود المبينة في ما يخ�ص 
تدبير خطر ال�سيولة.

• ح�ساب و�ضعيات عجز ال�سيولة:
- بجميع العملات التي تعهدت الم�ؤ�س�سة بها ب�شكل كبير، فرديا وعلى �أ�سا�س متبث؛ 

- بالن�سبة لا�ستحقاقات ق�صيرة الأمد )يومية، وعلى 5 �أيام، وعلى مدة �شهر( وبالن�سبة لفترات 

�أطول؛

الم�ستويات الملائمة وتحليل منحاها. ويجب تحديد  ال�سيولة على  القيام بتجميع و�ضعيات عجز   •
يجب  كما  ومفهومة  وا�ضحة  بطريقة  العجز  و�ضعيات  ح�ساب  �إليها  ي�ستند  التي  الفر�ضيات 

مراجعة ملاءمتها مرة في ال�سنة على الأقل؛

• �إعداد تقارير حول خطر ال�سيولة ت�ضم تجاوزات الحدود التي تم و�ضعها.
�أن تت�ضمن  ال�سيولة على فترات منتظمة كما يجب  التوا�صل الخا�صة بخطر  تتم عملية  �أن  يجب 

مقارنة  يجب  ذلك،  على  علاوة  المو�ضوعة.  والحدود  الحالية  المخاطر  بين  دقيقة  مقارنات 

�أجل  من  الحالية  المخاطر  مع  �سابق  وقت  في  والمنجزة  بالمخاطر  الخا�صة  والتقديرات  التوقعات 

�إبراز الفوارق وال�شروع في عمليات �إعادة ت�أطير الإ�ستراتيجية.

يتعين على جهاز الإدارة القيام بفح�ص منتظم للتقارير المف�صلة حول خطر ال�سيولة. ويجب �أن 

تت�ضمن التقارير الموجهة لجهاز الإدارة وجهاز الت�سيير، على الأقل، العنا�صر التالية: 

• �إح�صاء الخطر الإجمالي؛
• البيانات التي تبين احترام ال�سيا�سات والحدود المو�ضوعة؛

والمعايير  الفر�ضيات  في  النظر  �إعادة  تتوقع  التي  النتائج  فيها  بما  الأزمات،  محاكاة  نتائج   •
الأ�صلية.

• موجز الخلا�صات الخا�صة بمراقبة ال�سيا�سات والم�ساطر المتعلقة بخطر ال�سيولة وبملاءمة �أنظمة 
الاقت�ضاء،  وعند  الح�سابات  ومراقبو  الداخليون  المفتح�صون  �أنجزه  الذي  الخطر  هذا  قيا�س 

الم�ست�شارون الخارجيون.

د. التدبير الدائم لولوج ال�سوق

تقوم الم�ؤ�س�سات، ب�شكل دوري، ب�إعادة درا�سة قدرتها على الح�صول على الأموال في ال�سوق، 

�أ�صول قابلة للبيع في  وتحافظ على تنويع مر�ضي لم�صادر تمويلها. كما ت�سهر على التوفر على 

الحال عند الحاجة. وفي هذا الإطار، يتعين على الم�ؤ�س�سات:

• معرفة ال�سوق ب�شكل جيد وكذا م�صادر التمويل التي يمكنها التوفر عليها �سواء في و�ضعية عادية 
�أو في و�ضعية الأزمة؛

• الإبقاء على علاقات جيدة مع المقر�ضين الرئي�سيين بهدف ت�شكيل خط للدفاع في حال حدوث 
م�شاكل في ال�سيولة؛

• الإلمام التام بت�شكيلة وخ�صائ�ص ودرجة تنويع م�صادر تمويلها بهدف حماية نف�سها من �أي خطر 
للتبعية ب�سبب تدبير �سيئ للتمركز على م�ستوى الخ�صوم؛

• تطوير اتفاقيات �أو اتفاقات مع �أطراف مقابلة �أخرى ت�سهل بيع الأ�صول )بما فيها ال�سائلة( في 
حالة حدوث �أزمة في ال�سيولة.
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V. تدبير ال�سيولة بالعملات
�أ. و�ضع نظام لتدبير ال�سيولة بالعملات

من  واحدة  لكل  بالن�سبة  �سيولتها  وتتبع ومراقبة  لقيا�س  نظام  التوفر على  الم�ؤ�س�سات  على  يتعين 

ال�سيولة  من  المجمعة  حاجياتها  تقييم  �أجل  ومن  ذلك،  على  وعلاوة  بها.  تعهدت  التي  العملات 

بالعملات وو�ضعيات العجز غير المقبولة بالن�سبة لتعهداتها بالعملة الوطنية، تقوم الم�ؤ�س�سات �أي�ضا 

ب�إنجاز درا�سات متفرقة لتحديد ا�ستراتيجياتها الخا�صة بال�سيولة بالن�سبة لكل عملة على حدى. 

1. تمويل الأ�وصل بالعملة الوطنية بوا�سطة موارد بالعملات الأجنبية
الأ�صول  من  جزء  لتمويل  بالعملات  الأمد  ق�صيرة  الاقترا�ضات  �أو  الودائع  ا�ستعمال  حالة  في 

بالعملة الوطنية، تقوم الم�ؤ�س�سات بدرا�سة ظروف ال�سوق التي قد ت�ؤثر على �إمكانية ح�صولها على 

�أن المودعين والمقر�ضين بالعملات الأجنبية قد ي�سرعوا  العملات الأجنبية وت�أخذ يعين الاعتبار 

�إلى �سحب توظيفاتهم مقارنة بالأطراف المقابلة المحلية. 

وفي هذا ال�صدد، يتعين على الم�ؤ�س�سات تقييم �إمكانية ح�صولها على موارد بديلة من �أجل ت�سديد 

الخ�صوم الم�ستحقة بالعملات الأجنبية. 

و�إذا كانت الم�ؤ�س�سات تفتر�ض �أنه يمكن تحويل الودائع بالعملة الوطنية بغر�ض ت�سديد الخ�صوم 

بالعملات الأجنبية، يجب �أن ت�أخذ بعين الاعتبار مختلف ال�سيناريوهات المتعلقة ب�أ�سواق العملات 

الأجنبية. وتراعي الم�ؤ�س�سات احتمال ا�ضطرارها لمواجهة �صعوبات في ولوج بع�ض الأ�سواق، 

ونق�صان ال�سيولة في �أ�سواق العملات الأجنبية و/�أو انخفا�ض قيمة �أ�سعار ال�صرف ب�شكل قوي. 

2. تمويل الأ�وصل بالعملات الأجنبية
الناتجة عن  ت�أخذ الم�ؤ�س�سات بعين الاعتبار مختلف المخاطر  �أن  عند الإقرا�ض بالعملات، يجب 

مختلفة،  �سيناريوهات  �أ�سا�س  على  يقوم،  �أن  الت�سيير  جهاز  على  يتعين  وهكذا،  العملية.  هذه 

ب�إنجاز تقييم �شامل وحذر لإمكانيات الولوج �إلى �أ�سواق العملات الأجنبية ولأثر التحويل المحتمل 

للعملات التي تتعر�ض ب��شأنها الم�ؤ�س�سة للخطر.

لمعالجة هذه الجوانب و ب�شكل فعّال، يمكن للم�ؤ�س�سة �أن تتبنى �إ�ستراتيجية ب�سيطة تتمثل في التوفر 

على نف�س المبلغ من الأ�صول والخ�صوم بالعملات الأجنبية.

خطر  على  بالخ�صو�ص  المحليين  للمقتر�ضين  الممنوحة  الأجنبية  بالعملات  القرو�ض  وتنطوي 

�إطار انخفا�ض القيمة المفاجئ، قد يكون المقتر�ضون المحليون غير قادرين  مرتفع. هكذا، وفي 

على خدمة الدين �أو على ت�سديد ديونهم بالعملات، وهو ما �سيت�سبب للم�ؤ�س�سة المقر�ضة في حاجيات 

غير متوقعة من ال�سيولة. وتقوم الم�ؤ�س�سات بتحليل مدى �أهمية المخاطر بالعملات المتراكمة لدى 

كل مقتر�ض بالخ�صو�ص، وتتحقق من قدرة هذا الأخير على �أن يدر مداخيل بالعملة الأجنبية.

ب. مراجعة دورية للنظام

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تحدد وتراجع ب�شكل منتظم الحدود بالن�سبة للأهمية الإجمالية لو�ضعيات 

العجز في ما يخ�صّ بع�ض الا�ستحقاقات المعينة، و يتعلّق اللأمر بالعملات ب�صفة كلية و�أي�ضا ب�شكل 

فردي بالن�سبة لكل واحدة من العملات الرئي�سية التي ت�ستعملها.

كما تنجز تقييما دوريا لل�سيولة في �أ�سواق العملات، لا�سيما في حالة ال�ضغوط �أو الأزمات المحتملة 

وتقوم نتيجة لذلك بتعديل حدود العجز في العملات.

بها  الم�سموح  تلك  من  بكثير  �أقل  العجز  تكون حدود  �أن  يجب  �سيولة،  الأقل  للعملات  وبالن�سبة 

بالن�سبة للعملة الوطنية.
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VI. مخطط الإنقاذ
�سيولتها في و�ضعيات  لتدبير  الإنقاذ والم�ساطر المخ�ص�صة  الم�ؤ�س�سات وتعيد درا�سة مخطط  ت�ضع 

مخطط  تبنّي  �إلى  ت�ؤدّي  قد  التي  الأحداث  �أنواع  وتحليل  بتحديد  الم�ؤ�س�سات  تقوم  كما  الأزمة. 

الإنقاذ المتعلق بخطر ال�سيولة.

ويتكون مخطط الإنقاذ الخا�ص بتدبير ال�سيولة من عدة عنا�صر:

1.ا�ستراتيجية تدبير الأزمة
يجب �أن ت�ستند هذه الإ�ستراتيجية �إلى العنا�صر التالية:

تن�سيق جيد بين جميع الوحدات المعنية بتدبير خطر ال�سيولة مع تحديد وا�ضح للم��سؤوليات في  	 •
وقت الأزمة؛

الت�سيير، على  �إلى جهاز  المعلومات الموجهة  ا�ستمرار تدفق  �إلى �ضمان  وجود م�ساطر ترمي  	 •
�أن تكون مف�صلة ودقيقة ب�شكل كاف لتمكنه من اتخاذ القرارات ب�سرعة؛

حلول بديلة للح�صول على ال�سيولة في حالة وجود �ضغوط �أو �أزمات ال�سيولة؛ 	 •
تدابير يجب اتخاذها من �أجل الت�أثير في �سلوك الأ�صول والخ�صوم عند الاقت�ضاء؛ 	 •

�إحداث قنوات دائمة للتوا�صل مع المقتر�ضين والأطراف المقابلة في �أ�سواق ال�سندات والأدوات  	 •
خارج الح�صيلة ومع �أهم المقر�ضين والم�ستثمرين والحفاظ عليها ؛

�سي�ساعد  الذي  ال�شيء  الإعلام وال�صحافة،  العامة لا�سيما مع و�سائل  للعلاقات  التدبير الحذر  	 •
على تجنب انت�شار الإ�شاعات التي قد ت�ؤدي �إلى �سحوبات هامة من طرف المودعين ال�صغار 

والم�ستثمرين الم�ؤ�س�ساتيين.

2. وجود �سيولة الدعم
ت�سهر الم�ؤ�س�سة على تحديد م�صادر ال�سيولة والمبالغ الق�صوى لل�سيولة التي يمكن تعبئتها في حالة 

الأزمة. ويمكنها �أي�ضا �أن ت�ضع خطوطا لل�سلامة »للا�ستعداد«. ويجب تقييم مبلغ هذه الخطوط 

بطريقة حذرة في حالة و�ضعية الأزمة في ال�سوق. 

ج. �أنظمة ت�سنيد الأ�وصل

في هذا الإطار، تراعي الم�ؤ�س�سات بحذر، الت�أثيرات التي قد تمار�سها العمليات من نوع الت�سنيد 

على �سيولتها في حال حدوث �أزمة. 

VII. النظام الملائم للمراقبة الداخلية
من �أجل �ضمان تمام لعملية تدبير خطر ال�سيولة، تقوم الم�ؤ�س�سات بو�ضع �أنظمة ملائمة للمراقبة 

و�إلى  والم�ستقلة  المنتظمة  والمراجعة  التقييم  عمليات  �إلى  بالأ�سا�س  الأنظمة  هذه  وت�ستند  الداخلية. 

فاعلية نظام تدبير خطر ال�سيولة وكذا �إلى تتبع ملائم لتنفيذ التدابير الت�صحيحية المو�صى بها في هذا 

ال�صدد. 

ويجب و�ضع نظام المراقبة الداخلية بطريقة تمكن من الرفع من نجاعة العمليات وم�صداقية رفع 

التقارير والمطابقة مع القوانين التنظيمية وال�سيا�سات والم�ساطر الداخلية. 

ويتعين على النظام الفعلي للمراقبة الداخلية المتعلق بخطر ال�سيولة تقييم بالخ�صو�ص:

الطابع الملائم والحذر لعمليات اتخاذ القرار والموافقة على ال�سيولة؛ 	 •
• 	 عملية تحديد ومراجعة الحدود؛

التنفيذ الفعلي وال�سريع للتدابير الت�صحيحية؛ 	 •
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التقييم  هذا  �إنجاز  يجب  تح�سينها:  الاقت�ضاء،  وعند  الداخلية  المراقبة  لعمليات  الدوري  التقييم   •
الدوري ب�صفة م�ستقلة و�أي�ضا مراعاة التغيرات الهامة التي عرفها ن�شاط الم�ؤ�س�سة وفي الأ�سواق. 

VIII. رفع التقارير �إلى بنك المغرب
بتقرير  المغرب  لبنك  التابعة  البنكي  الإ�شراف  ب�شكل دوري، بموافاة مديرية  الم�ؤ�س�سات،  تقوم 

خا�ص حول تدبير مخاطر ال�سيولة. ويجوز لهذه المديرية المطالبة بمعلومات �إ�ضافية حول هذه 

المخاطر. 

IX.دخول التعليمة حيز التنفيذ
تدخل مقت�ضيات هذه التعليمة حيز التنفيذ ابتداء من تاريخ توقيعها. 
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تعليمة رقم 44/و/2007 �صادرة فى 31 غ�شت 2007 تتعلق بن�شر م�ؤ�س�سات الائتمان للمعلومات 

المالية الخا�صة بالأموال الذاتية التنظيمية والمخاطر

والي بنك المغرب؛ 

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادتين 50 و51 منه؛ 

بالمراقبة  2007 والمتعلق  2 غ�شت  بتاريخ  ال�صادر  40/و/2007  المن�شور رقم  �أحكام  وبناء على 

الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان خلال اجتماعها المنعقد في 23 يوليوز 2007؛ 

يحدد بموجب هذه التعليمة المتطلبات الدنيا للتوا�صل المالي الواجب مراعاتها من طرف م�ؤ�س�سات 

�أن�شطتها، وكذا كيفيات  �إطار  التي تتعر�ض لها في  الذاتية وبالمخاطر  ب�أموالها  الائتمان والمتعلقة 

تعميمها ون�شرها.

مو�وضع التعليمة

تندرج هذه التعليمة في �إطار تطبيق الركن الثالث من بازل 2. وتحدد كيفيات تعميم م�ؤ�س�سات 

الائتمان للمعلومات المتعلقة ب�أموالها الذاتية وبالمخاطر كما تهدف �إلى تعزيز ان�ضباط ال�سوق.

المادة الأولى

ت�سري �أحكام هذه التعليمة على م�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها »بالم�ؤ�س�سات«، والتي حدد بنك 

المغرب لائحة �أ�سمائها.

المادة 2 

الذاتية  ب�أموالها  المتعلقة  الدنيا  والكمية  النوعية  المعلومات  مثبت،  �أ�سا�س  على  الم�ؤ�س�سات،  تن�شر 

وبالمخاطر التي تتعر�ض لها في �إطار �أن�شطتها، كما هو من�صو�ص عليه في المواد 3 �إلى 6 �أدناه.

ويمكن لبنك المغرب �أن يفر�ض ن�شر هذه المعلومات على �أ�سا�س مثبت فرعي. 

المادة 3 

تن�شر الم�ؤ�س�سات المعلومات المتعلقة بنطاق تطبيق الن�صو�ص التنظيمية الخا�صة بمعامل الملاءة، لا 

�سيما:

• ا�سم ال�شركة الأم للمجموعة التي تنطبق عليها الن�صو�ص التنظيمية؛
• تقديم لل�شركات التابعة والطرق المتبعة لإعداد الح�سابات على �أ�سا�س مثبت؛

مراعاتها  ح�سب  مجمع،  �أ�سا�س  على  الح�سابات  �إعداد  مبادئ  بين  الحا�صلة  التفاوتات  تقديم   •
للمتطلبات المحا�سبية �أو المتطلبات الاحترازية؛

• التقييدات المحتملة ب��شأن تحويلات الأموال �أو الأموال الذاتية التنظيمية داخل المجموعة؛
• مبلغ العجز من الأموال الذاتية بال�شركات التابعة التي لا تدخل في نطاق القوائم المالية المثبتة 

والتي يتم خ�صمها لأغرا�ض تنظيمية؛ 

• القيمة المحا�سبية للم�ساهمات في �شركات الت�أمين وت�أثير معالجتها الاحترازية على الأموال الذاتية 
التنظيمية. 
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المادة 4

تن�شر الم�ؤ�س�سات العنا�صر المكونة لأموالها الذاتية التنظيمية، كما يحددها المن�شور رقم 24/و/2006 

ال�صادر بتاريخ 4 دجنبر 2006 والمتعلق بالأموال الذاتية لم�ؤ�س�سات الائتمان، مع تحديد: 

تركيبة الأموال الذاتية الأ�سا�سية والأموال الذاتية التكميلية مع تمييز العنا�صر التي تُخ�صم منها؛ 	 •
تركيبة الأموال الذاتية التكميلية الإ�ضافية؛  	 •

الأموال الذاتية الجديرة بتغطية مخاطر الائتمان وال�سوق والت�شغيل. 	 •
كما تن�شر �أي�ضا و�صفا لأهم الخا�صيات التعاقدية للعنا�صر المكونة لهذه الأموال الذاتية.

المادة 5 

تن�شر الم�ؤ�س�سات معلومات عن ملاءمة �أموالها الذاتية وعن منظومة تقييم هذه الملاءمة، من خلال 

تحديد:

• المتطلبات من الأموال الذاتية بر�سم مخاطر الائتمان ومخاطر ال�سوق ومخاطر الت�شغيل؛
• ن�سبة الأموال الذاتية الأ�سا�سية ومعامل الملاءة على �أ�سا�س مثبت ؛

• المنهجية المعتمدة لتقييم ملاءمة �أموالها الذاتية مقارنة ب�أن�شطتها الحالية والم�ستقبلية.

المادة 6

تن�شر الم�ؤ�س�سات المعلومات المتعلقة بالمنظومة التي و�ضعت بهدف تحديد وقيا�س وتدبير ومراقبة 

مختلف المخاطر التي تتعر�ض لها في �إطار مزاولة ن�شاطها، لا �سيما:

وقيا�س  لتحديد  اعتمادها  تم  التي  والمنهجيات  والا�ستراتيجيات  وال�سيا�سات  الأهداف  و�صف   •
وتدبير ومراقبة مخاطر الائتمان وال�سوق والت�شغيل و�أ�سعار الفائدة داخل محفظة البنوك؛

• المعلومات التي ت�شير �إلى م�ستوى التعر�ض، والخا�صيات وتوزيع المتطلبات من الأموال الذاتية 
الخا�صة بكل نوع من �أنواع المخاطر الم�شار �إليها �أعلاه.

المادة 7 

تن�شر الم�ؤ�س�سات المعلومات التكميلية �أو الإ�ضافية المتعلقة بالمتطلبات من المعلومات المن�صو�ص عليها 

في هذه التعليمة والتي قد ي�ؤدي �إغفالها �إلى الت�أثير �أو �إلى تغيير في طريقة تقييم وقرار م�ستعملي 

هذه المعلومات.

المادة 8

والمتعلقة  �أعلاه  4 و5  المادتين  �إليها في  الم�شار  المعلومات  فردي،  �أ�سا�س  على  الم�ؤ�س�سات،  تن�شر 

ب�شركاتها التابعة الهامة �أو ذات الت�أتير البالغ على قوائمها المالية .

المادة 9

تن�شر الم�ؤ�س�سات:

• �سنويا، المعلومات الم�شار �إليها في المادة 2؛
• بر�سم الن�صف الأول من ال�سنة، المعلومات ذات الطابع الكمي الم�شار �إليها في الف�صل 2.

المادة 10

يمكن لبنك المغرب �أن ي�شترط ن�شر المعلومات الم�شار �إليها في المواد 4 و5 و8 على �أ�سا�س ف�صلي.
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المادة 11

ت�سهر الم�ؤ�س�سات، على وجه ال�سرعة، على ن�شر �أي تغيير هام يلحق بالمعلومات الم�شار �إليها في 

المواد 2 و7 و8.

المادة 12

تن�شر الم�ؤ�س�سات ال�شروحات والتعليقات ال�ضرورية لفهم المعلومات المالية التي يتم �إ�صدارها. 

المادة 13

�إليها في المواد 2 و7 و8 �سهلة الولوج و�أن تو�ضع رهن  من اللازم �أن تكون المعلومات الم�شار 

�إ�شارة العموم في دعامات ملائمة.

المادة 14

يتعين على الم�ؤ�س�سات �أن تتوفر على م�ساطر تمكنها من تقييم كيفيات ن�شر المعلومات والتحقق من 

موثوقيتها.

المادة 15

المذكرة  بالتف�صيل، في  �آنفا،  �إليها  الم�شار  المعلومات  المالي و م�ضامين  التوا�صل  تم تحديد كيفيات 

التقنية التي �أ�صدرها بنك المغرب والمتعلقة بهذه التعليمة.
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تعليمة رقم 1/و/2008 �صادرة فى 16 يوليوز2008 تتعلق بمنظومة تدبير مخاطر البلد

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

لا�سيما المادة 51 منه؛

بناء على �أحكام المن�شور رقم 40/و/2007 ال�صادر في 2 غ�شت 2007 المتعلق بالمراقبة الداخلية 

لم�ؤ�س�سات الائتمان؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 08 يوليوز 2008؛ 

تدبير  البنوك في مجال  الواجب مراعاتها من طرف  الدنيا  القواعد  التعليمة  هذه  يحدد بموجب 

مخاطر البلد.

المادة الأولى

البلد  �أن تتوفر على منظومة لتدبير خطر  التزامات تجاه الخارج  التي عليها  البنوك  يتعين على 

كفيلة بتحديد وقيا�س والتحكم في المخاطر المرتبطة بالتزاماتها تجاه الأطراف المقابلة الأجنبية.

المادة 2

يق�صد بخطر البلد �إمكانية وقوع عجز �أو رف�ض جهة �سيادية لبلد معين- وعجز الجهات المقابلة 

�سيا�سية �سو�سيو  لاعتبارات  بالنظر  الخارج  تجاه  بالتزاماتها  الوفاء  عن  البلد-  لهذا   الأخرى 

�أو اقت�صادية �أو مالية.

ويمكن �أن يترتب خطر البلد عن تقييد التداول الحر للر�ساميل �أو �أية عوامل �سيا�سية �أو اقت�صادية 

�أخرى، وهو ما يعرف بخطر التحويل. كما قد ينجم عن عوامل �أخرى مغايرة لخطر التحويل، 

ارتباطا بوقوع �أحداث ت�ؤثر على قيمة الالتزامات تجاه البلد المعني. 

المادة 3

والإجراءات  القواعد  و�إعداد  البلد،  بخطر  المتعلقة  ال�سيا�سة  بتعريف  البنك  ت�سيير  جهاز  يقوم 

منظومة  ي�ضع  الخطركما  مراكز  بت�شكيل  لهم  المخوّل  الأ�شخا�ص  وتعيين  لتطبيقها،  ال�ضرورية 

هذا  بتدبير  المكلف  الق�سم  تزويد  على  �أي�ضا  وي�سهر  والإجراءات.  القواعد  هذه  احترام  لمراقبة 

الخطر بالو�سائل الب�شرية والمادية المنا�سبة لممار�سة مهامه.

الت�سيير ويعمل،  يعدها جهاز  التي  البلد  �سيا�سة خطر  الإدارة على  يوافق جهاز  �أن  اللازم  من 

ب�شكل دوري، على مراجعة ملاءمتها وفاعليتها.

المادة 4

ي�شترط على البنوك القدرة على تحديد التزاماتها في الح�صيلة )القرو�ض بجميع �أنواعها، و�سندات 

الدين و�سندات الم�شاركة( وخارج الح�صيلة التي تت�ضمن مخاطر البلد و كذا تتبع تطور قيمة هذه 

الأخيرة.

على  وينبني  الح�صيلة  وخارج  الح�صيلة  في  الم�سجلة  الالتزامات  حجم  المخاطرعلى  تقييم  يرتكز 

�أدوات داخلية لتحليل المخاطر وعلى تقييمات خارجية معتمدة.

يتم تقييم مخاطر البلد على �أ�سا�س فردي ومجمع. 

المخاطر  بلد معين  المتواجد مقرهم الاجتماعي في  المعنويين  الأ�شخا�ص  الالتزامات تجاه  تت�ضمن 

التي تتعر�ض لها جميع فروعهم، �أيا كان بلد تواجدها.
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المادة 5

يجب �أن تمكن �آلية ح�ساب خطر البلد من ر�صد الخطر النهائي مع الأخد بعين الاعتبار عمليات 

وتحليل  توزيع  ومن  مجمع  �أ�سا�س  على  بلد  كل  تجاه  الالتزامات  تحديد  ومن  المخاطر،  تحويل 

القرو�ض ح�سب البلد، ونوع المقتر�ضين )ال�سياديين، والبنوك، والمقتر�ضين الآخرين( و�آجال 

الا�ستحقاق.

يجب �أن تتنا�سب �آلية ح�ساب مخاطر البلد مع حجم ودرجة تعقيد عمليات المحفظة لكل م�ؤ�س�سة، 

بحيث تكون هذه الأداة معدّة بما يكفي لجرد جميع الالتزامات البالغة الأهمية و وا�سعة الدقة للقيام 

بتحليل منا�سب لمختلف �أنواع المخاطر.

المادة 6

لل�شخ�ص  )بالن�سبة  الرئي�سية  �إقامته  محل  به  تواجد  ما  �إذا  المقابل  الطرف  �إقامة  مكان  البلد  يعتبر 

الطبيعي(، �أو مقره الاجتماعي )بالن�سبة لل�شخ�ص المعنوي( �أو �أحد فروعه.

المادة 7

المخاطر  تقييم  خلال  من   ، معّني بلد  تجاه  التزاماتها  تخ�صّ  حدود  و�ضع  البنوك  على  يتعين 

المعتر�ضة، وكيفيّة توزيعها وتنوع محفظات البنوك.

بترخي�ص  لها  المخول  الهيئات  وتعيين  للا�ستثناءات  المنظمة  القواعد  تحديد  على  البنوك  وت�سهر 

المرخ�صة بالتجاوزات  دوري،  ب�شكل  الإدارة،  جهاز  �إعلام  ويتعين  المحتملة.   التجاوزات 

ودوافع ذلك.

المادة 8

يتعين و�ضع الحدود العامة للالتزامات ح�سب كل بلد وفق درجة الخطر الملاحظة في البلد المعني 

ارتكازا على معاييرمبنية على الحذر ولي�س على الم�صالح التجارية. كما ينبغي و�ضع هذه الحدود 

وفق كفاية الأموال الذاتية لكل م�ؤ�س�سة وتطبّق، ح�سب كل حالة، مع �أو بدون تحويل للمخاطر.

المادة 9

بلد لكل  �صة  المخ�صّ للحدود  منتظمة  مراجعة  البنوك  ت�ضعها  التي  الإجراءات  تفتر�ض  ان   يجب 
و�أن تت�ضمن تحيينا لتقييم خطر البلد ومقارنة ممنهجة للالتزامات والحدود. ويخ�ضع كل تعديل 

للحدود المو�ضوعة لموافقة جهاز الت�سيير.

المادة 10

�صة لكل بلد.  يجب �أن تتوفر البنوك على نظام معلوماتي ملائم يمكّن من احترام الحدود المخ�صّ

وينبغي الر�صد على وجه ال�سرعة لكل تجاوز لهذه الحدود ورفع تقرير ب�ش�أنه �إلى جهاز الإدارة.

الكافية عن  المطلوبة والا�ستقلالية  الم�ؤهلات  يتوفرون على  التجاوزات بموظفين  وتناط مراقبة 

الأ�شخا�ص الدين يقومون بفتح و�ضعيات تعرّظ الم�ؤ�س�سة لخطر البلد.

المادة 11

ت�شكل البنوك م�ؤونات عامة لتغطية خطر البلد مراعية في ذلك تقييمها الخا�ص بالمخاطر.

المادة 12

تقوم البنوك، ب�شكل منتظم، بتحليل مدى ت�أثير تدهور الملاءة �أو ال�صعوبات المالية المحتملة لبلد 

معين �أو مجموعة بلدان على ح�صيلتها وعلى ح�ساب النتائج. ويتعين موافاة جهاز الإدارة بنتائج 

هذا التقييم.
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المادة 13

يتعين توثيق الالتزامات تجاه الخارج وتقييم المخاطر المتعلقة بها ب�شكل منا�سب.

المادة 14

تقوم البنوك بموافاة بنك المغرب، على �أ�سا�س فردي ومجمع، وفق الكيفيات التي يحددها هذا 

الأخير، بتقرير حول خطر البلد الخا�ص بها.

المادة 15

يتعين على البنوك �إبراز ال�سيا�سات المتبعة في مجال تدبير خطر البلد �ضمن تقاريرها للتدبير.



318

تعليمة رقم 2/و/2010 �صادرة في 3 ماى2010 تتعلق ب�إنجاز اختبارات الجهد من طرف البنوك

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المادة 51 منه؛

بناء على مبادئ لجنة بازل الخا�صة بالممار�سات ال�سليمة في مجال اختبارات الجهد ومراقبتها، 

ال�صادرة في ماي 2009؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 5 �أبريل 2010؛ 

يحدد بموجب هذه التعليمة القواعد الدنيا الواجب مراعاتها من طرف البنوك )الم�شار �إليها في ما 

يلي »الم�ؤ�س�سة«( في مجال �إنجاز اختبارات الجهد.

I. اختبارات الجهد وحكامة المخاطر
�أ. الحكامة

يجب �أن ت�شكل اختبارات الجهد التي تنجزها الم�ؤ�س�سة جزءا لا يتجز�أ من منظومتها الخا�صة بحكامة 

وان�سجام  فعالية  �ضمان  على  بالم�ؤ�س�سة  الت�سيير  وجهاز  الإدارة  جهاز  ويعمل  المخاطر.  وتدبير 

برامج اختبارات الجهد المعدة. 

ويعتبر جهاز الإدارة الم��سؤول الأخير عن برنامج اختبارات الجهد كما ي�سهر على تطبيقها من 

قبل جهاز الت�سيير الذي يتولى بالخ�صو�ص القيام بالمهام التالية:

الم�ؤ�س�سة  ال�سيناريوهات، مع الأخذ بعين الاعتبار نوعية مخاطر  التحقق بانتظام من ملاءمة   •
وتحيينها بالنظر �إلى تطور و�ضعية ال�سوق،

• �إدماج �أي منتج جديد في برنامج اختبارات الجهد من �أجل تحديد المخاطر التي قد تكون مرتبطة 
به،

• التعرف على المخاطر التي تتعر�ض لها مختلف مهن الم�ؤ�س�سة وتجميعها،
• �إنجاز اختبارات الجهد وتقييم نتائجها وكذا �آثارها على نوعية المخاطر التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة،
�أتبتت اختبارات  �إذا  �أو تنويعها في حال ما  �إلى التخفيف من حدة المخاطر  اتخاذ تدابير ترمي   •

الجهد وجود مكامن �ضعف

ي�صادق �أع�ضاء جهاز الإدارة على اختبارات الجهد المنجزة ويطالبون، عند ال�ضرورة، ب�إنجاز 

اختبارات جهد معيّنة.

يجب �أن ي�ساهم تحليل نتائج اختبارات الجهد في عملية اتخاذ القرارت الخا�صة بالم�ؤ�س�سة بما فيها 

القرارات ذات الطابع الا�ستراتيجي. ولهذا الغر�ض، تفيد اختبارات الجهد في:

تحديد درجة عزوف الم�ؤ�س�سة عن المخاطر والحدود الداخلية للتعر�ض للمخاطر، 	 •
و�ضع الأ�س�س للاختيارات الا�ستراتيجية في مجال ال�سيولة وتخ�صي�ص الأموال الذاتية، 	 •

الناتجة عن  المخاطر  الاعتبار  بعين  �أخذا  �أزمات،  ترقبا لحدوث  ا�ستعجالية  �إعداد مخططات  	 •
ا�ستراتيجيات  �إلى  الوقت  نف�س  في  م�ؤ�س�سات  عدة  لجوء  عن  �أو  للأ�سواق  العادي  غير  ال�سير 

مماثلة لخف�ض المخاطر.

لنوعية  �أف�ضل  فهم  من  لتمكينه  الجهد  اختبارات  بنتائج  ال�سوق  في  الفاعلة  �إخبارالجهات  يمكن 

المخاطر التي تتعر�ض لها الم�ؤ�س�سة.
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ب. التنظيم

من  فاعليّته  �ضمان  على  الجهد  اختبارات  برنامج  تطبيق  عن  الم��سؤولة  الوحدة  ت�سهر  �أن  يجب 

التي تقوم بالأن�شطة  الم�ؤ�س�سة، لا�سيما تلك  خلال تن�سيق جيد مع مختلف الوظائف المعنية داخل 

التجارية والمتعلقة بال�سوق والتي تتولى تدبير المخاطر. 

وت�سهر هذه الوحدة على ا�ستعمال عدة تقنيات ت�ستند �إلى مقاربات تاريخية و كذا �آراء الخبراء.

ويتعين عليها التوفر على جميع الوثائق المحينة الخا�صة ببرنامج اختبارات الجهد والتي تت�ضمن 

بالخ�صو�ص:

م�ستوى  فردي وعلى  �أ�سا�س  نوع الخطر، على  �إنجازها ح�سب  يجب  التي  الجهد  اختبارات  	 •
مجموع م�ؤ�س�ساتها البنكية،

نوع النمذجة المعتمد، 	 •
وتيرة التمارين المرتبطة باختبارات الجهد، 	 •

المقاربة المنهجية التي تحدد ال�سيناريوهات وكذا الفر�ضيات الأ�سا�سية التي ت�ستند �إليها في ذلك، 	 •
كيفيات تف�سير نتائج اختبارات الجهد، 	 •

مختلف الإجراءات الت�صحيحية المزمع تنفيذها، 	 •
تقييم �إمكانية تطبيق الإجراءات الت�صحيحية وقيا�س فعاليتها في حال حدوث �أزمات. 	 •

�إنجاز  قادرة على  تكون  �أن  الم�ؤ�س�سة  الجهد وفق فترات محدّدة. ويتعين على  اختبارات  تنجز 

اختبارات الجهد المنا�سبة لمواجهة و�ضعية م�ستعجلة على وجه ال�سرعة.

ج. نظام المعلومات

يتعين على الم�ؤ�س�سة التوفر على نظام للمعلومات ملائم ي�ضمن:

• �إتاحة المعطيات ال�ضرورية لإنجاز مختلف اختبارات الجهد وفق النظام الزمني المحدد لها؛
• �إمكانية �إدماج التطور الممكن لبرنامج اختبارات الجهد.

التجميع ال�ضرورية �سواء على م�ستوى  بالقيام بعمليات  �أي�ضا  المعلومات  �أن ي�سمح نظام  ويجب 

الم�ؤ�س�سة �أو على م�ستوى مجموع الم�ؤ�س�سات البنكية التابعة. 

د. المراقبة

اختبارات  برنامج  فعالية ومتانة  تقييم  الداخلي  الدائمة والافتحا�ص  المراقبة  يتعين على وظائف 

الجهد بانتظام وا�ستقلالية. وفي هذا الإطار، تتم مراجعة العنا�صر التالية:

• قدرة برنامج اختبارات الجهد على بلوغ الأهداف الم�سطرة،
• �شمولية الوثائق الخا�صة بهذا البرنامج،

• كيفيات �إعداد ال�سيناريوهات المتفق عليها،
• جودة المعطيات والنماذج الم�ستعملة لإنجاز اختبارات الجهد،

• تطبيق برنامج اختبارات الجهد،
• تتبع تطبيق الإجراءات الت�صحيحية.

II. منهجية اختبارات الجهد
1. محيط التغطية وتقييم المخاطر 

تغطي اختبارات الجهد جميع مهن الم�ؤ�س�سة والمخاطر المرتبطة بها، بما فيها على م�ستوى مجموع 

الناتجة عن و�ضعياتها  �إدماج المخاطر  الم�ؤ�س�سة على  �أن تعمل  التابعة. ويجب  البنكية  الم�ؤ�س�سات 

خارج الح�صيلة وكذا تعر�ضاتها للمخاطر بر�سم المنتجات المركبة. 
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يجب �أن تمكن اختبارات الجهد من تقييم �آثار ال�صدمات التي تهم عدة مخاطر في نف�س الوقت، 

�أ�سواق  على  المتزامنة  ال�ضغوط  الاعتبار  بعين  ت�أخذ  �أن  يجب  كما  البينية.  تفاعلاتها  اعتبار  مع 

الأ�صول والدين وكذا �أثر انخفا�ض �سيولة الأ�سواق على القيم المتعلقة بالتعر�ضات للمخاطر. 

�إلى  �أو  واحد  م�ؤ�شر  �إلى  الم�ؤ�س�سة  ت�ستند  الجهد،  اختبارات  لآثار  منا�سب  تقييم  على  وللح�صول 

عدة م�ؤ�شرات ح�سب الهدف الم�سطر والمخاطر المعنية. وفي هذا الإطار، يتم ا�ستعمال الم�ؤ�شرات 

التالية: 

• قيمة الأ�صول،
• النتيجة، وهام�ش الفائدة، �أو الناتج البنكي ال�صافي،

• الأموال الذاتية التنظيمية �أو معامل الملاءة، 
• فوارق ال�سيولة �أو التمويل، �إلخ.

2. �سيناريوهات اختبارات الجهد
ي�ستند برنامج اختبارات الجهد �إلى مجموعة من ال�سيناريوهات وفق درجات حدّة مختلفة و�آفاق 

زمنية متنوعة و ذلك ح�سب خا�صيّات المخاطر التي يتمّ تقييمها وكذا ح�سب الا�ستعمال العملياتي 

�أو الا�ستراتيجي لاختبارات الجهد. 

�أ�سا�س �سيناريوهات م�ستقبلية تت�ضمن التغيرات المحتملة في  تنجز الم�ؤ�س�سة اختبارات الجهد على 

ت�شكيلة محافظها وكذا المخاطر التي لا يمكن ا�ستخلا�صها من خلال التحليل التاريخي. وفي هذا 

الإطار، تعتمد الم�ؤ�س�سة على �آراء الخبراء. 

وتقوم الم�ؤ�س�سة بتقييم قدرتها على مقاومة ال�صدمات الماكرواقت�صادية �أو المالية على المدى المتو�سط 

والطويل، مع اعتبار الآثار الغير مبا�شرة لردود الفعل وكذا مخاطر انت�شار العدوى على م�ستوى 

القطاع البنكي.

3. ال�صدمات الق�وصى
يجب �أن تمكن اختبارات الجهد من تقييم �آثار ال�صدمات الق�صوى التي قد تترجم �إلى خ�سائر مكلفة 

للم�ؤ�س�سة و�إلى �إلحاق ال�ضرر ب�صورتها و�سمعتها �أو �إلى �أثر نظامي.

ت�شكل  قد  التي  ال�سيناريوهات  لتحديد  ال�ضرورية  الت�شخي�ص  بعمليات  القيام  الم�ؤ�س�سة  على  يتعين 

تهديدا لا�ستمراريتها، وذلك بغية ر�صد مكامن ال�ضعف التي لم يتم التعرف عليها بعد �أو �إلى تحديد 

التباين في ا�ستراتيجياتها الخا�صة بالتغطية.

III. �إعداد التقارير 
تقوم الم�ؤ�س�سة، ب�شكل منتظم، بموافاة بنك المغرب وح�سب الكيفيات التي يحددها:

• بجميع الوثائق المتعلقة ببرنامج اختبارات الجهد وكذا جميع التعديلات التي تم �إدخالها على هذا 
البرنامج،

• بنتائج اختبارات الجهد المنجزة والدرا�سة التحليلية المتعلقة بها وكذا التدابير المتخذة لمعالجة مكامن 
ال�ضعف التي تم ر�صدها.

 IV. تاريخ الدخول في حيز التنفيذ 

تدخل �أحكام هذه التعليمة حيز التنفيذ ابتداء من فاتح يونيو 2010. 



5. الإطار المحا�سبي
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8 اكتوبر2007 يتعلق ب�شروط م�سك م�ؤ�س�سات الائتمان  56/و/2007 ال�صادر في  من�شور رقم 

لمحاح�سبتها

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها، ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 45 منه؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 مار�س 2007 ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي المجل�س الوطني للمحا�سبة ال�صادر في 10 ماي 2007 ؛

يحدد �شروط م�سك م�ؤ�س�سات الائتمان لمحا�سبتها.

المادة الاولى

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان م�سك محا�سبتها وفقا لمقت�ضيات المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان، 

الملحق بالن�سخة الا�صلية لهذا المن�شور، والذي ي�شمل :

• الق�سم 1 »�أحكام عامة«، يتعلق بالمبادئ المحا�سبية الا�سا�سية و بتنظيم النظام المحا�سبي و منظومة 
المراقبة الداخلية و بطرق التقييم العامة ؛

• الق�سم 2 »�أحكام خا�صة«، يحدد قواعد المحا�سبة والتقييم الخا�صة بالقوائم التركيبية المعدة على 
�أ�سا�س فردي؛

• الق�سم 3 »القوائم التركيبية«، يتعلق بم�ضمون وكيفيات تقديم القوائم التركيبية المعدة على �أ�سا�س 
فردي؛

• الق�سم 4 »البيانات المالية المثبتة«، يتعلق بم�ضمون وكيفيات تقديم القوائم التركيبية المعدة على 
�أ�سا�س مثبت ؛

• الق�سم 5 » الاطار المحا�سبي و لائحة الح�سابات، والمذكرات الفردية«، يحدد الاطار المحا�سبي 
و لائحة و كيفيات �سير الح�سابات؛

التكميلية لتحديد  المتعلقة بالخ�صائ�ص  التكميلية«، يحدد الاحكام  6 » مخطط الخ�صائ�ص  الق�سم   •
عمليات م�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 2

المالية  التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  تنقل  التي  المثبتة«  المالية  »البيانات   4 الق�سم  �أحكام  تدخل 

)IFRS( حيز التنفيذ ابتداء من 1 يناير 2008.

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان �إعداد ح�صيلة الافتتاح في 1 يناير 2007 وفقا لهذه الاحكام.

المادة 3

التركيبية  »القوائم   4 الق�سم  وفقا لاحكام   2007 31 دجنبر  المثبتة في  التركيبية  القوائم  �إعداد  يتم 

المثبتة« الواردة في الت�صميم المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان كما اعتمدها قرار وزير الاقت�صاد والمالية 

عدد 1331-99 بتاريخ 23 غ�شت 1999 )11 جمادى الاولى 1420(.
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ر�سالة من�شور رقم 06/م �إ ب/2007 ال�صادرة في 27 نونبر 2007 تحدد كيفيات تطبيق بع�ض 

مقت�ضيات المن�شور رقم 56/و/2007 المتعلق ب�شروط م�سك م�ؤ�س�سات الائتمان لح�ساباتها

المتعلق  56/و/2007  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  بع�ض  تطبيق  كيفيات  المن�شور  الر�سالة  هذه  تحدد 

ب�شروط م�سك م�ؤ�س�سات الائتمان لح�ساباتها.

المادة الأولى 

لمقت�ضيات  طبقا  56/و/2007  رقم  المن�شور  من   2 المادة  مو�ضوع  الافتتاحية  الموازنة  �إعداد  يتم 

المعيار IFRS 1 »اعتماد المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة الأولى«.

المادة 2

يجب �أن تكون الاختيارات المحا�سبية التي تعتمدها م�ؤ�س�سات الائتمان في �إعداد موازنتها الافتتاحية 

قد ح�صلت على م�صادقةً �أجهزتها الإدارية وخ�ضعت لمراجعةً مراقبي ح�ساباتها.

المادة 3

تدخل مقت�ضيات الف�صل 2 »مقت�ضيات خا�صة« من المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار 

�إليها في المادة الأولى من المن�شور رقم 56/و/2007، حيز التنفيذ ابتداء من فاتح يناير 2008.

المادة 4

�سنداتها  محافظ  ت�صنيف  �إعادة  في   ،2008 يناير  فاتح  في  ال�شروع،  الائتمان  لم�ؤ�س�سات  يجوز 

الموجودة في هذا التاريخ، وذلك �شريطة احترام �شروط القابلية التي تحددها مقت�ضيات المادة 2 

من المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان.

رة بالتغييرات التي قد تعرفها �إ�ستراتيجية الت�سيير  ويجب �أن تكون عملية �إعادة الت�صنيف هذه مُبَرّ

ونية حيازة ال�سندات المذكورة.

وتخ�ضع  الإدارة  جهاز  م�صادقة  على  تح�صل  و�أن  هذه  الت�صنيف  �إعادة  عملية  توثيق  ويتعين 

لمراجعة مراقبي الح�سابات.

المادة 5 

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان ال�سهر على �ضمان التنا�سق في ت�صنيف محافظ �سنداتها في ح�سابات 

ال�شركة وكذا في الح�سابات المثبتة.

المادة 6

تقيَد العائدات والتكاليف الناتجة عن تقييم محفظة ال�سندات الموجودة في فاتح يناير 2008، ح�سب 

والتكاليف  العائدات  �إلى  �إ�ضافة  المحا�سبي،  المخطط  من   2 المادة  في  الواردة  المحا�سبية  الطرق 

الناتجة عن عملية �إعادة الت�صنيف الم�شار �إليها في المادة 4، ح�سب كل حالة، �ضمن دائنية الح�ساب 

» 7809 - عائدات غير جارية �أخرى« و�ضمن مدينية الح�ساب » 6809 - تكاليف غير جارية 

�أخرى« من المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 7 

بتقييم  المرتبطة  الآثار  التكميلية،  المعلومات  بيان  في  تورد،  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يتعين 

و�إعادة ت�صنيف محفظة ال�سندات في فاتح يناير 2008 على نتيجة ال�سنة المالية المحا�سبية �أو الفترة 

المحا�سبية وو�ضعيتها المالية وذمتها المالية. 

المعايير  ب�أثرIFRS 1 »اعتماد  المرتبطة  المعلومات  �إلى  �إ�ضافة  المعلومات،  �أن تكون هذه  ويجب 

الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة الأولى«، م�صحوبة بتحليل كمي ونوعي مف�صل.
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من  التركيبية  القوائم  ن�شر  ب�شروط  يتعلق   2008 يوليو   16 في  �صادر  1/و/2008  رقم  من�شور 

طرف م�ؤ�س�سات الائتمان

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها، ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 49 منه،

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 8 يوليو 2008 ؛

يحدد في هذا المن�شور ال�شروط التي يجب �أن تن�شر وفقها م�ؤ�س�سات الائتمان قوائمها التركيبية.

المادة 1 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تن�شر في جريدة للإعلانات القانونية قوائمها التركيبية ال�سنوية 

الائتمان  لم�ؤ�س�سات  المحا�سبي  المخطط  من  الثالث  الق�سم  لمقت�ضيات  وفقا  فردي  ب�شكل  تعدها  التي 

الملحق بالمن�شور رقم 56/و/2007 ال�صادر في 8 �أكتوبر 2007 والمتعلق ب�شروط م�سك م�ؤ�س�سات 

الائتمان لح�ساباتها.

ت�شتمل القوائم التركيبية على ما يلي :

• الح�صيلة ؛
• ح�ساب العائدات والتكاليف ؛

• قائمة �أر�صدة التدبير ؛
• جدول تدفقات الخزينة ؛

• قائمة المعلومات التكميلية.

المادة 2 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تن�شر القوائم الم�شار �إليها في المادة ال�سابقة كما تم ح�صرها عند 

نهاية الن�صف الأول من كل �سنة محا�سبية.

ت�شتمل هذه القوائم على مقارنة مع الأرقام التي تم ح�صرها عند نهاية الن�صف الأول من ال�سنة 

المحا�سبية ال�سابقة بالن�سبة لح�ساب العائدات والتكاليف وقائمة �أر�صدة التدبير ومقارنة مع الأرقام 

المح�صورة عند نهاية ال�سنة المحا�سبية ال�سابقة بالن�سبة للح�صيلة.

المادة 3 

بالمعطيات  مقارنة  كبرى  �أهمية  المن�شورة  التكميلية  المعلومات  قائمة  عنا�صر  تكت�سي  �أن  ينبغي 

ن�شاط م�ؤ�س�سات  الاعتبار خ�صو�صيات  ت�أخذ بعين  و�أن  الأخرى  التركيبية  القوائم  تفرزها  التي 

الائتمان.

المادة 4 

ت�شتمل قائمة المعلومات التكميلية التي يتم ح�صرها عند نهاية الن�صف الأول من ال�سنة المالية على 

�سنة محا�سبية  التركيبية لآخر  القوائم  ن�شر  منذ  التي طر�أت  العمليات  �أو  الأحداث  لكل  تو�صيف 

والتي تعتبر مهمة لتقييم الو�ضعية المالية لم�ؤ�س�سات الائتمان ونتائجها والمخاطر التي تتحملها.
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المادة 5 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تن�شر في جريدة للإعلانات القانونية قوائمها المالية ال�سنوية التي 

تعدها ب�شكل مثبت وفقا لمقت�ضيات الق�سم الرابع من المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان.

ت�شتمل هذه القوائم المالية على ما يلي :

• الح�صيلة ؛
• ح�ساب النتيجة ؛

• قائمة تغيرات الر�ساميل الذاتية ؛
• جدول تدفقات الخزينة ؛

• الإي�ضاحات.

المادة 6 

تن�شر م�ؤ�س�سات الائتمان القوائم المالية الواردة �أدناه على �شكل مثبت كما تم ح�صرها عند نهاية 

الن�صف الأول من كل �سنة محا�سبية :

• الح�صيلة مع مقارنة للأرقام المح�صورة عند نهاية ال�سنة المحا�سبية ال�سابقة ؛
المحا�سبية  ال�سنة  من  الأول  الن�صف  نهاية  عند  المح�صورة  للأرقام  مقارنة  مع  النتيجة  ح�ساب   •

ال�سابقة ؛

• قائمة التغيرات التي طر�أت على الر�ساميل الذاتية منذ بداية ال�سنة المحا�سبية وكذا قائمة مقارنة 
بالن�سبة لنف�س الفترة من ال�سنة المحا�سبية ال�سابقة ؛

• جدول تدفقات الخزينة منذ بداية ال�سنة المحا�سبية وكذا جدول مقارن بالن�سبة لنف�س الفترة من 
ال�سنة المحا�سبية ال�سابقة ؛

• الإي�ضاحات �أو مجموعة مختارة من هذه الإي�ضاحات تت�ضمن معلومات ذات �أهمية.

المادة 7 

يجب �أن تدرج القوائم الم�شار �إليها في المادتين 1 و5 في تقرير التدبير الخا�ص بم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 8 

يحدد تاريخ �إقفال ال�سنة المحا�سبية لم�ؤ�س�سات الائتمان في 31 دي�سمبر من كل �سنة.

المادة 9 

يجب فح�ص القوائم التركيبية والقوائم المالية، الم�شار �إليهما في المادتين 1 و5، من طرف مراقب 

�أو مراقبي الح�سابات.

يجب �أن يقوم مراقبو الح�سابات في نهاية هذا الفح�ص بتقديم �إ�شهاد :

ال�سنة  نتيجة  قانونية و�صحيحة وتعك�س �صورة �صادقة عن  القوائم  هذه  بكون  فيه  ي�صرحون   •
المالية المن�صرمة وكذا عن الو�ضعية المالية والذمة المالية للم�ؤ�س�سة عند نهاية كل �سنة محا�سبية ؛

• �أو ي�شفعوا هذا الإ�شهاد بتحفظات ؛
• �أو يرف�ضوا الإ�شهاد على هذه القوائم.

وفي الحالتين الأخيرتين، يجب تحديد الأ�سباب التي تعلل ذلك.
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المادة 10 

يجب �أن تن�شر القوائم التركيبية ال�سنوية الفردية ثلاثين يوما على الأقل قبل انعقاد الجمعية العامة 

القوائم من طرف مراقبي الح�سابات من  �إذا ما تم فح�ص هذه  العادية و�أن ت�شير ب�شكل �صريح 

عدمه.

وفي حالة ما �إذا قام مراقبو الح�سابات بفح�ص هذه القوائم، يجب �أن تكون مرفقة بال�شهادة الم�شار 

�إليها في المادة 9.

المادة 11 

�أبعد  31 ماي على  قبل  القانونية  للإعلانات  تن�شر في جريدة  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  يجب على 

تقدير بعد تاريخ �إقفال ال�سنة المحا�سبية، بيانا تحدد فيه :

هذه  بموافقة  حظيت  قد  العادية  العامة  الجمعية  عقد  قبل  المن�شورة  التركيبية  القوائم  كانت  �إن   •
الأخيرة ولم يتم �إدخال �أي تعديلات عليها ؛

• �أو �أنه قد تم �إدخال تعديلات على هذه القوائم، وفي هذه الحالة ينبغي تحديد طبيعة هذه التعديلات 
وكذا القوائم المعنية والت�صديق عليها من طرف مراقبي الح�سابات.

ويجب �أن يت�ضمن هذا البيان �شهادة مراقبي الح�سابات في حالة ما لم يتم فح�ص القوائم التركيبية 

المن�شورة قبل انعقاد الجمعية العامة.

المادة 12 

يجب �أن تن�شر القوائم المالية ال�سنوية قبل 31 ماي على �أبعد تقدير بعد تاريخ �إقفال ال�سنة المحا�سبية.

ويجب �أن ترفق بهذه القوائم �شهادة مراقبي الح�سابات الم�شار �إليها في المادة 9 �أعلاه.

المادة 13 

يجب �أن تن�شر القوائم التركيبية ن�صف ال�سنوية، الم�شار �إليها في المادة 2 �أعلاه، قبل 30 �سبتمبر 

على �أبعد تقدير.

يجب �أن تن�شر القوائم المالية ن�صف ال�سنوية، الم�شار �إليها في المادة 6 �أعلاه، قبل 15 �أكتوبر على 

�أبعد تقدير من كل �سنة محا�سبية.

ويجب �أن ترفق بهذه القوائم �شهادة يقوم فيها مراقبو الح�سابات :

• بالت�صديق على �صحة المعلومات الواردة في تلك القوائم ؛
• �أو �إبداء تحفظات حول �صحة تلك المعلومات.

وفي هذه الحالة الأخيرة، ينبغي تحديد الأ�سباب التي تعلل ذلك.
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وتغطيتها  الديون  بت�صنيف  يتعلق   2002 دي�سمبر   23 في  ال�صادر  19/و/2002  رقم  من�شور 

بالم�ؤونات

المعلقة  بالديون  المتعلقة  الائتمان  لم�ؤ�س�سات  المحا�سبي  المخطط  الق�سم الخام�س من  تن�ص مقت�ضيات 

الأداء على �ضرورة ت�صنيف هذه الديون وتكوين م�ؤونات لها ح�سب الكيفيات التي يحددها بنك 

المغرب.

ويهدف هذا المن�شور �إلى تحديد القواعد التي تطبق في هذه المجالات.

المادة 1

من �أجل تطبيق هذا المن�شور، يق�صد بالديون جميع عنا�صر الح�صيلة وخارج الح�صيلة، كيفما كان 

�شكلها وعملة تحريرها والطرف المقابل، التي من �ش�أنها �أن تت�سبب في مخاطر ائتمانية. 

تعتبر ديونا بمعنى الفقرة الفرعية التالية :

الإيجارية  القرو�ض  فيها  بما  طبيعتها،  كانت  كيفما  ال�صندوق،  من  الدفع  بوا�سطة  القرو�ض   •
وال�سلفات الثانوية ؛

• �سندات الذين، بما فيها ال�سندات الثانوية؛
والقبولات  الاحتياطية  وال�ضمانات  ال�ضمانات  مثل  الممنوحة،  التوقيع  بوا�سطة  التعهدات   •

والكمبيالات والتعهدات بالتمويل النهائية.

القواعد المتعلقة بت�صنيف الديون

المادة 2

 )تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004الذي يدخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005(.

تنق�سم الديون �إلى ثلاث فئات:

• الديون ال�سليمة،
• الديون المعلقة الأداء،

• والديون غير المنتظمة.

المادة 3   

)تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004 الذي يدخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005(.

»تعتبر ديونا �سليمة، الديون التي يتم �سدادها ب�شكل عادي عند حلول �أجل ا�ستحقاقها والتي تتحملها 

�أطراف مقابلة لا ت�شكل قدرتها على الوفاء بتعهداتها الفورية و/�أو الم�ستقبلية م�صدر قلق.

المادة 4

تعتبر ديونا معلقة الأداء، الديون التي تت�ضمن خطر عدم التح�صيل الكلي �أو الجزئي نظرا لتدهور 

قدرة الطرف المقابل الفورية و/�أو الم�ستقبلية على ال�سداد. 

تنق�سم الديون المعلقة الأداء، ح�سب درجة خطر الخ�سارة، �إلى ثلاث فئات:

• الديون ما قبل الم�شكوك في تح�صيلها؛
• الديون الم�شكوك في تح�صيلها؛

• والديون المتعثرة.
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المادة 4 مكرر

)ي�ضاف �إلى �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004الذي يدخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005(.

تعتبر ديونا غير منتظمة، الديون التي تتوفر فيها معايير الت�صنيف في فئة الديون المعلقة الأداء �إلا 

�أنها مغطاة بالكامل بوا�سطة �إحدى ال�ضمانات المذكورة في الفقرة الفرعية 1( من المادة 15 �أدناه.

المادة 5

تُ�صنف في فئة الديون ما قبل الم�شكوك في تح�صيلها:

1. جاري القرو�ض القابلة للا�ستهلاك التي لم يتم �سداد ا�ستحقاق واحد منها بعد مرور 90 يوم 
عن حلول �أجله ؛

90 يوما بعد حلول  �أدا�ؤها  يتم  ا�ستحقاق واحد والتي لم  للت�سديد في  القابلة  القرو�ض  2. جاري 
�أجلها ؛

خيار  مع  كرا�ؤها  تم  التي  �أو  الإيجارية  القرو�ض  �إطار  في  الُم�سلمة  الممتلكات  �إيجار  مبالغ  	.3
ال�شراء والتي لم يتم �أدا�ؤها 90 يوم بعد حلول �أجل ا�ستحقاقها؛

لأطراف  الممنوحة  التوقيع  بوا�سطة  و/�أو  ال�صندوق  من  الدفع  بوا�سطة  القرو�ض  جاري  	.4
مقابلة لا يمكن تقييم و�ضعيتها المالية لعدم توفر المعلومات والوثائق ال�ضرورية لذلك؛

5.	 جاري القرو�ض بوا�سطة الدفع من ال�صندوق و/�أو بوا�سطة التوقيع والتي، بغ�ض النظر 
�أو الجزئي ب�سبب الاعتبارات المرتبطة  �أي مبلغ غير م�ؤدى، قد يتعذر تح�صيلها الكلي  عن 

بما يلي: 

• قدرة المدين على ال�سداد )اختلال م�ستمر في الو�ضعية المالية، والانخفا�ض الهام في رقم 
المعاملات، والمديونية المفرطة،...( ؛

• �أحداث تهم الم�سيرين �أو الم�ساهمين الرئي�سيين )الوفاة والحل والت�صفية،...( ؛
• وجود م�شاكل في التدبير �أو نزاعات بين ال�شركاء �أو الم�ساهمين ؛

• وجود م�شاكل على م�ستوى قطاع الن�شاط الذي يعمل فيه الطرف المقابل.

المادة 6

تُ�صنف في فئة الديون الم�شكوك في تح�صيلها :

حركة  �أية  يوم،   180 مدة  خلال  ت�سجل،  لم  التي  الطلب  تحت  للح�سابات  المدينة  الأر�صدة  	.1
وكذا  الح�سابات  هذه  من  خ�صمها  يتم  التي  الأ�صاريف  مبلغ  الأقل  على  تغطي  حقيقية  دائنة 

جزء هام من الأر�صدة المدينة المذكورة ؛

جاري القرو�ض القابلة للا�ستهلاك والتي لم ي�ؤدى �أحد ا�ستحقاقاتها 180 يوما بعد حلول �أجله ؛ 	.2
جاري القرو�ض القابلة للت�سديد في ا�ستحقاق واحد، والتي لم يتم �أدا�ؤها 180 يوم بعد حلول  	.3

�أجلها ؛

خيار  مع  كرا�ؤها  تم  التي  �أو  الإيجارية  القرو�ض  �إطار  في  الُم�سلمة  الممتلكات  �إيجار  مبالغ   	.4
ال�شراء والتي لم يتم ت�سديدها 180 يوم بعد حلول �أجلها ؛

لأطراف  الممنوحة  التوقيع  بوا�سطة  و/�أو  ال�صندوق  من  الدفع  بوا�سطة  القرو�ض  جاري  	.5
مقابلة توجد رهن الت�سوية الق�ضائية ؛

النظر  بغ�ض  والتي،  التوقيع  بوا�سطة  و/�أو  ال�صندوق  الدفع من  بوا�سطة  القرو�ض  جاري  	.6
�أو الجزئي م�شكوكا فيه بالنظر �إلى تدهور  عن �أي مبلغ غير م�ؤدى، يعتبر تح�صيلها الكلي 

و�ضعية الطرف المقابل ب�سب الاعتبارات المذكورة في الفقرة 5 من المادة 5 �أعلاه �أو نظرا لأية 

�أ�سباب �أخرى.
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المادة 7

تُ�صنف في فئة الديون المتعثرة:

الأر�صدة المدينة للح�سابات تحت الطلب التي لم ت�سجل، خلال مدة 360 يوم، �أية حركة دائنة  	.1
حقيقية تغطي على الأقل مبلغ الأ�صاريف التي يتم خ�صمها من هذه الح�سابات وكذا جزء هام 

من الأر�صدة المدينة المذكورة؛

جاري القرو�ض القابلة للا�ستهلاك والتي لم ي�ؤدّى �أحد ا�ستحقاقاتها 360 يوما بعد حلول �أجله ؛ 	.2
جاري القرو�ض القابلة للت�سديد في ا�ستحقاق واحد، والتي لم يتم �أدا�ؤها 360 يوم بعد حلول  	.3

�أجلها؛

خيار  مع  كرا�ؤها  تم  التي  �أو  الإيجارية  القرو�ض  �إطار  في  الُم�سلمة  الممتلكات  �إيجار  مبالغ   	.4
ال�شراء وظلت غير م�ؤداة لمدة 360 يوم بعد حلول �أجل ا�ستحقاقها؛

تح�صيلها  يعتبر  التي  التوقيع  بوا�سطة  و/�أو  ال�صندوق  من  الدفع  بوا�سطة  القرو�ض  جاري  	.5
غير  �أعلاه،  المذكورة  الت�صنيف  معايير  �أحد  وجود  عن  النظر  بغ�ض  الجزئي،  �أو  الكلي 

محتمل بالنظر �إلى الاعتبارات التالية:

�إذا كان �شركة  ما  ال�صافية، ح�سب  الثلث من و�ضعيته  �أو   75% لن�سبة  المقابل  الطرف  فقدان  	•
�إذا لم ينعقد اجتماع الجمعية العمومية غير العادي  �آخر من ال�شركات،  �أي �شكل  �أو  م�ساهمة 

خلال الآجال القانونية المحددة من �أجل اتخاذ القرار با�ستمرار الن�شاط؛

رفع دعوى ق�ضائية �ضد الطرف المقابل من �أجل تح�صيل الديون، 	•
اعترا�ض الطرف المقابل، عن طريق الق�ضاء، على مجموع �أو جزء من الديون، 	•

توقف ن�شاط الطرف المقابل �أو تعر�ضه للت�صفية الق�ضائية، 	•
�سقوط الأجل �أو في مجال القر�ض الإيجاري �أو الكراء مع خيار ال�شراء، ف�سخ العقد. 	•

المادة 8

القابلة  القرو�ض  �أعلاه، يجب ت�صنيف   7 المادة  2 من  الفرعية  الفقرة  دون الإخلال بمقت�ضيات 

للا�ستهلاك بوا�سطة ت�سديدات �شهرية �ضمن الديون المتعثرة مبا�شرة بعد مراكمتها 9 ا�ستحقاقات 

غير م�ؤداة.

المادة 9

�إيجار الممتلكات المكتراة  يجب ت�صنيف جاري القرو�ض بوا�سطة الدفع من ال�صندوق، بما فيها 

في �إطار القر�ض الإيجاري �أو التي تم كرا�ؤها مع خيار ال�شراء، و�أعيدت هيكلتها، �ضمن فئة 

الديون المتعثرة �إذا ظل �أحد ا�ستحقاقاتها غير م�ؤدى خلال فترة 180 يوما بعد حلول الأجل.

المادة 10

في ما يخ�ص القرو�ض للا�ستهلاك والقرو�ض الخا�صة باقتناء �أو بناء ال�سكن الممنوحة للأفراد، 

يجوز عدم مراعاة الأحكام المن�صو�ص عليها في المادة 5 �أعلاه والمرتبطة بالت�أخر في الأداء، �إذا 

كان الت�أخير يعزى لظروف خا�صة )�صعوبات م�ؤقتة تقنية مرتبطة بتحويل الأموال، على �سبيل 

المثال( ولي�س �إلى اعتبارات مرتبطة بملاءة الطرف المقابل.

المادة 11

)تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004 الذي يدخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005(.
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ي�ؤدي ت�صنيف دين ما في فئة الديون غير المنتظمة �أو في �إحدى فئات الديون المعلقة الأداء المذكورة 

في المواد 5 و6 و7 �أعلاه، �إلى نقل مجموع الديون على الطرف المقابل المعني �إلى هذه الفئة.

لا تنطبق �أحكام هذه المادة على الديون تجاه الأفراد.

المادة 12 

)تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004الذي يدخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005.(

المعايير  �أحد  فيها  يتوفر  التي  الديون  و�ضع  يجب  �أعلاه،  مكرر   4 المادة  مقت�ضيات  مراعاة  مع 

المذكورة في المواد من 5 �إلى 9 �ضمن الفئة الملائمة، كيفما كانت ال�ضمانات المرتبطة بها

II. الأحكام المتعلقة بتكوين الم�ؤونات
المادة 13

والديون  تح�صيلها  في  الم�شكوك  والديون  تح�صيلها  في  الم�شكوك  قبل  ما  الديون  تف�ضي  �أن  يجب 

المتعثرة �إلى تكوين م�ؤونات ت�ساوي على الأقل %20 و%50 و%100 على التوالي من مبالغها، 

مع اقتطاع الأ�صاريف المر�صودة وال�ضمانات المذكورة في المادة 15 �أدناه.

تكوين  ويمكن  حدى.  على  حالة  لكل  بالن�سبة  المتعثرة  بالديون  المتعلقة  الم�ؤونات  تكوين  ويجب 

الم�ؤونات المرتبطة بالديون ما قبل الم�شكوك في تح�صيلها والم�شكوك في تح�صيلها ب�صفة �إجمالية. 

المادة 14

في حالة القر�ض الإيجاري والكراء مع خيار ال�شراء، تتكون قاعدة ح�ساب الم�ؤونات مما يلي: 

�إذا كان الدين م�صنفا �ضمن الديون ما قبل الم�شكوك في  مبالغ الإيجار الم�ستحقة غير الم�ؤداة،  	•
تح�صيلها �أو الم�شكوك في تح�صيلها،

المجموع المكون من مبالغ الإيجار الم�ستحقة غير الم�ؤداة والر�أ�سمال المتبقي الواجب �آدا�ؤه، مع  	•
نق�صان القيمة التجارية للممتلكات �إذا كان الدين م�صنفا في فئة الديون المتعثرة.

المادة 15

تتمثل ال�ضمانات التي يمكن �إ�سقاطها من قاعدة ح�ساب الم�ؤونات والح�ص�ص المطبقة عليها بالتف�صيل 

في ما يلي:

1. ح�صة 100%
ودائع ال�ضمان )الودائع( ؛ 	•

ال�ضمانات الم�ستلمة من الدولة �أو من �صندوق ال�ضمان المركزي، والتي �صادقت عليها الدولة؛ 	•
ال�ضمانات الم�ستلمة من ال�صناديق والم�ؤ�س�سات المغربية ل�ضمان القرو�ض المعتبرة في حكمها ؛ 	•

الرهن الحيازي لل�سندات ال�صادرة عن �أو الم�ضمونة من قبل الدولة ؛ 	•
الرهن الحيازي للح�سابات لأجل المفتوحة لدى م�ؤ�س�سة الائتمان نف�سها، �أو ل�سندات ال�صندوق  	•

�أو �سندات الدين ال�صادرة عن الم�ؤ�س�سة.

2. ح�صة 80%
ال�ضمانات المقدمة من م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها المغربية �أو الأجنبية من  	•

الدرجة الأولى، المخول لها منح ال�ضمانات؛

ال�ضمانات المقدمة من م�ؤ�س�سات ت�أمين القرو�ض؛ 	•
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ال�ضمانات المقدمة من �صناديق وم�ؤ�س�سات مغربية �أخرى ل�ضمان القرو�ض؛ 	•
ال�ضمانات المقدمة من بنوك التنمية المتعددة الأطراف والهيئات المعتبرة في حكمها؛ 	•

الرهن الحيازي ل�سندات ال�صندوق �أو �سندات الدين ال�صادرة عن م�ؤ�س�سات الائتمان الأخرى  	•
والهيئات المعتبرة في حكمها المغربية والأجنبية من الدرجة الأولى؛

الرهن الحيازي لل�سندات ال�صادرة عن بنوك التنمية المتعددة الأطراف والهيئات المعتبرة في  	•
حكمها.

3. ح�صة 50%
الرهون على الممتلكات العقارية �أو الطائرات �أو البواخر؛ 	•

�شهادة الحقوق المثبتة الم�سلمة من الإدارة �إلى المقاولات الملتزمة بال�صفقات العمومية؛ 	•
الرهن الحيازي لل�سيارات الجديدة. 	•

المادة 16

للمخاطر  الأ�صلية  المبالغ  الفعلية وفي حدود  �إلا خلال فترتها  الاعتبار  ال�ضمانات بعين  ت�ؤخذ  لا 

المغطاة والمرجحة بالح�ص�ص المخ�ص�صة لل�ضمانات المعنية.

المادة 17

يجب �أن تكون ال�ضمانات ال�شخ�صية المذكورة في المادة 15 �أعلاه قابلة للا�ستيفاء عند �أول طلب 

ودون �إمكانية للمنازعة.

المادة 18

تن�ص  و�أن  قانونية  بطريقة  الأموال  �أو  لل�سندات  الحيازي  بالرهن  الخا�صة  العقود  �إعداد  يجب 

�صراحة على تخ�صي�ص هذه القيم لتغطية المخاطر المتعر�ض لها.

المادة 19

التعهدات  و/�أو  ال�صندوق  الدفع من  بوا�سطة  القرو�ض  لتغطية  المقدمة  الرهون  تكون  �أن  يجب 

بوا�سطة التوقيع:

من الدرجة الأولى، 	•
لحقوق  �ضمانا  وذلك  الدولة،  لفائدة  م�سجلة  الأولى  الدرجة  كانت  �إذا  الثانية  الدرجة  من  �أو  	•

الت�سجيل،

وعند الاقت�ضاء، من درجة �أدنى �إذا كانت الدرجة ال�سابقة م�سجلة با�سم نف�س الم�ؤ�س�سة ولنف�س  	•
الغر�ض.

ولا ت�ؤخذ الرهون التي ي�ساوي مبلغها �أو يتجاوز مليون درهم بعين الاعتبار �إلا �إذا كان ال�شيء 

المرهون قد خ�ضع م�ؤخرا وب�صفة قانونية لتقييم �أنجزته م�ؤ�س�سة الائتمان، �أو طالبت ب�إنجازه، 

من قبل خبير م�ؤهل و �إذا كان خاليا من �أي ارتفاق �آخر.

المادة 20

�أن تتوفر م�ؤ�س�سات الائتمان التي تقوم بنف�سها بتقييم ال�ضمانات الرهنية التي تو�صلت بها  يجب 

المقابلة، على الخبرة في هذا المجال وعلى م�ساطر  �إزاء الأطراف  لها  المعر�ضة  لتغطية المخاطر 

دقيقة ووا�ضحة كفيلة ب�ضمان �إنجاز تقييم ملائم.
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المادة 21

يتم تدريجيا تقلي�ص الح�ص�ص المذكورة في النقطتين 2 و3 من المادة 15 �أعلاه عن طريق تخفي�ضات 

�سنوية لت�صل �إلى:

%25 عند انق�ضاء �أجل: 	•
5 �سنوات، في حالة ال�ضمانات برهن ر�سمي، 	-

�سنتين في ما يخ�ص �شهادات الحقوق المثبتة والرهن الحيازي لل�سندات �أو ال�سيارات الجديدة؛ 	-

%0 عند انق�ضاء �أجل: 	•
10 �سنوات بالن�سبة لل�ضمانات برهن ر�سمي، 	-

5 �سنوات بالن�سبة ل�شهادات الحقوق المثبتة والرهن الحيازي لل�سندات، 	-

3 �سنوات بالن�سبة للرهن الحيازي لل�سيارات الجديدة. 	-

وت�سري الآجال المذكورة ابتداء من:

بالن�سبة لل�ضمانات  المعلقة الأداء، وذلك  الديون  �إحدى فئات  الديون المعنية في  تاريخ ت�سجيل  	•
برهن ر�سمي و�شهادات الحقوق المثبتة والرهون الحيازية لل�سندات. 

تاريخ ال�شروع في ا�ستخدام ال�سيارات.  	•

المادة 22

ابتداء من نهاية ال�سنة المالية 2007، لا ت�ؤخذ بعين الاعتبار، عند ح�ساب الم�ؤونات، ال�ضمانات 

الحقيقية المذكورة في الفقرة الفرعية 3 من المادة 15، الم�ستلمة كتغطية للديون التي �صنفت، بتاريخ 

دخول هذا المن�شور حيز التنفيذ، في فئة الديون المتعثرة. 

المادة 23

لا يمكن ا�سترداد الم�ؤونات التي تم تكوينها وفقا لأحكام المادة 13 �أعلاه والمتعلقة بالديون التي تمت 

�إعادة هيكلتها، �إلا عند انق�ضاء �أجل �ستة �أ�شهر، وذلك ابتداء من تاريخ ا�ستحقاق �أول �أداء متفق 

عليه �شريطة �ألا ت�سجل هذه الديون �أي تخلف عن الأداء خلال هذه الفترة.

المادة 24

الدين  �سندات  على  المن�شور  هذا  في  عليها  المن�صو�ص  الم�ؤونات  بت�شكيل  الخا�صة  القواعد  تطبق 

الأخرى غير تلك الم�سجلة بمحفظة التداول. 

مبلغ  تحديد  يتم  التوظيف،  محفظة  في  والم�صنفة  البور�صة  في  المدرجة  الدين  �سندات  حالة  وفي 

الم�ؤونات الذي يجب ت�شكيله باعتبار قيمتها ال�سوقية.

III. �أحكام متعلقة بكيفيات ت�سجيل الديون غير الم�ؤداة والمعلقة الأداء 
والم�ؤونات الموافقة لها

المادة 25

يجب و�ضع ا�ستحقاقات القرو�ض التي لم يتم �أدا�ؤها في التاريخ المحدد في الح�سابات الملائمة لها في 

المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان. 
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المادة 26 

)تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004 الذي دخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005.(

يجب و�ضع الديون غير المنتظمة والديون المعلقة الأداء في البنود الملائمة لها في المخطط المحا�سبي 

لم�ؤ�س�سات الائتمان مبا�شرة بعد ملاحظة تحقق �أحد المعايير المن�صو�ص عليها في المواد من 5 �إلى 9، 

وفي �أجل �أق�صاه نهاية كل ف�صل من ال�سنة المالية. 

تح�صيلها  في  والم�شكوك  تح�صيلها  في  الم�شكوك  قبل  ما  والديون  المنتظمة  غير  الديون  تتبع  يمكن 

بوا�سطة خ�صائ�صها. 

يجب و�ضع الديون المتعثرة في الح�سابات الملائمة لها في المخطط المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 27

تاريخ  �أق�صاه  �أجل  في  المحا�سبة،  في  الأداء  المعلقة  الديون  لتغطية  اللازمة  الم�ؤونات  تقييد  يجب 

ح�صر القوائم التركيبية الن�صف �سنوية وال�سنوية. 

المادة 28

يجب �إدراج الديون المعتبرة غير قابلة للتح�صيل في البند الملائم لها في ح�ساب العائدات والتكاليف. 

المادة 29

»الأ�صاريف  �إدراجها في ح�ساب  يجب  الأداء،  المعلقة  بالديون  الخا�صة  الأ�صاريف  عند خ�صم 

المر�صودة«. ولا يمكن احت�سابها �ضمن العائدات �إلا بعد تح�صيلها الفعلي. 

المادة 30

 )تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004 الذي دخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005.(

يجب �أن تكون م�ؤ�س�سات الائتمان قادرة على تحديد الديون غير المنتظمة والديون المعلقة الأداء 

المترتبة على القرو�ض الموزعة خلال كل �سنة مالية.

IV. �أحكام متنوعة وانتقالية
المادة 31

لأحكام  تطبيقا  الائتمان  م�ؤ�س�سات  و�ضعتها  التي  الائتمان  خطر  تقييم  �أنظمة  تراعي  �أن  يجب 

المادة 37 من المن�شور رقم 6/و/2001 المتعلق بالمراقبة الداخلية، القواعد المن�صو�ص عليها في هذا 

المن�شور.

المادة 32

تقوم  �أن  ويجب  دنيا.  معايير  المن�شور  هذا  في  عليها  المن�صو�ص  الديون  ت�صنيف  معايير  ت�شكل 

الفئة  الديون �ضمن  �أخرى، بت�صنيف هذه  م�ؤ�س�سات الائتمان، في حالة توفرها على معلومات 

التي تراها منا�سبة.
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المادة 33

�إذا كانت م�ؤ�س�سات الائتمان تحوز الديون المعلقة الأداء على طرف مقابل ينتمي لمجموعة ذات 

نفع معينة، يتعين عليها �أن تدر�س ت�أثير عجز هذا الطرف المقابل على م�ستوى المجموعة، و�إن 

اقت�ضى الحال، ت�صنيف مجموع الديون التي تحوزها على الهيئات المنتمية للمجموعة المذكورة 

�ضمن الفئات المنا�سبة. 

المادة 34

 )تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004 الذي دخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005(.

يجوز لم�ؤ�س�سات الائتمان التي تواجه �صعوبات في تطبيق �أحكام هذا المن�شور اللجوء لمديرية مراقبة 

م�ؤ�س�سات الائتمان التابعة لبنك المغرب.

المادة 35 

)تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004 الذي دخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005(.

خلال  لا�سيما  تجمعها،  التي  المعلومات  �إلى  بالنظر  الائتمان،  م�ؤ�س�سات  مراقبة  لمديرية  يمكن 

المراقبة الميدانية والمراقبة الم�ستندية التي تقوم بها، �أن تطلب من م�ؤ�س�سات الائتمان القيام بت�صنيف 

القرو�ض بوا�سطة الدفع من ال�صندوق و/�أو التوقيع الممنوحة لطرف مقابل، في فئة الديون غير 

المنتظمة �أو في �إحدى فئات الديون المعلقة الأداء، وبتكوين م�ؤونات منا�سبة لتغطيتها. 

المادة 36

 )تم تعديل �أحكام هذه المادة وفق مقت�ضيات المن�شور ال�صادر بتاريخ 6 دجنبر 2004 الذي دخل 

حيز التنفيذ اعتبارا من فاتح يناير 2005(.

تحدد مديرية مراقبة م�ؤ�س�سات الائتمان كيفيات تطبيق بع�ض �أحكام هذا المن�شور.

المادة 37

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تتخذ جميع التدابير اللازمة لاحترام �أحكام هذا المن�شور، في 

�أجل �أق�صاه 30 يونيو 2003.

على  المن�شور  هذا  عليها  ين�ص  التي  الم�ؤونات  تكوين  فترة  تمديد  التمويل  لم�ؤ�س�سات  يمكن  �أنه  �إلا 

�سنتين على الأكثر.

يمكن للبنوك، بالن�سبة ل�سنة 2003 ا�ستثنائيا، ر�صد ن�سبة %10 من الم�ؤونات لتغطية الديون ما قبل 

الم�شكوك في تح�صيلها. 

المادة 38

تلغي �أحكام هذا المن�شور وتحل محل الأحكام المن�صو�ص عليها في من�شور وتوجيهة بنك المغرب 

بتاريخ 6 �شتنبر 1995 المتعلقين بنف�س المو�ضوع، وذلك ابتداء من فاتح يناير 2003.
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بت�صنيف  المتعلق   2008 دجنبر  في31  �صادر   08-2338 رقم  والمالية  الاقت�صاد  لوزير  قرار 

وتخ�صي�ص م�ؤن عن ديون عملاء جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة

وزير الاقت�صاد والمالية،

18-97 المتعلق بال�سلفات ال�صغيرة ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم  القانون رقم  بناء على 

1-99-16 بتاريخ 18 من �شوال 1419 )5 فبراير 1999(، ولا�سيما المادتين 16 و20 منه ؛
وعلى قرار وزير المالية والخو�ص�صة رقم 1672-07 بتاريخ 9 رجب 1428 )25 يوليو 2007( 

المتعلق بالمخطط المحا�سبي لجمعيات ال�سلفات ال�صغيرة ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي المجل�س الا�ست�شاري لل�سلفات ال�صغيرة بتاريخ 25 نوفمبر 2008،

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

يجب على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة احترام الن�سب الدنيا لت�صنيف وتخ�صي�ص م�ؤن عن ديون 

عملائها طبقا لل�شروط والكيفيات المحددة في الملحق المرفق بهذا القرار.

المادة الثانية 

ين�شر هذا القرار بالجريدة الر�سمية.

القواعد المتعلقة بت�صنيف وتخ�صي�ص م�ؤن عن ديون عملاء جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة

I. القواعد المتعلقة بت�صنيف ديون عملاء جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة :
المادة 1 

تنق�سم ديون العملاء �إلى فئتين :

• الديون ال�سليمة ؛
• الديون المعلقة الأداء.

المادة 2 

على  عقدت  والتي  �آجالها  حلول  عند  عادية  ب�صفة  �سدادها  يتم  التي  الديون  �سليمة  ديونا  تعتبر 

ولا  معا  هما  �أو  الم�ستقبلية  �أو  الفورية  بالتزاماتها  الوفاء  على  القدرة  على  تتوفر  مقابلة  �أطراف 

ت�ستدعي القلق.

كما ت�صنف كديون �سليمة الديون المهيكلة والتي يتم ا�ستردادها ب�صفة اعتيادية.

المادة 3 

وتعتبر ديونا معلقة الأداء الديون التي تت�ضمن خطر عدم ا�سترداد كلي �أو جزئي، نظرا لتدهور 

القدرة على ال�سداد الفوري �أو الم�ستقبلي للطرف المقابل �أو هما معا.

ت�صنف كديون معلقة الأداء :

• الديون على العملاء التي لم يتم �سداد ا�ستحقاق واحد منها على الأقل منذ �أكثر من 15 يوما ؛
• جاري القرو�ض الذي يمكن لا�ستيفائه الكلي �أو الجزئي، بغ�ض النظر عن كل ا�ستحقاق غير 

م�ؤدى، �أن يتعثر لاعتبارات ترتبط بالقدرة على ال�سداد للمدين �أو لاعتبارات �أخرى.
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II. القواعد المتعلقة بتخ�صي�ص م�ؤن عن ديون عملاء جمعيات ال�سلفات 
ال�صغيرة.

المادة 4 

يجب تكوين م�ؤن على الديون المعلقة الأداء ت�ساوي على الأقل الم�ستويات التالية :

• الديون التي تت�ضمن على الأقل ا�ستحقاق غير م�ؤدى لأزيد من 15 �إلى 30 يوما : %25 ؛
• الديون التي تت�ضمن على الأقل ا�ستحقاق غير م�ؤدى لأزيد من 30 �إلى 90 يوما : %50 ؛

• الديون التي تت�ضمن على الأقل ا�ستحقاق غير م�ؤدى لأزيد من 90 �إلى 180 يوما : %75 ؛
• الديون التي تت�ضمن على الأقل ا�ستحقاق غير م�ؤدى لأزيد من 180 يوما : %100 ؛

فيما يخ�ص جاري القرو�ض التي ي�شك في تغطيته الكلية �أو الجزئية، يجب تخ�صي�ص م�ؤن لتغطيته 

كليا. �أما الديون المتعثرة لاعتبارات ترتبط بالقدرة على ال�سداد للمدين فتخ�ص�ص لها م�ؤن ح�سب 

درجة المخاطر التي تمثلها بالن�سبة للم�ؤ�س�سة.

المادة 5 

عند  المغطاة  والمبالغ  المر�صودة  الأ�صاريف  خ�صم  بعد  الأداء  المعلقة  الديون  عن  الم�ؤن  تكون 

الاقت�ضاء من طرف �صندوق ال�ضمان في حالة وجود مثل هذا ال�صندوق.

المادة 6 

لا يمكن ا�سترجاع الم�ؤن المكونة طبقا لمقت�ضيات المادة الرابعة �أعلاه المتعلقة بديون كانت مو�ضوع 

�إعادة هيكلة، �إلا بعد انق�ضاء �أجل ثلاثة ا�ستحقاقات ابتداء من تاريخ ا�ستحقاق �أول ت�سديد متفق 

عليه و�شريطة �أن لا تكون هذه الديون قد �سجلت �أي ا�ستحقاق غير م�ؤدى خلال هذه الفترة.

III. الأحكام المتعلقة بكيفيات الت�سجيل :
المادة 7 

تبين ا�ستحقاقات الديون التي يتم ا�ستيفا�ؤها في الوقت المنا�سب والديون المعلقة الأداء في الح�سابات 

.)PCAMC( المطابقة لها في المخطط المحا�سبي لجمعيات ال�سلفات ال�صغيرة

المادة 8 

تحدد جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة الديون المعلقة الأداء المترتبة على القرو�ض الموزعة في كل �سنة 

محا�سبية.

المادة 9 

القوائم  ح�صر  تاريخ  �أق�صاه  �أجل  في  الأداء  المعلقة  الديون  لتغطية  اللازمة  الم�ؤن  تقيد  �أن  يجب 

التركيبية ال�سنوية ون�صف ال�سنوية.

المادة 10 

»الأ�صاريف  ح�ساب  في  تقيد  ف�إنها  الأداء،  المعلقة  بالديون  الخا�صة  الأ�صاريف  ت�ستنزل  عندما 

المر�صودة«. ولا يمكن احت�سابها �ضمن العائدات �إلا بعد تح�صيلها الفعلي.
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IV. �أحكام مختلفة وانتقالية :
المادة 11 

تعتبر الديون المعلقة الأداء لأزيد من 180 يوما وجاري القرو�ض الذي يتعذر ا�ستيفا�ؤه غير قابلة 

للا�ستيفاء ويتم �إدراجها في البند المنا�سب من ح�ساب العائدات والتكاليف في نهاية ال�سنة المحا�سبية.

المادة 12 

ت�شكل المعايير المن�صو�ص عليها في قواعد ت�صنيف الديون معاييرا دنيا. وتعمل جمعيات ال�سلفات 

ال�صغيرة، عندما تتوفر على عنا�صر معلومات �أخرى، على ت�صنيف هذه القرو�ض وتخ�صي�ص 

الم�ؤن التي تراها منا�سبة.

المادة 13 

يمكن لبنك المغرب، نظرا للمعلومات التي تجمعها خا�صة خلال المراقبة في عين المكان والمراقبة 

على الوثائق التي تقوم بها، �أن تطلب من جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة �أن تقوم بت�صنيف، في بند 

الديون المعلقة الأداء، القرو�ض الممنوحة للطرف المقابل وتخ�صي�ص م�ؤن منا�سبة لتغطيتها.

المادة 14 

البند  مقت�ضيات  با�ستثناء   ،2009 المحا�سبية  ال�سنة  من  انطلاقا  التنفيذ  حيز  المقت�ضيات  هذه  تدخل 

الأول من الفقرة الأولى من المادة 4 �أعلاه التي يرج�أ تطبيقها �إلى يناير 2010
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ر�سالة من�شور رقم 07/م �إ ب/ 2007 ال�صادرة في 28 دجنبر 2007 تحدد طرق �إعداد و�إر�سال 

جمعيات القرو�ض ال�صغرى لقوائمها الدورية

بناء على �أحكام المادة 55 من القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة 

في حكمها ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 

،)2006
ال�صادر   07-31 رقم  والخو�ص�صة  المالية  وزير  قرار  من  الأولى  المادة  مقت�ضيات  على  وبناء 

بتاريخ 15 ذي الحجة 1427 )5 يناير 2007( والمتعلق بال�شروط الخا�صة بتطبيق بع�ض مقت�ضيات 

جمعيات  على  حكمها  في  المعتبرة  والهيئات  الائتمان  بم�ؤ�س�سات  المتعلق   03-34 رقم  القانون 

القرو�ض ال�صغرى،

تحدد هذه الر�سالة المن�شور كيفيات �إعداد جمعيات القرو�ض ال�صغرى لقوائمها الدورية و�إر�سالها 

�إلى مديرية الإ�شراف البنكي.

المادة الأولى 

يجب �أن تكون القوائم الدورية:

ة طبقا لأحكام المخطط المحا�سبي لجمعيات القرو�ض ال�صغرى وللنماذج المن�صو�ص عليها  • معدَّ
في »مدونة القوائم الدورية« الواردة في الملحق 1 من هذا المن�شور؛

• مح�صورة في اليوم الأخير من الف�صل �أو من ن�صف ال�سنة �أو من ال�سنة ح�سب دوريتها؛
• مقومَة ب�آلاف الدراهم ومجبورة �إلى �أقرب �ألف درهم.

المادة 2

الموجزة  والقوائم  الملحقة  والقوائم  المحا�سبية  الو�ضعية  �إر�سال  »كيفيات  الم�سمى  الجدول  يبّني 

المن�شور  الر�سالة  2 من هذه  الملحق  الوارد في  البنكي«  الإ�شراف  �إلى مديرية  التكميلية  والوثائق 

بها،  البنكي  الإ�شراف  مديرية  موافاة  ال�صغرى  للقرو�ض  جمعية  كل  على  يتعين  التي  الوثائقَ 

ودوريتَها، ونوعَ الدعامة الم�ستعملة لإر�سالها �إ�ضافة �إلى �آخر �أجل لإر�سالها.

المادة 3

البنكي، لعمليات مراقبة  �إلى مديرية الإ�شراف  �إر�سالها  الدورية، قبل  القوائم  �أن تخ�ضع  يجب 

د قواعدُها في »مدونة القوائم الدورية«. م�سبقة تحدَّ

المادة 4

يجب �أن تكون الوثائق المر�سلة، �سواء بوا�سطة دعامة ورقية �أو ممغنطة، م�صحوبة بر�سالة ت�سليم 

�أو الأ�شخا�ص الدين ح�صلوا على اعتماد م�سبق لهذا الغر�ض من مديرية  تحمل توقيع ال�شخ�ص 

الإ�شراف البنكي. كما يتعين على ال�شخ�ص �أو الأ�شخا�ص المعتمدين �إنجازُ هذه العملية عند �إر�سال 

الوثائق �آليا.

ويجب �أن يبّني الاعتماد، �إ�ضافة �إلى الأ�سماء ال�شخ�صية والعائلية له�ؤلاء الأ�شخا�ص، درجاتهم، 

ووظائفهم ونماذج لتواقيعهم. ويتعين �إبلاغ مديرية الإ�شراف البنكي ب�أي تغيير يطر�أ على هذه 

المعطيات في الوقت المنا�سب.
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المادة 5 

طبقا  الآلي  الإر�سال  بوا�سطة  �أو  ممغنطة  دعامة  بوا�سطة  ت�سليمها  يتم  التي  الوثائق  �إعداد  يجب 

الملحق  الواردة في  الدورية«،  بالقوائم  للت�صريح  التقنية  المن�صو�ص عليها في »المذكرة  لل�شروط 

رقم 3 من هذه الر�سالة المن�شور.

المادة 6

يجب �أن تكون الح�صيلة وح�ساب العائدات والتكاليف، التي يتم ت�سليمها بوا�سطة دعامة ورقية، 

م�ؤرخة و�أن تحمل توقيع رئي�س مجل�س الإدارة �أو المدير العام �أو، عند الاقت�ضاء، توقيع ع�ضو 

�آخر من �أع�ضاء جهاز الت�سيير م�ؤهل لهذا الغر�ض. ويجب �أن تكون هذه القوائم م�صحوبة ب�شهادة 

مراقب �أو مراقبي الح�سابات.

المادة 7 

يتعين على جمعيات القرو�ض ال�صغرى، بمجرد موافقة الهيئة المخت�صة على ح�ساباتها ال�سنوية، 

�إر�سالُ تقرير عن التدبير وتقرير مراقب �أو مراقبي الح�سابات �إ�ضافة �إلى ن�ص القرارات المعتمدة 

�إلى مديرية الإ�شراف البنكي.

المادة 8

يتعين على جمعيات القرو�ض ال�صغرى �إبلاغ مديرية الإ�شراف البنكي، في �أقرب الآجال، ب�أي 

تغيير يطر�أ على تكوين مجل�س �إدارتها و�إدارتها العامة.

المادة 9

وثائق  ب�أية  بموافاتها  ال�صغرى  القرو�ض  جمعيات  مطالبة  البنكي  الإ�شراف  لمديرية  يجوز 

ومعلومات �أخرى �ضرورية لإتمام مهمتها.

المادة 10

الم�سلّمة  الوثائق  البنكي خلال مراقبة  الإ�شراف  التي ك�شفت عنها مديرية  الأخطاء  �إذا كان عدد 

كبيرا، يتعين ت�سليم هذه الوثائق من جديد في �أقرب الآجال، بعد ت�صحيحها وفق الأ�صول.



6.الإطار المنظم لمراقبي ح�سابات 
م�ؤ�س�سات الائتمان
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مراقبي  على  الموافقة  كيفيات  بتحديد   2006 نوفمبر   30 في  ال�صادر  21/و/2006  رقم  من�شور 

ح�سابات م�ؤ�س�سات الائتمان وكيفيات الإبلاغ عن التقارير التي يعدونها

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادتين 70 و75 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

حدد في هذا المن�شور كيفيات الموافقة على مراقبي ح�سابات م�ؤ�س�سات الائتمان وكذا كيفيات الإبلاغ 

عن التقارير التي يعدونها.

المادة الأولى 

بطلبات  المغرب  بنك  موافاة  بالم�ؤ�س�سة،  يلي  ما  في  �إليها  الم�شار  الائتمان،  م�ؤ�س�سات  على  يجب 

الموافقة على مراقبي الح�سابات الدين تعتزم تعيينهم للقيام بمهمة مراقبة الح�سابات، كما هو محدد 

في مقت�ضيات القانون رقم 34-03 ال�سالف الذكر.

المادة 2 

ترفق طلبات الموافقة على مراقبي الح�سابات الدين يزاولون عملهم ب�صفة فردية بملفات تت�ضمن 

الوثائق التالية :

1. وثيقة تثبت ت�سجيل مراقب الح�سابات في جدول هيئة الخبراء المحا�سبين ؛
2. ال�سيرة الذاتية لمراقب الح�سابات، م�ؤرخة وموقع عليها على وجه �صحيح، ولكل واحد من 

م�ساعديه الدين من المحتمل �أن ي�شاركوا في �أعمال مراقبة ح�سابات الم�ؤ�س�سة ؛

3. ت�صريح بال�شرف م�ؤرخ وموقع عليه من طرف كل الأ�شخا�ص الم�شار �إليهم في النقطة الثانية 
�أعلاه، ي�شهد فيه الموقع التقيد ب�أحكام المادة 74 من القانون ال�سالف الذكر رقم 34-03 المتعلقة 

بقواعد التنافي والا�ستقلال ؛

4. مذكرة تبين التجربة المهنية لمراقب الح�سابات والو�سائل التقنية والموارد الب�شرية التي يتوفر 
�آخرين،  م�ؤهلين  �شركاء  من  عليه  الح�صول  يمكنه  الذي  الدعم  الاقت�ضاء،  وعند  عليها، 

مغاربة �أو �أجانب، وكذا الإ�شارة �إلى مهام مراقبة الح�سابات والمهام الا�ست�شارية التي زاولها 

خ�صو�صا لدى م�ؤ�س�سات الائتمان �أو فروعها.

المادة 3 

�إ�ضافة �إلى الوثائق الم�شار �إليها في المادة 2 �أعلاه، يجب �أن تت�ضمن طلبات الموافقة على مراقبي 

الح�سابات الدين يزاولون مهامهم ب�صفة �شركات للخبراء المحا�سبين الوثائق التالية :

• بطاقة معلومات حول �شركة الخبراء المحا�سبين م�ؤرخة وموقعة على وجه �صحيح من طرف 
ممثلها القانوني ؛

• �صورة مطابقة للأ�صل من القانون الأ�سا�سي المحين لل�شركة.

المادة 4 

يجب �أن يرفق كل طلب موافقة ب�شهادة م�ؤرخة وموقعة ب�صفة قانونية من قبل م��سؤول م�ؤهل 

لذلك، ت�شهد بموجبها الم�ؤ�س�سة �أن اختيار كل مراقب للح�سابات قد تم في �إطار احترام المقت�ضيات 

القانونية الجاري العمل بها.
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المادة 5 

�إذا اعتزم مراقبو الح�سابات، في �إطار مهامهم، الا�ستعانة بمقدمي خدمات من خارج الم�ؤ�س�سة 

لإنجاز مهام محددة، يتعين عليهم الت�أكد من عدم مخالفة ه�ؤلاء الأ�شخا�ص لأحكام المادة 74 من 

القانون رقم 34-03 ال�سالف الذكر.

المادة 6 

يجوز لبنك المغرب طلب موافاته بجميع المعلومات الأخرى التي يراها �ضرورية للنظر في طلبات 

الموافقة على مراقبي الح�سابات.

المادة 7 

يتم تبليغ الم�ؤ�س�سة بقرار الموافقة �أو، �إن اقت�ضى الحال، بقرار الرف�ض يكون معللا ب�صفة قانونية، 

داخل �أجل لا يتعدى واحدا وع�شرين يوما ابتداء من تاريخ التو�صل بجميع الوثائق والمعلومات 

المطلوبة.

وتر�سل ن�سخة �أ�صلية من القرار �إلى مراقب الح�سابات.

المادة 8 

يجب على مراقب الح�سابات �أن يحيط بنك المغرب علما بكل تغيير هام يطر�أ على الملف الذي قدم 

له في البداية وذلك في �أقرب الآجال.

المادة 9 

تبقى الموافقة على مراقب الح�سابات �صالحة طيلة فترة انتدابه.

و�إذا تم تجديد انتداب مراقب الح�سابات من لدن الم�ؤ�س�سة، ينبغي تحيين الملف المقدم في البداية من 

�أجل تمكين بنك المغرب من درا�سة تجديد الموافقة.

ب�صفة انتقالية، لا تهم الموافقة على مراقب الح�سابات الذي �سبق للم�ؤ�س�سة تعيينه عند دخول هذا 

المن�شور حيز التنفيذ �إلا الفترة المتبقية من انتدابه.

المادة 10 

وفقا لأحكام المادة 73 من القانون المذكور رقم 34-03، لا يجوز تجديد انتداب مراقب الح�سابات 

نف�س  لدى  انتدب  والذي  المحا�سبين  للخبراء  �شركة  ب�صفة  �أو  م�ستقلة  ب�صفة  مهامه  يزاول  الذي 

الم�ؤ�س�سة لفترتين متتاليتين، �إلا بعد ان�صرام �أجل ثلاث �سنوات.

ويجب على الم�ؤ�س�سة المعنية عر�ض تعيين مراقبي الح�سابات من غير �أولئك الدين ق�ضوا فترتي 

الانتداب المتتاليتين، لموافقة بنك المغرب.

المادة 11 

تقوم الم�ؤ�س�سات �سنويا بموافاة بنك المغرب بن�سخة من ر�سالة المهمة التي تحدد ب�صفة خا�صة مجال 

الأعمال الموكلة �إلى مراقبي الح�سابات وكذا الموارد الب�شرية التي يعتزم ه�ؤلاء تخ�صي�صها لهذا 

الغر�ض، مرفقة بالجدول الزمني وتوزيعه ح�سب كل متدخل.

المادة 12 

يجب على كل م�ؤ�س�سة تقرر �إنهاء انتداب مراقب للح�سابات �أن تقوم م�سبقا ب�إ�شعار بنك المغرب 

بهذا القرار معللا ب�صفة قانونية.

يحق لمراقب الح�سابات، بناء على طلب منه، �أن ي�ستمع بنك المغرب �إليه.
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المادة 13 

�إذا تبين لبنك المغرب �أن �أحد مراقبي الح�سابات لم تعد تتوفر فيه ال�شروط المطلوبة للقيام بالمهمة 

التي تمت الموافقة عليه ب�ش�أنها، يدعوه البنك �إلى تدارك مواطن الق�صور التي تمت معاينتها وذلك 

قبل ال�شروع في تطبيق مقت�ضيات المادة 78 من القانون المذكور رقم 03-34.

المادة 14 

�إذا تم �إنهاء انتداب مراقب للح�سابات تطبيقا لأحكام المادة 78 من القانون ال�سالف الذكر رقم -03

34 يجب على الم�ؤ�س�سة المعنية تقديم طلب الموافقة على مراقب ح�سابات جديد �إلى بنك المغرب وفقا 
للكيفيات المحددة في المواد من 1 �إلى 4 �أعلاه.

المادة 15 

34-03، يقوم مراقبو الح�سابات  75 من القانون ال�سالف الذكر رقم  لأجل تطبيق �أحكام المادة 

بموافاة بنك المغرب بما يلي :

• تقرير حول القوائم التركيبية المن�صو�ص عليه في �أحكام القانون رقم 17-95 المتعلق ب�شركات 
الم�ساهمة وكذا، �إن اقت�ضى الحال، تقرير الر�أي ب�ش�أن القوائم التركيبية المثبتة.

• تقرير مف�صل ي�ضمن فيه ما يلي :
- تقييمهم لمدى احترام الإجراءات المتخذة تطبيقا لأحكام المادة 50 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه 

رقم 34-03 ؛

- تقييمهم لملاءمة وفعالية نظام المراقبة الداخلية للم�ؤ�س�سة، بالنظر �إلى حجم كل م�ؤ�س�سة وطبيعة 

الأن�شطة التي تمار�سها و�إلى المخاطر التي تتعر�ض لها ؛

- الملاحظات ومواطن الخلل التي تمت معاينتها في �إطار التحقق من �صحة المعلومات الموجهة 

�إلى العموم وتطابقها مع الح�سابات ؛

- �أية ملاحظات �أو مواطن خلل �أخرى تتم معاينتها �أثناء التحريات التي يقومون بها.

يتم �إعداد التقرير الوارد في البند الثاني �أعلاه ح�سب مراجع الدرا�سة التي يحددها بنك المغرب.

المادة 16 

يجب �إر�سال التقارير الم�شار �إليها في المادة 15 �أعلاه، والتي ت�ؤرخ وتوقع على وجه �صحيح من 

لدن مراقبي الح�سابات، �إلى مديرية الإ�شراف البنكي خلال �أجل لا يتعدى :

• 15 يوما، قبل تاريخ انعقاد الجمعية العامة العادية للم�ساهمين في الم�ؤ�س�سة �أو الجهاز الذي يقوم 
مقامها، في ما يتعلق بالتقرير الخا�ص القوائم التركيبية الفردية، و�إن اقت�ضى الحال، تقرير 

الر�أي، الخا�ص بالقوائم التركيبية المثبتة ؛

فيما  الح�سابات،  مراقبي  مهمة  خلالها  �أنجزت  التي  لل�سنة  الموالية  المالية  ال�سنة  من  يونيو   15 •
يتعلق بالتقرير التف�صيلي.

المادة 17 

لأجل �إعداد التقارير الم�شار �إليها في المادة 15 �أعلاه، يتعين على الم�ؤ�س�سة �أن ت�ضع رهن �إ�شارة 

في  وذلك  بمهمتهم،  للقيام  �ضرورية  يرونها  التي  والمعلومات  الوثائق  كافة  الح�سابات  مراقبي 

الوقت المنا�سب.

لغر�ض  الداخليين  ومفتح�صيها  ح�ساباتها  مراقبي  بين  دورية  اجتماعات  بتنظيم  الم�ؤ�س�سة  وتقوم 

درا�سة الق�ضايا المتعلقة بنظام المراقبة الداخلية والم�سائل الأخرى ذات الاهتمام المتبادل.

المادة 18 

تن�سخ �أحكام المن�شور رقم 9/و/2002 ال�صادر في 16 يوليو 2002 المتعلق بالمتفح�صين الخارجيين.
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ر�سالة من�شور رقم 2007/م  �إ ب/07 ال�صادر في 28 يونيو 2007 متعلقة بتحديد اخت�صا�صات 

مراقبي الح�سابات في �إطار مهمتهم داخل م�ؤ�س�سات الائتمان

داخل  مهمتهم  �إطار  في  الح�سابات  مراقبي  اخت�صا�صات  المن�شورهاته  ر�سالة  بمقت�ضى  تحدد 

بنك  من�شور والي  15 من  المادة  الأخيرة من  الفقرة  لمقت�ضيات  الائتمان، وذلك طبقا  م�ؤ�س�سات 

المغرب رقم 21/و/2002، ال�صادر في 30 نونبر 2006، والمتعلق بكيفيات الموافقة على مراقبي 

ح�سابات م�ؤ�س�سات الائتمان وكيفيات تقديم التقارير التي يعدونها. 

المادة الأولى

يتعين على مراقبي الح�سابات، في �إطار ممار�سة مهامهم داخل م�ؤ�س�سات الائتمان، الم�شار �إليها 

�أدناه ب »الم�ؤ�س�سة«، مراعاة الإجراءات المن�صو�ص عليها �أ�سفله.

المادة 2

المقت�ضيات  بالارتكاز على  للم�ؤ�س�سة  الداخلية  المراقبة  نظام  بتقييم جودة  الح�سابات  يقوم مراقبو 

المعتمدة تطبيقا لأحكام المادة 51 من القانون 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة 

في حكمها.

المادة 3

يقوم مراقبو الح�سابات بتقييم التنظيم العام والو�سائل الم�ستعملة ل�ضمان �سير عملية المراقبة الداخلية 

على وجه �أح�سن، مع الأخذ بعين الاعتبار حجم الم�ؤ�س�سة وطبيعة �أن�شطتها والمخاطرالمعتر�ضة �إثر 

ذلك.

المعد عملا بم�ضامين  الأول  التقرير  �إطار  الداخلية في  المراقبة  العام وو�سائل  التنظيم  تقييم  ويتم 

هذه  تم�س  التي  التغييرات  على  اللاحقة  تقت�صرالتقارير  �أن  يجوز  فيما  المن�شورهاته،  ر�سالة 

المجالات.

المادة 4

يعمل مراقبو الح�سابات على تقييم جودة وملاءمة المنظومة المعمول بها من �أجل قيا�س مخاطر 

الائتمان والتحكم فيها ومراقبتها، وذلك عن طريق مراجعة :

• طرق �إقرار وتنفيذ وتدبير القرو�ض ؛
• م�ساطر تح�صيل الديون وطرق ت�صنيف الديون ور�صد مخ�ص�صات لها ؛

• طرق مركزة المعلومات المتعلقة بالمخاطر و �أي�ضا التي ت�شغل على �إعداد التقارير الداخلية و كذا 
مراقبة مدى احترام الحدود القانونية وتلك التي حددتها الهيئات المخت�صة في الم�ؤ�س�سة.

المادة 5

فيها  والتحكم  ال�سوق  مخاطر  قيا�س  منظومة  وفعالية  جودة  تقييم  على  الح�سابات  مراقبو  يعمل 

ومراقبتها، وذلك عن طريق مراجعة :

• طرق �إقرار وتنفيذ وت�سجيل عمليات ال�سوق؛
• م�ساطر قيا�س درجة التعر�ض للمخاطر المرتبطة بهذه العمليات ؛

• م�ساطر المقاربة بين النتائج العملية والمعطيات المحا�سبية ؛
• طريقة ح�ساب النتائج العملية وتقاربها مع الأر�صدة المحا�سبية ؛

• �آليات �إعداد التقارير الداخلية وطرق مراقبة مدى احترام الحدود التنظيمية وتلك التي تحددها 
الهيئات المخت�صة داخل الم�ؤ�س�سة.
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المادة 6

الفائدة  لن�سبة  العامة  المخاطر  قيا�س  منظومة  تقييم جودة وملاءمة  على  الح�سابات  مراقبو  يعمل 

وال�سيولة والتحكم فيهما مع مراقبتهما، خا�صة عن طريق تقييم :

• م�ساطر �ضبط مدى التعر�ض الإجمالي لمخاطر ن�سبة الفائدة ؛ 
• م�ساطر قيا�س وتتبع �أهم العوامل الم�ؤثرة في ال�سيولة ؛

• �آليات �إعداد التقارير الداخلية وطرق مراقبة مدى احترام الحدود التنظيمية وتلك التي تحددها 
الهيئات المخت�صة في الم�ؤ�س�سة.

المادة 7

يعمل مراقبو الح�سابات على تقييم ملاءمة المنظومات التي تم �إعدادها من �أجل:

• تفادي حالات الغ�ش والتلاعبات والأخطاء التي يمكن �أن تدرج تحت م��سؤولية الم�ؤ�س�سة �أو �أن 
ت�ضر ب�سلامة �أ�صولها �أو �أ�صول زبنائها،

• الحيلولة دون ا�سهام الم�ؤ�س�سة، دون علم منها، في عمليات مالية مرتبطة ب�أن�شطة غير �شرعية 
�أو �أن�شطة من ��شأنها �إلحاق ال�ضرر ب�سمعة الم�ؤ�س�سة �أو الم�سا�س بوقار المهنة.

المادة 8

يعمل مراقبو الح�سابات على تقييم موثوقية وم�صداقية نظام معالجة المعلومات المحا�سبية والتدبير، 

وذلك عن طريق تقييم:

• منظومة �سلامة النظام المعلوماتي،
• موثوقية م�سار الافتحا�ص،

• الم�ساطر المحا�سبية وم�ساطر مراقبة المعلومات.

المادة 9

ينبه مراقبو الح�سابات في تقريرهم المذكور في البند الثاني من المادة 15 من المن�شور 21/و/2002 

�إلى حالات الق�صور الم�ؤثرة التي تم تعيينها على م�ستوى:

• التنظيم العام لعملية المراقبة الداخلية
�أعلاه، مع تحديد عدد حالات تجاوز   8 �إلى المادة   3 �إليها من المادة  • منظومات المراقبة الم�شار 

الحدود القانونية �أو الداخلية �أو هما معا ومقدار مبالغ هذه التجاوزات.

• نظام معالجة المعلومات.
ومن اللازم على مراقبي الح�سابات �أن يبينوا ما �إذا تم �إبلاغ مجل�س الإدارة �أو مجل�س الإدارة 

الإجراءات  اتخاذ  تم  �إذا  وما  المنا�سب،  الظرف  في  الحالات  بهذه  المراقبة  مجل�س  �أو  الجماعية 

الكفيلة لتقويمها.

�إ�صلاح مكامن العجز والنق�ص  التي من �ش�أنها  التو�صيات  ب�إ�صدار  كما يلتزم مراقبو الح�سابات 

الم�سجلة.

المادة 10

المحا�سبية  للمبادئ  طبقا  للم�ؤ�س�سة  ال�سنوية  الح�سابات  �إعداد  من  بالت�أكد  الح�سابات  مراقبو  يتكلف 

ولطرق التقييم المن�صو�ص عليها و كذامن تقديمها وفقا للقواعد المعمول بها في هذا ال�صدد.
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المادة 11

يعمل مراقبو الح�سابات على درا�سة المبادئ المحا�سبية وطرق التقييم المعتمدة من طرف الم�ؤ�س�سة 

والتي تتعلق على وجه التحديد بالجوانب التالية:

• ت�صنيف الديون وتغطيتها بالم�ؤونات �إ�ضافة �إلى ح�ساب الأ�صاريف الخا�صة بها،
• تقييم ال�ضمانات المندمجة بغر�ض ح�ساب الم�ؤونات،

• ح�ساب ومعالجة الديون التي تمت �إعادة هيكلتها والم�ؤونات والأ�صاريف الخا�صة بها،
• �إدراج الديون غير الم�سترجعة في ح�ساب العائدات والتكاليف،

• ح�ساب وتقييم مختلف محافظ ال�سندات عند الإدراج ولدى ت�صحيح قيمها،
• تقييم العنا�صر المحررة بالعملات الأجنبية وح�ساب فوارق التحويل،

• تكوين الم�ؤونات المقترنة بالمخاطر والتكاليف �أو المخاطر العامة،
• �إدراج الفوائد والعمولات في ح�ساب العائدات والتكاليف،

• تقييم وا�ستخماد الم�ستعقرات المج�سدة وغير المج�سدة،
• �إعادة تقييم الم�ستعقرات المج�سدة والمالية،

• �إعداد الح�سابات المجمعة،
• ت�سجيل وتقييم عنا�صر خارج الح�صيلة.

المادة 12

يتعين على مراقبي الح�سابات �إبلاغ �أع�ضاء الإدارة: 

• بالفجوات البليغة التي تم ت�سجيلها في مختلف منظومات المراقبة الداخلية،
• بمكامن الخلل والق�صور ذات �أثر الم�سجلة في المحا�سبة �أو في القوائم المالية، وكذا بحالات �إهمال 
ونتائج  المالية  والو�ضعية  المالية،  الذمة  تقييم  ح�سن  ل�ضمان  وهذا  الأهمية  البالغة  المعلومات 

الم�ؤ�س�سة،

�أع�ضاء مجل�س  �أو  الافتحا�ص  �أع�ضاء لجنة  بذلك  ي�شعروا  �أن  الح�سابات  يتعين على مراقبي  كما 

الإدارة �أو المراقبة، في حالة عدم توفر الم�ؤ�س�سة على هذه اللجنة.

المادة 13

يتعين على مراقبي الح�سابات �أن ي�شيروا في تقاريرهم المن�صو�ص عليها في المادة 15 من المن�شور 

رقم 21/و/2002 المذكور �أعلاه، �إلى كل التغييرات وكذا مكامن الخلل ذات الأثر البالغ قيا�سا 

ب�صيغة  �أو  �أ�سا�س فردي  المعدة على  المالية  القوائم  المهنة، والتي تخ�ص  بها في  المعمول  بالمعايير 

مجمعة، عند امتتال الأمر، مع التركيزبالأخ�ص على الحالات المتعلقة بما يلي:

• الديون غير الم�صنفة �ضمن الديون غير المنتظمة �أو المعلقة الأداء،
• عدم كفاية الم�ؤونات اللازمة لتغطية الانخفا�ض الحا�صل على قيمة الأ�صول )ديون، �سندات، 

�إلخ(،

• عدم كفاية الم�ؤونات المقترنة بالمخاطر والتكاليف،
• �سحب المخ�ص�صات،

• الأر�صدة غير المبررة، والتي تخ�ص بالأ�سا�س الح�سابات النظامية وح�سابات الربط وح�سابات 
الت�سوية، ومدينين مختلفين....

المخطط  في  عليها  المن�صو�ص  التقييم  وطرق  المحا�سبية  بالمعايير  مقارنة  الملاحظة  الفوارق  كل   •
المحا�سبي لم�ؤ�س�سات الائتمان،
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من  �أنه  يرون  التي  الأخرى  التعديلات  �إلى  الإ�شارة  �أي�ضا  الح�سابات  مراقبي  على  وينبغي 

ال�ضروري �إدخالها على الت�صريحات المحا�سبية الموجهة �إلى بنك المغرب.

المادة 14

يقوم مراقبو الح�سابات بتقييم جودة الأ�صول والتعهدات بوا�سطة التوقيع للم�ؤ�س�سة من �أجل تحديد 

نواق�ص القيمة غير المحققة والانخفا�ضات الطارئة على القيمة بهدف تحديد مبلغ الم�ؤونات اللازمة 

لتغطيتها، �أخذا في الاعتبار الن�صو�ص التنظيمية المعمول بها.

المادة 15

يتم تقييم جودة محفظة القرو�ض على �أ�سا�س عينة تمثيلية ت�أخذ في الاعتبار نوعية الن�شاط وحجم 

وجودة نظام المراقبة الداخلية للم�ؤ�س�سة �إلى جانب الأحكام الخا�صة بدرا�سة المخاطر مع �إعطاء 

الأولوية لما يلي:

الذاتية  الأموال  من  المائة  في   5 م�ستفيد  لكل  الجاري  مبلغها  يفوق  �أو  ي�ساوي  التي  القرو�ض   •
للم�ؤ�س�سة، طبقا لمن�شور بنك المغرب الخا�ص بالمعامل الأق�صى لتوزيع المخاطر، 

• القرو�ض الممنوحة للأ�شخا�ص الماديين والمعنويين التابعين للم�ؤ�س�سة،
• باقي ملفات الديون التي ت�ستدعي تتبعا خا�صا )القرو�ض التي �سجلت بع�ض حالات عدم ال�سداد 
�أو التي تخ�ضع لإعادة الهيكلة، القرو�ض الممنوحة لزبناء يعملون في قطاعات تواجه بع�ض 

ال�صعوبات، �إلخ(. 

التقرير  في  �أعلاه  المذكورة  العينة  اختيار  �أ�سا�سها  على  يتم  التي  المعايير  وتبرير  تحديد  ويجب 

المف�صل، مع الإ�شارة �إلى ح�صة المبلغ الجاري قيد الفح�ص.

المادة 16

تطبيق  بموجبها  يتم  التي  للأحكام  الم�ؤ�س�سات  احترام  من  الت�أكد  الح�سابات  مراقبي  على  يتعين 

مقت�ضيات المادة 50 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �سلفا.

ويجب على مراقبي الح�سابات �أن ي�شيروا في تقريرهم �إلى التعديلات التي يرون �أنه من اللازم 

�إدخالها على المعاملات الاحترازية.

المادة 17 

خلال  به  علموا  قرار  �أو  فعل  بكل  فورا  المغرب  بنك  يبلغوا  �أن  الح�سابات  مراقبي  على  يتعين 

�أو  الت�شريعية  للأحكام  خرقا  ت�شكل  والتي  الائتمان  م�ؤ�س�سات  �إحدى  لدى  لمهامهم  ممار�ستهم 

التنظيمية الواجب احترامها والتي من ��شأنها:

• الت�أثير على الو�ضعية المالية للم�ؤ�س�سة قيد المراقبة،
• تعري�ض ا�ستمرارية ن�شاط الم�ؤ�س�سة للخطر،

• �أن ت�ؤدي �إلى �إ�صدار تحفظات �أو رف�ض الم�صادقة على الح�سابات.
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7.قرارت وزير المالية المحددة لل�شروط 
الخا�صة بتطبيق بع�ض مقت�ضيات 

القانون رقم 34-03 على الهيئات 

المعتبرة في حكم م�ؤ�س�سات الائتمان
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قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 28-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط الخا�صة 

34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في  بتطبيق بع�ض مقت�ضيات القانون رقم 

حكمها على الم�صالح المالية لبريد المغرب

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 13 منه، البند الأول ؛

وبعد موافقة لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 13 نوفمبر 2006،

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

يلزم بريد المغرب، لح�ساب م�صالحه المالية، باطلاع بنك المغرب على كل الوثائق والمعلومات 

ال�ضرورية للقيام بالمهمة المعهود بها �إليه بموجب القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 03-34.

يتولى بنك المغرب تحديد قائمة الوثائق والمعلومات المذكورة ونماذجها و�آجال �إر�سالها.

المادة 2

المقررة من طرف  للمقت�ضيات  المالية، طبقا  يوفر لح�ساب م�صالحه  �أن  المغرب  بريد  يجب على 

بنك المغرب، نظاما للمراقبة الداخلية يلائم �أن�شطته ق�صد تحديد جميع المخاطر التي تتعر�ض لها 

وقيا�سها ورقابتها.

المادة 3 

يجب على بريد المغرب لح�ساب م�صالحه المالية ووفق ال�شروط المحددة من طرف بنك المغرب �أن 

يخبر الجمهور بال�شروط المطبقة من طرف الم�صالح المذكورة على جميع عملياتها، خا�صة في ما 

يتعلق بن�سبة الفائدة والعمولات ونظام تواريخ القيم.

المادة 4 

يطلع  �أن  البريدية،  وال�شيكات  الجارية  الح�سابات  م�صلحة  لح�ساب  المغرب  بريد  على  يجب 

الم�شترك  الاهتمام  ذات  الم�صالح  �سير  اللازمة لح�سن  والمعلومات  الوثائق  كل  المغرب على  بنك 

المن�صو�ص عليها في �أحكام المادة 120 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 03-34.

المادة 5

لل�سندات، من  �أو ح�ساب  �أو ح�ساب لأجل  �أن تبرم في ��شأن فتح كل ح�ساب تحت الطلب  يجب 

البريدية،  وال�شيكات  الجارية  الح�سابات  م�صلحة  �أو  الوطني  التوفير  �صندوق  م�صلحة  طرف 

اتفاقية ت�سلم ن�سخة منها �إلى العميل تحدد ال�شروط المتعلقة بت�سيير الح�ساب و�إغلاقه.

المادة 6 

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 29-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط الخا�صة 

34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في  بتطبيق بع�ض مقت�ضيات القانون رقم 

حكمها على �صندوق الإيداع والتدبير 

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 ال�صادر في 15 من محرم 1427 )14 فبراير 2006( 

ولا�سيما المادة 13 منه، البند الثاني ؛

وبعد موافقة لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 13 نوفمبر 2006،

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

يم�سك �صندوق الإيداع والتدبير محا�سبته طبقا للمقت�ضيات المطبقة على م�ؤ�س�سات الائتمان.

يجب على �صندوق الإيداع والتدبير �أن يعد قوائمه التركيبية وبياناته المحا�سبية وكذلك كل وثيقة 

�ضرورية تمكن بنك المغرب من القيام بالمهمة المعهود بها �إليه بموجب القانون رقم 34-03 وفق 

الكيفيات التي يحددها.

المادة 2 

يجب على �صندوق الإيداع والتدبير مراعاة ب�صفة م�ستمرة وفق الكيفيات المحددة من طرف بنك 

المغرب: 

• ن�سبة ق�صوى بين مجموع المخاطر المتعر�ض لها بالن�سبة لم�ستفيد واحد من جهة و�أمواله الذاتية 
من جهة �أخرى ؛

جهة  من  لها  يتعر�ض  التي  المخاطر  ومجموع  جهة  من  الذاتية  �أمواله  مجموع  بين  دنيا  ن�سبة   •
�أخرى.

يجب �أن تراعى هذه الن�سب على �أ�سا�س فردي و�أ�سا�س مثبت.

المادة 3 

يجب على �صندوق الإيداع والتدبير �أن يتوفر، وفق المقت�ضيات المقررة من طرف بنك المغرب، 

على نظام للمراقبة الداخلية يلائم �أن�شطته يراد به تحديد جميع المخاطر التي يتعر�ض لها وقيا�سها 

ورقابتها.

المادة 4 

يلزم �صندوق الإيداع والتدبير بتعيين مراقبين اثنين للح�سابات، بعد موافقة بنك المغرب ح�سب 

الكيفيات التي يحددها، يعهد �إليهما بمزاولة مهمتهما طبقا لمقت�ضيات المادة 72 من القانون الم�شار 

�إليه �أعلاه رقم 03-34.

المادة 5 

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.



355
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 30-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط الخا�صة 

34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في  بتطبيق بع�ض مقت�ضيات القانون رقم 

حكمها على �صندوق ال�ضمان المركزي 

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 13 منه، البند الثاني ؛

وبعد موافقة لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 13 نوفمبر 2006،

قرر ما يلي :

المادة الأولى

يم�سك �صندوق ال�ضمان المركزي محا�سبة طبقا للمقت�ضيات المطبقة على م�ؤ�س�سات الائتمان.

يجب على �صندوق ال�ضمان المركزي �أن يعد قوائمه التركيبية وبياناته المحا�سبية وكذا كل وثيقة 

�أخرى �ضرورية لتمكين بنك المغرب من القيام بالمهمة المعهود بها �إليه بموجب القانون الم�شار �إليه 

�أعلاه رقم 34-03 وفق ال�شروط التي يحددها.

المادة 2 

يجب على �صندوق ال�ضمان المركزي مراعاة ب�صفة م�ستمرة وفق الكيفيات المحددة من طرف 

بنك المغرب :

• ن�سبة ق�صوى بين مجموع المخاطر المتعر�ض لها بالن�سبة لم�ستفيد واحد من جهة و�أمواله الذاتية 
من جهة �أخرى ؛

جهة  من  لها  يتعر�ض  التي  المخاطر  ومجموع  جهة  من  الذاتية  �أمواله  مجموع  بين  دنيا  ن�سبة   •
�أخرى.

المادة 3

بنك  طرف  من  المحددة  للمقت�ضيات  طبقا  يتوفر،  �أن  المركزي  ال�ضمان  �صندوق  على  يجب 

المغرب، على نظام للمراقبة الداخلية يلائم �أن�شطته يراد به تحديد جميع المخاطر التي يتعر�ض لها 

وقيا�سها ورقابتها.

المادة 4 

يلزم �صندوق ال�ضمان المركزي بتعيين مراقب للح�سابات بعد موافقة بنك المغرب ح�سب الكيفيات 

التي يحددها يعهد �إليه بمزاولة المهمة المن�صو�ص عليها في مقت�ضيات المادة 72 من القانون الم�شار 

�إليه �أعلاه رقم 03-34.

المادة 5

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 31-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط الخا�صة 

34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في  بتطبيق بع�ض مقت�ضيات القانون رقم 

حكمها على جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 ال�صادر في 15 من محرم 1427 )14 فبراير 2006( 

ولا�سيما المادة 13 منه، البند الثالث ؛

وبعد موافقة لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 13 نوفمبر 2006،

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

والمعلومات  الوثائق  كل  على  المغرب  بنك  تطلع  �أن  ال�صغيرة  ال�سلفات  جمعيات  على  يجب 

ال�ضرورية لإنجاز المهمة المعهودة بها �إليه بموجب القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه.

ويتولى بنك المغرب تحديد قائمتها ونماذجها و�آجال �إر�سالها.

المادة 2 

تلزم جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة بتعيين مراقب للح�سابات، بعد موافقة بنك المغرب ح�سب الكيفيات 

التي يحددها، يعهد �إليه بمزاولة مهمته المن�صو�ص عليها في مقت�ضيات المادة 72 من القانون الم�شار 

�إليه �أعلاه رقم 03-34.

المادة 3

يقوم بنك المغرب ب�إر�سال ن�سخة من التقارير المعدة من قبل مراقب الح�سابات طبقا لمقت�ضيات المادة 

75 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه �إلى لجنة تتبع �أن�شطة جمعيات ال�سلفات ال�صغيرة 
المن�صو�ص عليها في القانون رقم 18-97 المتعلق بال�سلفات ال�صغيرة.

يخبر بنك المغرب اللجنة ال�سالفة الذكر كذلك بكل فعل �أو خلل تم �إخباره به طبقا لمقت�ضيات المادة 

76 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه.

المادة 4 

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 33-07 �صادر في 5 يناير 2007 يتعلق بال�شروط الخا�صة 

34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في  بتطبيق بع�ض مقت�ضيات القانون رقم 

حكمها على البنوك الحرة 

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 13 منه، البند الرابع ؛

وبعد موافقة لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 13 نوفمبر 2006،

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

تم�سك البنوك الحرة محا�سبتها طبقا للمقت�ضيات المطبقة على م�ؤ�س�سات الائتمان.

يجب على البنوك الحرة �أن تعد قوائمها التركيبية وبياناتها المحا�سبية وكذلك كل وثيقة �ضرورية 

�إليه  الم�شار   03-34 القانون رقم  �إليه بموجب  بها  المعهود  بالمهمة  القيام  المغرب من  بنك  لتمكين 

�أعلاه وذلك وفق ال�شروط التي يحددها.

المادة 2

يجب على البنوك الحرة مراعاة، ب�صفة م�ستمرة وفق الكيفيات المحددة من طرف بنك المغرب :

• ن�سبة ق�صوى بين مجموع المخاطر المتعر�ض لها بالن�سبة لم�ستفيد واحد من جهة و�أموالها الذاتية 
من جهة �أخرى ؛

لها من جهة  تتعر�ض  التي  المخاطر  الذاتية من جهة ومجموع  �أموالها  دنيا بين مجموع  • ن�سبة 
�أخرى ؛

• ن�سبة دنيا بين عنا�صر �أ�صولها المتوافرة والقابلة للإنجاز على المدى الق�صير والتزاماتها بوا�سطة 
الق�صير  المدى  وعلى  الطلب  عند  ت�سحب  التي  وم�ستحقاتها  جهة  من  بها  المتو�صل  التوقيعات 

والتزاماتها بوا�سطة التوقيعات المقدمة من جهة �أخرى.

المادة 3

يمكن للبنوك الحرة �أن تعفى من مراعاة الن�سب الم�شار �إليها �أعلاه، عندما يتبين لبنك المغرب �أن 

تدبير المخاطر التي تتعر�ض لها تمت معالجتها وفق �شروط مر�ضية من طرف ال�شركات الأم.

المادة 4 

يجب على البنوك الحرة، وفق المقت�ضيات المقررة من طرف بنك المغرب، �أن تتوفر على نظام 

للمراقبة الداخلية يلائم �أن�شطتها يراد به تحديد جميع المخاطر التي تتعر�ض لها وقيا�سها ورقابتها.

المادة 5 

التي  الكيفيات  ح�سب  المغرب  بنك  موافقة  بعد  للح�سابات،  مراقب  بتعيين  الحرة  البنوك  تلزم 

�إليه  الم�شار  القانون  من   72 المادة  لمقت�ضيات  طبقا  �إليه  الم�سندة  المهمة  �إليه بمزاولة  يعهد  يحددها، 

�أعلاه رقم 03-34.

المادة 6 

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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بال�شروط  يتعلق  يوليو2007   26 في  �صادر   07-1510 رقم  والخو�ص�صة  المالية  لوزير  قرار   

والهيئات  الائتمان  بم�ؤ�س�سات  المتعلق   03-34 رقم  القانون  مقت�ضيات  بع�ض  بتطبيق  الخا�صة 

المعتبرة في حكمها على الو�سطاء في تحويل الأموال

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 15 منه، الفقرة الثانية ؛

وبعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 6 يوليو 2007،

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

يجب على كل �شخ�ص معنوي يحترف ب�صفة اعتيادية ن�شاط الو�ساطة الخا�صة بتحويل الأموال، 

ي�شار �إليه فيما بعد بو�سيط في تحويل الأموال، �أن ي�ؤ�س�س في �شكل �شركة م�ساهمة ذات ر�أ�سمال 

ثابت طبقا لمقت�ضيات المادة 28 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 03-34.

المادة 2

يجب على الو�سطاء في تحويل الأموال �أن يم�سكوا محا�سبتهم طبقا للقواعد المحا�سبية المطبقة على 

�شركات الم�ساهمة.

المادة 3

بنك  طرف  من  المقررة  المقت�ضيات  وفق  يتوفروا،  �أن  الأموال  تحويل  في  الو�سطاء  على  يجب 

التي  المخاطر  جميع  تحديد  به  يراد  الن�شاط  هذا  يلائم  الداخلية  للمراقبة  نظام  على  المغرب، 

يتعر�ضون لها وقيا�سها ورقابتها.

المادة 4 

دون الإخلال بال�سلطات المخولة لبنك المغرب في مجال الرقابة على م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات 

المعتبرة في حكمها بموجب القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 34-03 يجب على الو�سطاء في تحويل 

الأموال �أن ي�سهروا على احترام موكليهم لبنود الاتفاقيات التي تجمعهم بالموكلين المذكورين.

المادة 5 

ح�سب  المغرب  بنك  موافقة  بعد  للح�سابات،  مراقب  بتعيين  الأموال  تحويل  في  الو�سطاء  يلزم 

الكيفيات التي يحددها، يعهد �إليه بمزاولة المهمة المن�صو�ص عليها في المادة 72 من القانون الم�شار 

�إليه �أعلاه رقم 03-34.

المادة 6

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية



8.ال�سيا�سة النقدية
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قرار تنظيمي رقم 11 /و/86 ال�صادر في 13 �إبريل 2011 يتعلق ب�أدوات ال�سيا�سة النقدية

بناء على القانون رقم 76-03 المتعلق بالقانون الأ�سا�سي لبنك المغرب، ال�صادر بتنفيذه الظهير 

ال�شريف رقم 1-05-38 في 23 نوفمبر 2005، و خا�صة مقت�ضيات المواد 6، و25 و26 المتعلقة 

ب�أدوات ال�سيا�سة النقدية والاحتياطي الإجباري؛

بناء على القانون رقم 24-01 المتعلقة بعمليات الا�ستحفاظ، ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 

1-04-04 بتاريخ 21 �أبريل 2004؛
يهدف هذا القرار التنظيمي �إلى تحديد كيفيات تفعيل �أدوات ال�سيا�سة النقدية من لدن بنك المغرب.

I. تعريفات
المادة 1

تعريفات :

تهدف العمليات الرئي�سية �إلى �ضخ ال�سيولات �أو �سحبها ب�شكل منتظم، وبوتيرة �أ�سبوعية يبلغ �أجل 

ا�ستحقاقها �أ�سبوعا. وتمثل هذه العمليات الأداة الرئي�سية لتطبيق ال�سيا�سة النقدية.

لل�سيولة. وت�ستخدم  المتوقعة  التقلبات غير  ت�أثير  التخفيف من  �إلى  الدقيق  ال�ضبط  تهدف عمليات 

ب�شكل ظرفي لمدة تقل عن 7 �أيام.

تهدف الت�سهيلات الدائمة �إلى تقديم �أو �سحب ال�سيولات ليوم واحد.

ت�سعى العمليات لأجل طويل �إلى �ضخ �أو �سحب �سيولات �إ�ضافية خلال مدة تفوق 7 �أيام.

تهدف العمليات الهيكلية �إلى تدبير و�ضعية الفائ�ض �أو النق�ص في ال�سيولة ذات الطابع الدائم.

نف�س  �أجنبية، وفي  مقابل عملة  بالناجز  الدرهم  بيع  �أو  ال�صرف في �شراء  مبادلة  تتمثل عمليات 

الوقت، �إعادة بيعه �أو �إعادة �شرائه �آجلا، في تاريخ وبناء على �سعر �صرف محددين م�سبقا.

يمثل الاحتياطي الإجباري مبلغ الموجودات في الح�ساب التي يجب على البنوك الحفاظ عليها لدى 

بنك المغرب. ويهدف الاحتياطي الإجباري �إلى تحييد فوائ�ض ال�سيولة على نحو بنيوي �أو �إعادة 

�ضخها بطريقة دائمة.

يمثل �سعر الفائدة الرئي�سي ن�سبة الفائدة على ت�سبيقات البنك لمدة 7 �أيام في ال�سوق النقدية. ويحدد 

بوا�سطة قرار من مجل�س بنك المغرب، وفقا لم�ستوى يتما�شى مع هدف تحقيق ا�ستقرار الأ�سعار.

II. مقت�ضيات عامة
المادة 2

من �أجل تفعيل �أدوات ال�سيا�سة النقدية، يتوفر بنك المغرب على �إطار عملي متكون من �أ�صناف 

الأدوات الآتية : 

• العمليات الرئي�سية 
• عمليات ال�ضبط الدقيق

• الت�سهيلات الدائمة 
• العمليات الطويلة الأمد 

• العمليات الهيكلية.



362

�أدناه  �أو بمبادرة من البنوك الم�سماة  �إما بمبادرة من بنك المغرب  تكون التدخلات ح�سب الحالة 

»الأطراف المقابلة«. وتتم هذه التدخلات عن طريق طلب العرو�ض �أو بالترا�ضي.  

المادة 3 

بالن�سبة لعمليات �إعادة التمويل، يجب على البنوك ت�سليم الأ�صول على �سبيل ال�ضمان للت�سبيقات 

الممنوحة و المحددة بمقت�ضى المادة 18 �أدناه.

المادة 4 

للاحتياطي  الخا�ضعة  الأبناك  النقدية  ال�سيا�سة  عمليات  في  مقابلة  ك�أطراف  م�ؤهلة  تكون  وحدها 

الإجباري والتي تلبي ال�شروط المحددة بمقت�ضى هذا القرار التنظيمي وكذا ن�صو�صه التطبيقية.

�إلا �أنه يجوز القيام بالعمليات الطويلة الأمد والعمليات الهيكلية مع باقي الم�ؤ�س�سات الغير الم�شار 

�إليها �أعلاه. 

المادة 5 

يمكن لبنك المغرب �أن يحد �أو يعلق دون �سابق �إنذار ولوج عمليات ال�سيا�سة النقدية لطرف مقابل 

ما في حالة عدم احترام ما يلي :

• مقت�ضيات هذا القرار التنظيمي وكذا ن�صو�صه التطبيقية 
• المقت�ضيات العملية �أو التعاقدية المطبقة على عمليات ال�سيا�سة النقدية 

• التزامات �إعلام بنك المغرب بالمعلومات ال�ضرورية لقيادة ال�سيا�سة النقدية.
يبلغ بنك المغرب بجميع الو�سائل المنا�سبة الطرف المقابل المعني بقرار التعليق �أو الحد المتخذ �ضده. 

III. �أدوات ال�سيا�سة النقدية 
المادة 6 

ت�شمل العمليات الرئي�سية التي تتم كل يوم �أربعاء عن طريق طلب العرو�ض :

• الت�سبيقات ل�سبعة �أيام
• �سحب ال�سيولة ل�سبعة �أيام

�شكل  ذلك،  الأمر  اقت�ضى  ما  �إذا  �أو،  ا�ستحفاظ  عمليات  �شكل  على  �أيام  ل�سبعة  الت�سبيقات  تمنح 

قرو�ض م�ضمونة ويتم ذلك ح�سب ال�سعر الرئي�سي.

تتم عمليات �سحب ال�سيولة ل�سبعة �أيام في �شكل ودائع غير م�ضمونة على �أ�سا�س ال�سعر الرئي�سي 

منقو�ص بخم�سين نقطة قاعدة. 

المادة 7

�إذا اقت�ضى الأمر ذلك، �شكل قرو�ض  تتخذ عمليات ال�ضبط الدقيق �شكل عمليات ا�ستحفاظ �أو، 

م�ضمونة.

المادة 8

تتخذ العمليات الطويلة الأمد الأ�شكال التالية :

• ا�ستحفاظ 
• قرو�ض م�ضمونة

• تبادل ال�صرف
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المادة 9

ت�شمل العمليات الهيكلية :

• عمليات �شراء �أو بيع الأذون ال�صادرة على الخزينة بال�سوق الثانوية 
• �إ�صدارات بنك المغرب المتعلقة ب�سندات الاقترا�ض المتداولة �أو �إعادة �شرائها.

المادة 10

طلب  طريق  عن  الهيكلية  العمليات  و  الأمد  الطويلة  العمليات  و  الدقيق  ال�ضبط  عمليات  تتم 

العرو�ض �أو بالتداول.

المادة 11

الت�سهيلات  �إلى  منها  بمبادرة  تلج�أ  �أن  النقدية  ال�سيا�سة  عمليات  �إطار  في  المقابلة  للأطراف  يمكن 

الدائمة التالية :

• ت�سبيقات لمدة 24 �ساعة لتغطية حاجياتها الم�ؤقتة من ال�سيولة
• ت�سهيلات الإيداع لمدة 24 �ساعة من �أجل ا�ستثمار فوائ�ضها من ال�سيولة يوما بيوم

تتم الت�سبيقات لمدة 24 �ساعة في �شكل عمليات الا�ستحفاظ �أو، عند الاقت�ضاء، من خلال �سلفات 

م�ضمونة وتمنح هذه الت�سبيقات بال�سعر الرئي�سي ت�ضاف �إليه 100 نقطة قاعدة.

المادة 12

يتعين على الأبناك المخول لها تلقّي الودائع بالاطلاع �أن تكون، في �شكل ودائع قابلة للت�صرف 

�أ�سا�س  على  احت�سابه  يتم  �إجباريا  احتياطيا  المغرب،  بنك  لدى  للت�سديد  المركزية  بح�ساباتها  فيها 

ا�ستحقاقاتها كما هي محددة بمن�شور مديرية العمليات النقدية وال�صرف المتخذة تطبيقا لهذا القرار 

التنظيمي.

المادة 13

المئوية  الن�سبة  يوافق  الإجباري، ولكل فترة ملاحظة،  للاحتياطي  بالن�سبة  اللازم  الأدنى  الحد 

للا�ستحقاقات المحددة بمقت�ضى من�شور مديرية العمليات النقدية وال�صرف. يحت�سب هذا المبلغ على 

�أ�سا�س معدل ا�ستحقاقات ال�شهر ال�سابق.

المادة 14

يتم التبليغ بالجدول الزمني لفترات ملاحظة الاحتياطي الإجباري من طرف بنك المغرب عند 

نهاية ال�سنة.

المادة 15

يجب �أن ي�ساوي الر�صيد اليومي الح�سابات المركزية للت�سديد للايناك، بالن�سبة لكل فترة ملاحظة، 

المعدل العددي للحد الأدنى اللازم.

المادة 16

يمكن لبنك المغرب �أن ي�ؤدي فائدة عن المبلغ الأدنى اللازم بالن�سبة للاحتياط الإجباري. 

في حالة عدم بلوغ الحد الأدنى اللازم، لا يدفع بنك المغرب �أي فائدة بالن�سبة للفترة المعنية.
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المادة 17

بنك  عاينه  خط�أ  كل  �أو  الإجباري  للاحتياطي  اللازم  الأدنى  الحد  تكوين  في  يلاحظ  نق�ص  كل 

المغرب في تحديد هذا الحد الأدنى ي�ؤدي �إلى تطبيق عقوبات مالية طبقا لمقت�ضيات من�شور ال�سيد 

والي بنك المغرب المحددة للائحة الأفعال الموجبة للعقوبات الت�أديبية تطبيقا لمقت�ضيات المادة 128 

من القانون 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها.

IV. الأ�وصل القابلة للتعبئة من �أجل ال�ضمان 
المادة 18

تت�شكل الأ�صول المقبولة ك�ضمان لعمليات ال�سيا�سة النقدية من :

• �سندات الدين ال�صادرة عن الدولة
• �سندات الدين الم�ضمونة من طرف الدولة

بها من طرف  الخا�صة  والمعايير  لوائحها  الإعلان عن  يتم  التي  للتداول  القابلة  الدين  • �سندات 
بنك المغرب. 

يجب تقييد هذه ال�سندات في ح�ساب لدى الوديع المركزي كما يتوجب �أن تكون �آجال ا�ستحقاقها 

لاحقة للت�سبيقات الموافقة لها. 

المادة 19

تحدد كيفيات تطبيق هذا القرار التنظيمي بمقت�ضى ر�سالة من�شور ت�صدرها مديرية العمليات النقدية 

وال�صرف خا�صة تلك المتعلقة ب :

• الجدول الزمني للعمليات 
• �شروط تقديم العرو�ض

• م�ساطر �إر�ساء العرو�ض
• �أداء العمليات

• قواعد تقييم ال�ضمانات
• وعاء احت�ساب الاحتياطي الإجباري.

المادة 20

المقت�ضيات  جميع  محل  يحل  و  ين�سخ  الذي  التنظيمي،  القرار  هذا  مقت�ضيات  التنفيذ  حيز  تدخل 

 21 ال�سابقة المتعلقة بالاحتياطي الإجباري وتدخلات بنك المغرب في ال�سوق النقدية، ابتداء من 

�أبريل 2011.
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ر�سالة من�شور قم 11/م ع ن �ص/37 ال�صادرة في 13 بريل 2011 متعلقة ب�أدوات ال�سيا�سة النقدية

تهدف ر�سالة المن�شور هذه �إلى تحديد كيفيات تطبيق القرار التنظيمي رقم 2011/و/86 ال�صادر في 

13 �أبريل 2011 والمتعلق ب�أدوات ال�سيا�سة النقدية.

I. الجدول الزمني للعمليات
المادة 1

د الجدول الزمني للعمليات في الملحق 1 لهذه الر�سالة  بالن�سبة لجميع �أدوات ال�سيا�سة النقدية، يحَدَّ

، عند الاقت�ضاء، في البلاغ الم�شار �إليه في المادة 4 �أدناه. المن�شور �أو يبيَّن

المادة 2

بالن�سبة للعمليات الرئي�سية، تجرى طلبات العرو�ض كل يوم �أربعاء. و�إذا �صادف الأربعاء يوم 

عطلة، يجرى طلب العرو�ض في �أول يوم عمل موالي.

المادة 3 

يجوز للبنوك �أن تلج�أ كل يوم، بمبادرة منها، �إلى الت�سهيلات الدائمة لبنك المغرب.

المادة 4 

طلب  طريق  عن  الهيكلية  والعمليات  طويل  لأجل  والعمليات  الدقيق  ال�ضبط  عمليات  تكون 

العرو�ض مو�ضوع بلاغ ت�صدره مديرية العمليات النقدية وال�صرف وتحدد فيه موا�صفات كل 

عملية. 

المادة 5 

تجرى عمليات ال�ضبط الدقيق والعمليات لأجل طويل والعمليات الهيكلية التي تتم بالترا�ضي وفقا 

لل�شروط التي تحددها مديرية العمليات النقدية وال�صرف.

II.كيفيات تقديم العرو�ض 
المادة 6 

تدرج لائحة الأطراف المقابلة الم�ؤهلة للم�شاركة في عمليات ال�سيا�سة النقدية في الملحق 2.

المادة 7

�أنظمة  ا�ستخدام  المقابلة  الأطراف  على  يتعين  النقدية،  ال�سيا�سة  عمليات  في  الم�شاركة  �أجل  من 

المعلومات التي و�ضعها بنك المغرب رهن �إ�شارتها كما هو مبين في الملحق 1، �أو �أي و�سيلة �أخرى 

تحدد لهذا الغر�ض.

المادة 8

مليون  مائة  يقل عن  �ألا  على  درهم،  �أ�ضعاف ع�شرة ملايين  المعرو�ض  المبلغ  يعادل  �أن  يجب 

�أن تر�سل العرو�ض يوم العملية، قبل الوقت النهائي المحدد من طرف مديرية  درهم. ويجب 

العمليات النقدية وال�صرف.
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المادة 9

يعبر عن الطلبات التي تقدمها الأطراف المقابلة للم�شاركة في طلبات العرو�ض المتعلقة بالعمليات 

الهيكلية �إما بالن�سب �أو بالأ�سعار بع�شريين اثنين.

المادة 10

يجب �إعداد الطلبات المر�سلة عبر الفاك�س طبقا للنماذج المرفقة في الملحقات من 3 �إلى 9 لهذه الر�سالة 

المن�شور، ويجب �أن تحمل توقيع الأ�شخا�ص المنتدبين ب�صفة قانونية لهذا الغر�ض. ويجب موافاة 

بنك المغرب ب�صفة م�سبقة �سجل التوقيعات مقدمي العرو�ض وتعديلاتها.

يتعين على الأطراف المقابلة الت�أكد لدى مديرية العمليات النقدية وال�صرف من التو�صل بطلباتها.

الوقت  بعد  ا�ستلامها  �أو تم  ب�شكل غير �صحيح  �إعدادها  التي تم  الطلبات  الاعتبار  بعين  ت�ؤخذ  لا 

النهائي المحدد.

III. م�سطرة �إر�ساء المزايدة
المادة 11

يق�سم المبلغ الإجمالي الذي يعتمده بنك المغرب من �أجل العمليات الرئي�سية �إلى ح�صتين:

• الح�صة الأولى: يتم توزيع %50 من المبلغ الإجمالي المعتمد بالت�ساوي بين مقدمي العرو�ض، 
في حدود طلباتهم.

• الح�صة الثانية: يتم توزيع %50 من المبلغ الإجمالي المعتمد، التي قد ي�ضاف �إليها ما تبقى من 
الح�صة الأولى، بالتنا�سب بين الطلبات المتبقية.  

المادة 12

يق�سم المبلغ الإجمالي الذي يعتمده بنك المغرب من �أجل عمليات ال�ضبط الدقيق والعمليات لأجل 

طويل المنجزة عبر طلبات العرو�ض بالتنا�سب بين مقدمي العرو�ض. 

المادة 13

لبنك  ويجوز  جزئيا.  �أو  كليا  �إما  الدائمة  بالت�سهيلات  المتعلقة  المقابلة  الأطراف  لطلبات  ي�ستجاب 

المغرب �ألا ي�ستجيب لطلبات الت�سهيلات الدائمة.

المادة 14

طلب  عبر  المنجزة  الهيكلية  العمليات  �أجل  من  المغرب  بنك  يعتمده  الذي  الإجمالي  المبلغ  يق�سم 

عرو�ض ح�سب طريقة �إر�ساء المزايدة الهولندية. ويحدد بنك المغرب لهذا الغر�ض الن�سبة الدنيا 

�أو ال�سعر الأدنى للمزايدة.

�سوى  ي�ستجاب  ال�سندات، لا  المغرب وبيع  ببنك  الدين الخا�صة  �سندات  �إ�صدار  لعمليات  بالن�سبة 

لإر�ساء المزايدة للطلبات التي تتعلق بن�سبة تقل عن �أو ت�ساوي الن�سبة الدنيا �أو ب�سعر يزيد عن �أو 

ي�ساوي ال�سعر الأدنى.

ال�سندات، لا ي�ستجاب  الدين الخا�صة ببنك المغرب و�شراء  �إعادة �شراء �سندات  بالن�سبة لعمليات 

�أو ي�ساوي  �أو ب�سعر يقل عن  الدنيا  الن�سبة  �أو ت�ساوي  التي تتعلق بن�سبة تزيد عن  �سوى للطلبات 

ال�سعر الأدنى.

ي�ستجاب للطلبات المقبولة وفق الن�سب �أو الأ�سعار التي تقترحها الأطراف المقابلة.

يق�سم مبلغ العرو�ض المعبر عنه بالن�سبة الدنيا �أو ال�سعر الأدنى بالتنا�سب بين مقدمي الطلبات. 
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المادة 15

�أق�صى  العرو�ض على  يوم طلب  النقدية  ال�سيا�سة  بعمليات  المتعلقة  العرو�ض  نتائج طلبات  تن�شر 

تقدير، وذلك ب�أية و�سيلة تخ�ص�ص لهذا الغر�ض.

يبلغ بنك المغرب �إلى الأطراف المقابلة المعنية النتائج الفردية لعمليات ال�سيا�سة النقدية في نف�س يوم 

العملية.

IV. ت�سديد العمليات 
المادة 16

ت�سدد العمليات الرئي�سية في �أول يوم عمل موالي لطلب العرو�ض. و�إذا كان الأربعاء يوم عطلة، 

يجرى الت�سديد في يوم طلب العرو�ض �أو �أي تاريخ قيمة �آخر يحدده بنك المغرب.

المادة 17

ت�سدد الت�سهيلات الدائمة في نف�س يوم العملية.

المادة 18

بالن�سبة لعمليات �سحب ال�سيولة لمدة 7 �أيام وت�سهيلات الإيداع لمدة 24 �ساعة، يقيد بنك المغرب، 

تم  التي  المقابلة  بالأطراف  الخا�صة  للت�سديد  المركزية  الح�سابات  مدينية  في  الت�سديد،  تاريخ  عند 

اختيارها المبالغ التي ر�سا عليها المزاد لفائدة هذه الأخيرة. وعند الا�ستحقاق، يقيد بنك المغرب في 

دائنية الح�سابات المركزية للت�سديد المبالغ المذكورة بالإ�ضافة للفوائد المتعلقة بها. 

المادة 19

يحدد تاريخ الت�سديد بالن�سبة لعمليات ال�ضبط الدقيق والعمليات لأجل طويل والعمليات الهيكلية من 

طرف المغرب.

المادة 20

في  العملية،  تاريخ  من  عمل  يومي  بعد  المغرب،  بنك  يقيد  ال�صرف،  مبادلة  عمليات  �إطار  في 

الأخيرة بر�سم  لهذه  المدفوعة  المبالغ  المقبولة  بالبنوك  للت�سديد الخا�صة  المركزية  مدينية الح�سابات 

عمليات �شراء الدرهم. ويتم تحويل مقابل القيمة بالعملة الأجنبية �إلى مرا�سليها في الخارج. 

عند الا�ستحقاق، تقيد مبالغ العملية بالدرهم في دائنية الح�سابات المركزية للت�سديد الخا�صة بالبنوك. 

وفي نف�س اليوم، تقوم البنوك بتحويل مبلغ العملية بالعملة الأجنبية، التي يتم احت�سابها على �أ�سا�س 

�سعر ال�صرف الآجل المحدد ابتدائيا، �إلى ح�ساب بنك المغرب المفتوح لدى مرا�سله في الخارج.

وبالن�سبة لعمليات بيع الدرهم، يقيد بنك المغرب، بعد يومي عمل من تاريخ العملية، في مدينية 

الح�سابات المركزية للت�سديد الخا�صة بالبنوك التي تم قبولها المبالغ المدفوعة لها. وفي نف�س اليوم، 

تقوم البنوك بتحويل مقابل القيمة بالعملة الأجنبية �إلى ح�ساب بنك المغرب المفتوح لدى مرا�سله في 

الخارج.

المركزية  الح�سابات  دائنية  في  بالدرهم  العملية  مبالغ  المغرب  بنك  يقيد  الا�ستحقاق،  تاريخ  عند 

للت�سديد الخا�صة بالبنوك. ويقوم في نف�س اليوم بتحويل المبالغ بالعملة الأجنبية، التي يتم احت�سابها 

على �أ�سا�س �سعر ال�صرف الآجل المحدد ابتدائيا، �إلى ح�سابات البنوك المفتوحة لدى مرا�سليها في 

الخارج.

المادة 21

�إذا �صادف تاريخ الا�ستحقاق يوم عطلة، يجرى الت�سديد في �أول يوم عمل موالي.
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V. قواعد التقييم
المادة 22

يتم تقييم الأ�صول المقبولة في عمليات ال�سيا�سة النقدية وفق المبادئ التالية :

• يتم تقييم �أذون الخزينة على �أ�سا�س منحنى الن�سبة المرجعية الذي ين�شره بنك المغرب يوميا.
المقبولة في  للتداول  القابلة  الدين  الدولة و�سندات  الم�ضمونة من طرف  الدين  �سندات  تقييم  • يتم 
الذي ين�شره بنك المغرب يوميا،  الن�سبة المرجعية  �أ�سا�س منحنى  النقدية على  ال�سيا�سة  عمليات 

ت�ضاف �إليها، عند الاقت�ضاء، علاوة مخاطر يتم تقديرها من طرف بنك المغرب.

المادة 23

تخ�ضع ال�سندات المقبولة في عمليات ال�سيا�سة النقدية للخ�صم وطلبات الهام�ش وفقا للاتفاقية الإطار 

المتعلقة بعمليات الا�ستحفاظ الموقعة بين بنك المغرب والأطراف المقابلة في عمليات ال�سيا�سة النقدية.

يحدد الخ�صم المطبق على قيمة ال�سوق لأذون الخزينة في ن�سبة 5%.

الدولة  الم�ضمونة من طرف  الدين  ل�سندات  ال�سوق  قيمة  على  المطبق  الخ�صم  المغرب  بنك  ين�شر 

و�سندات الدين القابلة للتداول.

مبلغ  �أو  البيع  �سعر  تعادل  �أو  الخ�صم  بعد  ال�سندات  قيمة  تتجاوز  �أن  يجب  الت�سديد،  تاريخ  عند 

الت�سبيق الم�ضمون.

VI. الاحتياطي الإجباري 
المادة 24

يعادل المبلغ الأدنى المطلوب بر�سم الاحتياطي الإجباري الإلزامي لكل فترة ملاحظة ن�سبة من 

خ�صوم البنوك المحررة بالدرهم، با�ستثناء الخ�صوم المحررة بالدرهم القابل للتحويل. ويح�سب 

هذا المبلغ على الأ�سا�س متو�سط الم�ستحقات خلال ال�شهر التقويمي ال�سابق.  

يتم تقريب المبلغ الأدنى المطلوب �إلى مليون درهم.

ولهذا الغر�ض، يتعين على البنوك �إعداد الوثيقة الم�سماة » القن 120« و�إر�سالها �إلى بنك المغرب.

المادة 25

لأجل ح�ساب الم�ستحقات، يتم اعتماد المبالغ الموافقة للبنود �أدناه من الو�ضعية المحا�سبية )العمودين 

1 و2( :
G 220: الح�سابات العادية ل�شركات التمويل في المغرب

G 230: الح�سابات العادية للهيئات المعتبرة في حكم م�ؤ�س�سات الائتمان في المغرب
G 240: الح�سابات العادية لم�ؤ�س�سات الائتمان في الخارج

G 330: الح�سابات والقرو�ض النقدية 
G 350: القرو�ض المالية 

J 100: ح�سابات ال�شيكات والح�سابات الجارية الدائنة
J 230: ح�سابات �أخرى بالاطلاع

J 240: ح�سابات الادخار، با�ستثناء الح�سابات على الدفتر )2041(
J 400: ودائع مقننة 

J 500: ودائع ال�ضمان
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J 600: ديون �أخرى تجاه العملاء
J 700: ديون مختلفة معلقة

K 100: �شهادات �إيداع تم �إ�صدارها
يتم تقريب مجموع الم�ستحقات المعتمدة لح�ساب الاحتياطي الإجباري �إلى مليون درهم.

المادة 26

بالاحتياطي  المتعلقة  ال�سابقة  المقت�ضيات  كافة  محل  تحل  و  هذه  المن�شور  ر�سالة  مقت�ضيات  تن�سخ 

�أبريل   21 التنفيذ ابتداء من  النقدية، وتدخل حيز  الإجباري وبتدخلات بنك المغرب في ال�سوق 

.2011
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الملحق 2

لائحة الم�ؤ�س�سات الم�ؤهلة للم�شاركة في عمليات ال�سيا�سة النقدية

• البنك العربي، �ش.م.ع
• التجاري وفا بنك

 )Banco De Sabadell( بانكو �ساباديل •
• البنك ال�شعبي المركزي 

• البنك المغربي للتجارة الخارجية
• البنك المغربي للتجارة وال�صناعة

 )Caixa( بنك لاكاي�شا •
• القر�ض الفلاحي للمغرب

)CDG Capital( صندوق الإيداع والتدبير ر�أ�سمال� •
• م�صرف المغرب

• القر�ض العقاري وال�سياحي
• �سيتي بنك المغرب 

• ال�شركة العامة
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الملحق 3

لائحة الم�ؤ�س�سات الم�ؤهلة للم�شاركة في عمليات ال�سيا�سة النقدية

• البنك العربي، �ش.م.ع
• التجاري وفا بنك

 )Banco De Sabadell( بانكو �ساباديل •
• البنك ال�شعبي المركزي 

• البنك المغربي للتجارة الخارجية
• البنك المغربي للتجارة وال�صناعة

 )Caixa( بنك لاكاي�شا •
• القر�ض الفلاحي للمغرب

)CDG Capital( صندوق الإيداع والتدبير ر�أ�سمال� •
• م�صرف المغرب

• القر�ض العقاري وال�سياحي
• �سيتي بنك المغرب 

• ال�شركة العامة
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الملحق 4

ا�سم البنك

......................

......................

بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

طلب ت�سبيق لمدة 7 �أيام عن طريق طلب العرو�ض

الرقم التعريفي 

الدولي للأوراق 

ISIN المالية

تاريخ الا�ستحقاقعدد ال�سندات
مبلغ الت�سديد )قيمة 

ال�سندات الخا�ضعة 

للخ�صم(

�سعر الفائدة 

الإ�سمي

مبلغ الإرجاع

المجموع

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

�إطار مخ�ص�ص لبنك المغرب

المبلغ المعتمد )بالدرهم(: ..........................................

• طلب عرو�ض ليوم : .��������������������������������������������	
	��������������������������������������������: • تاريخ القيمة.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأرقام.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأحرف.
	�������������������������������������������  : • �سعر الفائدة .
	��������������������������������������������: • تاريخ الإرجاع.

خ�صائ�ص �سندات الدين الم�صنفة ح�سب الت�سل�سل الزمني الت�صاعدي لتاريخ الا�ستحقاق:
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الملحق 5

ا�سم البنك

......................

......................

بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

طلب �سحب ال�سيولة لمدة 7 �أيام عن طريق طلب العرو�ض 

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

�إطار مخ�ص�ص لبنك المغرب

المبلغ المعتمد )بالدرهم(: ..........................................

• طلب عرو�ض ليوم : .��������������������������������������������	
	��������������������������������������������: • تاريخ القيمة.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأرقام.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأحرف.
	�������������������������������������������  : • �سعر الفائدة .
	��������������������������������������������: • تاريخ الت�سديد.
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الملحق 6

ا�سم البنك

......................

......................

بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

طلب ت�سبيق لمدة 24 �ساعة

الرقم التعريفي 

الدولي للأوراق 

ISIN المالية

تاريخ الا�ستحقاقعدد ال�سندات
مبلغ الت�سديد )قيمة 

ال�سندات الخا�ضعة 

للخ�صم(

�سعر الفائدة 

الإ�سمي

مبلغ الإرجاع

المجموع

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

�إطار مخ�ص�ص لبنك المغرب

المبلغ المعتمد )بالدرهم(: ..........................................

	��������������������������������������������: • تاريخ القيمة.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأرقام.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأحرف.
	�������������������������������������������  : • �سعر الفائدة .
	��������������������������������������������: • تاريخ الإرجاع.

خ�صائ�ص �سندات الدين الم�صنفة ح�سب الت�سل�سل الزمني الت�صاعدي لتاريخ الا�ستحقاق:
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الملحق 7

ا�سم البنك

......................

......................

بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

طلب ت�سهيلة الإيداع لمدة 24 �ساعة

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

�إطار مخ�ص�ص لبنك المغرب

المبلغ المعتمد )بالدرهم(: ..........................................

	��������������������������������������������: • تاريخ القيمة.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأرقام.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأحرف.
	�������������������������������������������  : • �سعر الفائدة .
	��������������������������������������������: • تاريخ الت�سديد.
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الملحق 8

ا�سم البنك

......................

......................

بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

طلب ت�سبيق لمدة 24 �ساعة

الرقم التعريفي 

الدولي للأوراق 

ISIN المالية

تاريخ الا�ستحقاقعدد ال�سندات
مبلغ الت�سديد )قيمة 

ال�سندات الخا�ضعة 

للخ�صم(

�سعر الفائدة 

الإ�سمي

مبلغ الإرجاع

المجموع

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

�إطار مخ�ص�ص لبنك المغرب

المبلغ المعتمد )بالدرهم(: ..........................................

	��������������������������������������������: • تاريخ العملية.
	�������������������������������������������  : • تاريخ القيمة.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأرقام.
	�������������������������������������������  : • المبلغ بالأحرف .
	��������������������������������������������: • ال�سعر.
	��������������������������������������������: • تاريخ الت�سديد.

خ�صائ�ص �سندات الدين الم�صنفة ح�سب الت�سل�سل الزمني الت�صاعدي لتاريخ الا�ستحقاق:
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الملحق 9

ا�سم البنك

......................

......................

بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

الم�شاركة في عمليات �شراء �أو بيع ال�سندات

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

�إطار مخ�ص�ص لبنك المغرب

المبلغ المعتمد )بالدرهم(: ..........................................

	������������������������������������������ : • فئة ال�سندات.
	������������������������������������������ : • الم�صدر.
	������������������������������������������ : • نوع العملية .
	������������������������������������������ : • تاريخ العملية.
	������������������������������������������ : • تاريخ القيمة.
	������������������������������������������ : • �أجل الا�ستحقاق.
	������������������������������������������ • الرقم التعريفي الدولي:.

ISIN للأوراق المالية

	������������������������������������������ : • تاريخ الإ�صدار.
.

	������������������������������������������ : • تاريخ الا�ستحقاق.
	������������������������������������������ : • �سعر الفائدة الإ�سمي.

خ�صائ�ص �سندات الدين الم�صنفة ح�سب الت�سل�سل الزمني الت�صاعدي لتاريخ الا�ستحقاق:

عدد ال�سندات المبلغ الإ�سمي الفوائد الم�ستحقة
الأ�سعار المقترحة

 با�ستثناء الفوائد

الم�ستحقة

 م�آل العر�ض

المقدم

المجموع
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الملحق 10

ا�سم البنك

......................

......................

بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

الم�شاركة في عمليات مبادلة ال�صرف

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

........ في ...........

ختم وتوقيعات بنك المغرب

�إطار مخ�ص�ص لبنك المغرب

المبلغ المعتمد )بالدرهم( :    .........................................  

مقابل القيمة )بالعملة(  :    .........................................

	������������������������������������������ : • طلب عرو�ض بتاريخ.
	������������������������������������������ : • المبلغ )بالدرهم(.
	������������������������������������������ : • تاريخ الت�سديد.
	������������������������������������������ : • تاريخ الا�ستحقاق.
	������������������������������������������ : • العملة.
	������������������������������������������ : • �سعر ال�صرف بالناجز.
	������������������������������������������ : • �سعر ال�صرف الآجل.
	������������������������������������������ : • المرا�سل الأجنبي.

�• الرقم الدولي للح�ساب.
...............	��������������������������� : . IBAN البنكي

	������������������������������������������ : .SWIFT رمز �سويفت •
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بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

معايير قبول �سندات الدين القابلة للتداول

يحدد القرار التنظيمي رقم 2011/و/86 ال�صادر في 13 �أبريل 2011 والمتعلق ب�أدوات ال�سيا�سة 

النقدية، معايير قبول وقواعد التدبير المطبقة على �سندات الدين القابلة للتداول التي يتم تقديمها 

على �سبيل ال�ضمان لت�سبيقات بنك المغرب.

تتمثل هذه المعايير والقواعد في ما يلي:

• تت�شكل �سندات الدين القابلة للتداول المعتمدة كمقابل للت�سبيقات من �شهادات الإيداع. ويجب 
�أن يفوق المبلغ الجاري لل�ضمان 500 مليون درهم.

• لا يجوز لأي طرف مقابل �أن يقدم على �سبيل ال�ضمان �شهادات الإيداع الخا�صة به.
• لا يمكن �أن تتجاوز ح�صة �شهادات الإيداع المقدمة على �سبيل ال�ضمان ن�سبة %25 من مجموع 

مبلغ ال�ضمانات.

• لا يجوز لأي طرف مقابل تقديم �ضمان يفوق %20 من المبلغ الجاري لإ�صدار معين.
• يحق لبنك المغرب �أن يقرر في �أي وقت ا�ستثناء بع�ض �شهادات الإيداع. 

دد معدلات الخ�صم المطبقة على �شهادات الإيداع المقدمة على �سبيل ال�ضمان ح�سب مدتها  َ • ُحت

معدل الخ�صم المدة المتبقية )بال�سنوات(	

8% من 0 �إلى �سنة واحدة	

10% من �سنة واحدة �إلى 3 �سنوات	

12% من 3 �سنوات �إلى 7 �سنوات	

المتبقية:

يظل على عاتق الأطراف المقابلة ال�سهر على مطابقة عرو�ضها مع القواعد الم�شار �إليها �أعلاه.

لا ت�ؤخذ بعين الاعتبار �سوى العرو�ض المطابقة للقواعد.
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بنك المغرب

مديرية العمليات النقدية وال�صرف

الجدول الزمني لفترات الاحتفاظ بالاحتياطي الإجباري

يتم تحديد فترات الاحتفاظ بالاحتياطي الإجباري بر�سم �سنة 2011 على النحو التالي :

فترة الاحتفاظ تاريخ البداية	 تاريخ النهاية	 الفترة بالأيام 	

4 21 �أبريل 2011	 18 ماي 2011	 	27

5 19 ماي 2011	 22 يونيو 2011	 	34

6 23 يونيو 2011	 20 يوليوز 2011	 	27

7 21 يوليوز 2011	 24 غ�شت 2011	 	34

8 25 غ�شت 2011	 21 �شتنبر 2011	 	27

9 22 �شتنبر 2011	 19 �أكتوبر 2011	 	27

10 20 �أكتوبر 2011	 23 نونبر 2011	 	34

11 24 نونبر 2011	 21 دجنبر 2011	 	27

12 22 دجنبر 2011	 25 يناير 2012	 	34
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9.�سعر الفائدة



384



385
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

1.9 الفوائد الدائنة

 قرار لوزير المالية رقم 1130-94 �صادر في 5 �أبريل 1994 بتنظيم الفوائد الدائنة التي ت�ؤديها 

البنوك

وزير المالية،

بناء على الظهير ال�شريف رقم 1-93-147 ال�صادر في 15 من محرم 1414 )6 يوليو 1993( 

المعتبر بمثابة قانون يتعلق بممار�سة ن�شاط م�ؤ�س�سات الإئتمان مراقبتها ولا�سيما المادة 13 منه ؛

1414 رم�ضان  من   25 بتاريخ  والادخار  للعملة  الوطني  المجل�س  �أبداه  الذي  الر�أي   وعلى 

)8 مار�س 1994(،

قرر ما يلي :

المادة الأولى:

لا ت�ؤدي البنوك الفوائد �إلا عن الأموال المتلقاة من الجمهور على �سبيل :

• ودائع بالدراهم القابلة للتحويل ؛     
• ودائع في ح�سابات على الدفاتر ؛

• ودائع لأجل معين و�أذون �صندوق محدد �أجل حلولها.

المادة 2 

 8 بتاريخ   03-758 الوزاري رقم  القرار  الأولى من  بالمادة  الأولى  الفقرة  )ن�سخت وعو�ضت 

 )2003 يونيو   19(  1424 الآخر  ربيع   18 بتاريخ  ر.  ج.   :  )2003 �أبريل   11(  1424 �صفر 

)10 فبراير   1432 الأول  6 ربيع  بتاريخ   11-365 الوزاري رقم  القرار  الأولى من  وبالمادة 

2011( : ج. ر. عدد 5924 بتاريخ 5 ربيع الآخر 1432 )10 مار�س 2011(( : لا يمكن �أن تفتح 
الح�سابات على الدفاتر الم�شار �إليها في المادة الأولى �إلا للأ�شخا�ص الطبيعيين، ولا يجوز �أن يكون 

ل�صاحب كل دفتر �سوى ح�ساب واحد يحدد مبلغه الأق�صى في ر�أ�سمال قدره 400.000 درهم.

)غيرت بالقرار رقم 3-98 بتاريخ فاتح رم�ضان 1418 )31 دي�سمبر 1997( ون�سخت وعو�ضت 

بالمادة الأولى من القرار رقم 818-99 بتاريخ 9 �صفر 1420 )25 ماي 1999( وغيرت بالمادة 

 :  )2005 يناير   10(  1425 القعدة  ذي   28 بتاريخ   05-45 رقم  الوزاري  القرار  من  الأولى 

ج. ر. عدد 5292 بتاريخ 8 محرم 1426 )17 فبراير 2005(( : ي�ساوي �سعر الفائدة ال�سنوي 

للح�سابات المذكورة على الأقل متو�سط ال�سعر المرجح لأذون الخزينة لأجل 52 �أ�سبوعا الم�صدرة 

عن طريق المناق�صة خلال ن�صف ال�سنة ال�سابق مطروحة منه 50 نقطة �أ�سا�سية.

المادة 3 

لا يجوز الإذن في �سحب �أي وديعة ذات �أجل معين �أو �أذون �صندوق قبل حلول الأجل. غير 

�أنه يمكن في حالة الاحتياج �إلى �أموال ب�سبب ظروف ا�ستثنائية �أن ي�ستفيد �أ�صحاب الودائع ذات 

�أو  بالودائع  م�ضمونة  تكون  الجاري  الح�ساب  في  �سلفات  من  ال�صندوق  و�أذون  المعين  الأجل 

الأذون المذكورة.

وت�ستحق على هذه ال�سلفات فوائد مدينة تفوق بن�سبة نقطتين �سعر الفائدة الدائنة التي ت�ستفيد منها 

الوديعة �أو الإذن.
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وي�ؤذن في خ�صم �أذون ال�صندوق وا�ستردادها طبق نف�س ال�شروط المتعلقة ب�سعر الفائدة.

المادة 4

1402 )23 مار�س  26 من جمادى الأولى  ال�صادر في   82-372 المالية رقم  ين�سخ قرار وزير 

1982( بتنظيم الفوائد الدائنة التي ت�ؤديها البنوك وم�ؤ�س�سات القر�ض ال�شعبي.

المادة 5

�شوال   8 به من  الر�سمية ويعمل  بالجريدة  ين�شر  الذي  القرار  بتطبيق هذا  المغرب  بنك  �إلى  يعهد 

1414 )21 مار�س 1994(.
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من�شور رقم 2/و/2011 ال�صادرة في 28 �أكتوبر2011 تتعلق بالفوائد الدائنة

والي بنك المغرب؛

بناء على مقت�ضيات قرار وزير المالية رقم 1130 ال�صادر في 5 �أبريل 1994 بتنظيم الفوائد الدائنة 

التي ت�ؤديها البنوك، كما تم تغييره وتتميمه؛

يحدد بوا�سطة هذا المن�شور كيفيات تطبيق هذا القرار.

المادة الأولى

لا يمكن للبنوك �أن ت�ؤدي فوائد دائنة �سوى على:

• الودائع في الح�سابات على الدفاتر؛
• الودائع بالدرهم القابل للتحويل؛

• الودائع لأجل وال�سندات لأجل ثابت.

1. الودائع تحت الطلب

1.1 الح�سابات على الدفاتر

المادة 2

يجوز للبنوك �أن تفتح ح�سابات على الدفاتر بالدرهم.

لا تفتح الح�سابات على الدفاتر �سوى للأ�شخا�ص الذاتيين.

يُقِر  �أن  �أي �شخ�ص ذاتي �سوى على ح�ساب واحد على الدفتر. ويجب عليه  �أن يتوفر  لا يمكن 

كتابة بعدم توفره على �أي ح�ساب �آخر من نف�س النوع لدى بنك �آخر. 

المادة 3

يحدد الر�صيد الأق�صى من ر�أ�سمال الح�سابات على الدفاتر في 400.000 درهم.

المادة 4

لا تقيد في دائنية الح�سابات على الدفاتر �سوى:

• عمليات دفع الأموال؛
• التحويلات المتو�صل بها من الح�ساب �أو الح�سابات تحت الطلب المفتوحة با�سم �صاحب الح�ساب؛

• العمليات المتعلقة بدفع الفوائد.
ولا تقيد في مدينية الح�سابات على الدفاتر �سوى:  

• عمليات �سحب الأموال التي يقوم بها �صاحب الح�ساب بنف�سه لدى �شبابيك الم�ؤ�س�سة المفتوح لديها 
الح�ساب؛

• التحويلات ال�صادرة لفائدة الح�ساب �أو الح�سابات تحت الطلب المفتوحة با�سم �صاحب الح�ساب.

المادة 5

�أنه  الدفاتر. غير  الح�سابات على  بر�سم  �أداء  �شيكات وبطاقات  دفاتر  ت�سلم  �أن  للبنوك  يجوز  لا 

يمكن لأ�صحاب الح�سابات الا�ستفادة من بطاقة �سحب.
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المادة 6

ي�ساوي �سعر الفائدة الأدنى المطبق على ودائع الح�سابات على الدفاتر متو�سط �سعر الفائدة المرجح 

ال�سابقة،  �أ�شهر  ال�ستة  خلال  المزايدة  طريق  عن  ال�صادرة  �أ�سبوعا   52 لأجل  الخزينة  ل�سندات 

مطروحة منه 50 نقطة �أ�سا�س.

تحول الفوائد �إلى ر�أ�سمال عند كل عملية ح�صر ف�صلية، وهي القيمة النهائية للف�صل ال�سابق. 

المادة 7

اتفاقية الح�ساب التي ت�سلم ن�سخة  الدفاتر محددة في  �أن تكون �شروط �سير الح�سابات على  يجب 

منها �إلى العميل. 

2.1 الودائع بالدرهم القابل للتحويل

المادة 8

لا تخ�ضع مكاف�أة الودائع تحت الطلب بالدرهم القابل للتحويل لأي قيد.

2 . الودائع لأجل

1.2 الح�سابات لأجل

المادة 9

يجوز للبنوك فتح ح�سابات لأجل �سواء بالدرهم �أو بالدرهم القابل للتحويل، �أو بالعملات. 

يجب �أن يكون فتح و�سير الح�سابات لأجل بالدرهم القابل للتحويل �أو بالعملات مطابقا للقوانين 

المنظمة لعمليات ال�صرف.

المادة 10

لا يجوز فتح ح�ساب لأجل لمدة تقل عن ال�شهر.

المادة 11

يجب �أن تكون كل عملية �إيداع الأموال مو�ضوع ح�ساب منف�صل. 

المادة 12

لا تقيد في دائنية الح�سابات لأجل �سوى:

• عمليات دفع الأموال؛
• التحويلات المتو�صل بها من الح�ساب �أو الح�سابات تحت الطلب المفتوحة با�سم �صاحب الح�ساب 

المقيد في دفاتر البنك؛

• العمليات المتعلقة بدفع الفوائد.
ولا تقيد في مدينية الح�سابات لأجل �سوى:  

• عمليات ت�سديد الر�أ�سمال والفوائد المتعلقة بها ؛

المادة 13

يتم الاتفاق على مكاف�أة الح�سابات لأجل بالترا�ضي .

ت�ؤدى �سنويا الفوائد المتعلقة بالح�سابات لأجل التي تفوق مدتها ال�سنة.
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المادة 14

لا يجوز الترخي�ص ب�أي �سحب للأموال من ح�ساب لأجل قبل حلول �أجل الا�ستحقاق.

�إلا �أنه يحق لأ�صحاب الح�سابات لأجل الا�ستفادة من الت�سبيقات في الح�ساب الم�ضمونة بالأموال 

المودعة بهذه الح�سابات. 

ويتعين �إدراج هذه الت�سبيقات في ح�سابات منف�صلة.

الدائن  الفائدة  �أ�سا�س �سعر  يتم خ�صمها على  الت�سبيقات على الح�سابات لأجل فوائد مدينة  تتحمل 

المطبق على الح�ساب لأجل الموافق، ت�ضاف �إليه نقطتان مئويتان.

المادة 15

الفائدة وكذا �شروط �سير الح�ساب لأجل محددة في  الا�ستحقاق و�سعر  المبلغ و�أجل  يجب تحديد 

اتفاقية الح�ساب التي ت�سلم ن�سخة منها �إلى الزبون.

2.2 �سندات ال�صندوق

المادة 16

لا يجوز �إ�صدار �سندات ال�صندوق �إلا بالدرهم.

يجب �إلزاميا �أن تكون ال�سندات الم�صدرة بعد دخول هذا المن�شور حيز التنفيذ ا�سمية. 

المادة 17

حدد المبلغ الأحادي ل�سندات ال�صندوق في 5000.00 درهم.

المادة 18

لا يجوز �إ�صدار �سندات ال�صندوق لمدة تقل عن �شهر. 

المادة 19

تكون �سندات ال�صندوق بال�ضرورة منزوعة من دفتر ب�أرومات. 

يجب ن�سخ خ�صائ�ص كل �سند مُكْتتَب على الأرومة الموافقة.

وتتمثل الخ�صائ�ص في ما يلي:

• الرقم؛
• المبلغ؛

• تاريخ الاكتتاب؛
• تاريخ الا�ستحقاق؛

• �سعر الفائدة وكيفيات �أداء الفوائد؛
• ا�سم �أو ت�سمية المكتتب؛

• رقم بطاقة التعريف الوطنية �أو رقم التقييد في ال�سجل التجاري للمكتتب.

المادة 20

يتم الاتفاق على الفوائد �سندات ال�صندوق بالترا�ضي.

ت�ؤدى �سنويا الفوائد الم�ستحقة عن �سندات ال�صندوق التي تفوق مدتها ال�سنة.
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المادة 21

لا يجوز الت�سديد الم�سبق ل�سندات ال�صندوق.

بهذه  الم�ضمونة  الح�ساب  في  ت�سبيقات  من  الا�ستفادة  ال�صندوق  �سندات  لأ�صحاب  يحق  �أنه  �إلا 

ال�سندات. 

تتحمل هذه الت�سبيقات فوائد مدينة يتم خ�صمها على �أ�سا�س �سعر الفائدة الدائن المطبق على ال�سند 

الموافق، ت�ضاف �إليه نقطتان مئويتان.

كما يجوز القيام بخ�صم و�إعادة �شراء �سندات ال�صندوق طبقا لنف�س ال�شروط الخا�صة ب�سعر الفائدة.

المادة 22

�أحكام  محل  وتحل  توقيعها،  تاريخ  من  ابتداء  التنفيذ  حيز  تدخل  التي  المن�شور  هذا  �أحكام  تن�سخ 

المن�شور رقم 9/و/1994 ال�صادر في 15 يوليوز 1994 كما تم تغييرها.
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2.9 �سعر الفائدة المدينة

قرار لوزير المالية والخو�ص�صة رقم 2250-06 �صادر في 29 �شتنبر 2006 بتعيين الحد الأق�صى 

للفوائد الاتفاقية الم�ستحقة لم�ؤ�س�سات الائتمان

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 من محرم 1427 )14 فبراير 2006(؛

وبعد ا�ستطلاع لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 20 �سبتمبر 2006،

قرر ما يلي :

المادة الأولى

الإجمالي  الفعلي  ال�سعر  يتجاوز  �ألا  2007، يجب  31 مار�س  �إلى غاية   2006 �أكتوبر  فاتح  من 

المعمول به فيما يتعلق بالقرو�ض التي تمنحها م�ؤ�س�سات الائتمان �سعر الفائدة المتو�سط التي تطبقه 

 200 ال�سابقة مع زيادة  المدنية  ال�سنة  الا�ستهلاك خلال  نف�سها على قرو�ض  المذكورة  الم�ؤ�س�سات 

نقطة �أ�سا�سية.

المادة 2

ي�صحح الحد الأق�صى المذكور في فاتح �أبريل من كل �سنة باعتبار تغير �سعر الودائع البنكية ل�ستة 

�أ�شهر و�سنة الم�سجل خلال ال�سنة المدنية ال�سابقة.

المادة 3

ي�أخذ ال�سعر الفعلي الإجمالي الم�شار �إليه في المادة الأولى من هذا القرار بعين الاعتبار الفوائد بحد 

ذاتها والم�صاريف والعمولات �أو الأجور المرتبطة بمنح القر�ض.

ويحدد بنك المغرب طريقة ح�ساب ال�سعر الفعلي الإجمالي.

المادة 4

يجب �أن تبلغ م�ؤ�س�سة الائتمان ال�سعر الفعلي الإجمالي �إلى الم�ستفيد من القر�ض.

المادة 5

المادة  في  �إليه  الم�شار  المتو�سط  الفائدة  �سعر  و�إعلان  بح�ساب  المتعلقة  ال�شروط  المغرب  بنك  يحدد 

الأولى �أعلاه.

المادة 6

تن�سخ �أحكام قرار لوزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 155-97 ال�صادر في 11 من رم�ضان 

1417 )20 يناير 1997( بتعيين الحد الأق�صى للفوائد الاتفاقية الم�ستحقة لم�ؤ�س�سات الائتمان، كما 
وقع تغييره بالقرار رقم 1122-99 بتاريخ 8 ربيع الآخر 1420 )22 يوليو 1999(.

المادة 7

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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التعاقدية  للفوائد  الأق�صى  بالحد  يتعلق   2006 �أكتوبر   23 ال�صادر في  19/و/2006  من�شور رقم 

الم�ستحقة لم�ؤ�س�سات الائتمان

تن�ص مقت�ضيات قرار وزير المالية والخو�ص�صة ال�صادر في 29 �شتنبر 2006‏ الخا�ص بتعيين الحد 

الأق�صى للفوائد التعاقدية الم�ستحقة لم�ؤ�س�سات الائتمان على �أن ال�سعر الفعلي الإجمالي المعمول به 

فيما يتعلق بالقرو�ض التي تمنحها م�ؤ�س�سات الائتمان يجب �ألا يتجاوز، بالن�سبة للفترة الممتدة من 

فاتح �أكتوبر 2006 �إلى 31 مار�س 2007، �سعر الفائدة المتو�سط المرجح الذي تطبقه الم�ؤ�س�سات 

المذكورة على قرو�ض الا�ستهلاك خلال ال�سنة المدنية ال�سابقة مع زيادة 200 نقطة �أ�سا�س. 

ح في فاتح �أبريل من كل �سنة باعتبار تغير �سعر   ويو�ضح القرار �أن الحد الأق�صى المذكور ي�صحَّ

الودائع البنكية ل�ستة �أ�شهر و�سنة الم�سجل خلال ال�سنة المدنية ال�سابقة. 

كما ي�شير القرار �إلى �أن ال�سعر الفعلي الإجمالي ي�أخذ بعين الاعتبار الفوائد بحد ذاتها �أوالم�صاريف 

والعمولات المرتبطة بمنح القر�ض، كما يجب على م�ؤ�س�سة الائتمان تبليغ هذا ال�سعر للم�ستفيد من 

القر�ض. 

ويهدف هذا المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق القرار الوزاري الم�شار �إليه �أعلاه.

1. ال�سعر الفعلي الإجمالي 

المادة 1

ي�شمل ال�سعر الفعلي الإجمالي، �إ�ضافة �إلى الفوائد بحد ذاتها المح�سوبة على �أ�سا�س ال�سعر التعاقدي، 

الم�صاريف والعمولات �أو الأجور المرتبطة بمنح القر�ض.

 في المقابل، لا ي�شمل هذا ال�سعر العنا�صر التالية: 

• ال�ضريبة على القيمة الم�ضافة، 
• م�صاريف الملف، بالن�سبة لقرو�ض الا�ستهلاك، في حدود 150 درهم للملف الواحد،

في  الت�سجيل  ر�سم  التوثيقية،  ال�ضريبة  الموثق،  )�أتعاب  ال�ضمانات  بتكوين  المتعلقة  الم�صاريف   •
ال�سجل العقاري، ر�سوم رفع اليد، ر�سوم التنبر، ر�سوم الت�سجيل في ال�سجل التجاري...(،

• م�صاريف الإجراءات الق�ضائية المتخذة من �أجل ا�ستيفاء الديون غير الم�ؤداة )الر�سوم الق�ضائية، 
�أتعاب المحامي، م�صاريف ترجمة العقود، م�صاريف تنقل موظفي كتابة ال�ضبط، الم�صاريف 

التي تم �إنفاقها لحجز المنقولات والعقارات...(

• الغرامات المفرو�ضة عن الت�أخير، والتي تحدد ن�سبتها في %2 �سنويا كحد �أق�صى،
• الفوائد التي قد يتم اقتطاعها في حالة ال�سداد الم�سبق لقر�ض ما، وذلك في حدود �شهر واحد من 

الفوائد التي يتم ح�سابها على �أ�سا�س ال�سعر المطبق على القر�ض. 

• م�صاريف تحويل مبالغ القرو�ض �إلى الح�سابات البنكية للم�ستفيدين منها،
• م�صاريف رجوع الأوراق التجارية و�إ�شعارات الاقتطاع غير الم�ؤداة، 

• الم�صاريف المرتبطة بالتذكيرات الموجهة للعملاء ل�سداد الأوراق التجارية و�إ�شعارات الاقتطاع 
غير الم�ؤداة.

المادة 2 

ال�سعر الفعلي الإجمالي هو �سعر �سنوي لأجل م�ستحق. يعبر عنه بعددين ع�شريين.
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المادة 3 

هذه  ا�ستخماد  كيفيات  باعتبار  للا�ستخماد  القابلة  بالقرو�ض  المرتبطة  الفائدة  �أ�سعار  ح�ساب  يتم 

القرو�ض، كما هو متفق عليه بين م�ؤ�س�سات الائتمان وعملائها. 

المادة 4 

ويتم ح�ساب �أ�سعار الفائدة الخا�صة بالقرو�ض الممنوحة على �شكل ح�سابات على المك�شوف باعتماد 

طريقة الأعداد حيث يتم �ضرب كل واحد من الأر�صدة المدينة، التي تم تقييدها بالتتابع في الح�ساب 

خلال الفترة التي تف�صل بين ح�صيلتين نهائيتين، في مدته بالأيام.

المادة 5 

يتم ح�ساب ال�سعر الفعلي الإجمالي المتعلق بعمليات خ�صم الأوراق المالية �أو ال�شيكات، باعتبار ما 

يلي:

• مبلغ الفوائد بحد ذاتها، و الم�صاريف و العمولات �أو الأجور المرتبطة بهاته العمليات، با�ستثناء 
تلك المذكورة في المادة الأولى من هذا المن�شور،

• مبلغ القيمة التي تم خ�صمها، 
• وعدد الأيام التي تف�صل بين تاريخ التقييد في دائنية ح�ساب الزبون والتاريخ الفعلي لا�ستيفاء 

القيمة التي تم خ�صمها.

المادة 6

لا يجب �أن يتجاوز ال�سعر الفعلي الإجمالي، في �أي فترة من مدة القر�ض، ال�سعر الأق�صى للفوائد 

التعاقدية المعمول بها في تاريخ توقيع العقد.

2. �سعر الفائدة المتو�سط المرجح 

المادة 7 

بالن�سبة للفترة الممتدة من فاتح �أكتوبر 2006 �إلى 31 مار�س 2007، يتم تحديد �سعر الفائدة المتو�سط 

المرجح باعتبار الفوائد المح�صلة خلال �سنة 2005 على قرو�ض الا�ستهلاك الممنوحة من طرف 

م�ؤ�س�سات الائتمان ومتو�سط جاري مبلغ هذه القرو�ض خلال نف�س ال�سنة.

3. ال�سعر الأق�صى للفوائد التعاقدية 

المادة 8 

مار�س   31 �إلى   2006 �أكتوبر  فاتح  من  الممتدة  للفترة  التعاقدية  للفوائد  الأق�صى  ال�سعر  ي�ساوي 

2007، �سعر الفائدة المتو�سط المرجح، الم�شار �إليه في المادة 6، مع �إ�ضافة 200 نقطة �أ�سا�س.

المادة 9 

تتم مراجعة ال�سعر الأق�صى للفوائد التعاقدية في فاتح �أبريل من كل �سنة، وذلك على �أ�سا�س تغير 

�سعر الفائدة المتو�سط المرجح للودائع البنكية لأجل �ستة �أ�شهر و�سنة واحدة، الم�سجل خلال ال�سنة 

المدنية الفارطة. 

ويقوم بنك المغرب بح�ساب هذا ال�سعر ون�شره.
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المادة 10 

لا يجب اعتبار ال�سعر الأق�صى للفوائد التعاقدية الخا�صة بفترة معينة �إلا بالن�سبة للقرو�ض الممنوحة 

خلال نف�س الفترة.

المادة 11

ثابتة  فائدة  ب�أ�سعار  القرو�ض  على  التعاقدية  للفوائد  الأق�صى  بال�سعر  الخا�صة  المقت�ضيات  تطبق 

وقابلة للتغيير على ال�سواء.

4. الدخول حيز التنفيذ 
2/و/1997،  رقم  المن�شور  مقت�ضيات  محل  وتحل  تن�سخ  التي  المن�شور،  هدا  مقت�ضيات  تدخل 

الم�ؤرخة في 14 مار�س 1997، حيز التنفيذ ابتداء من تاريخ توقيعه.
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قرار لوزير الاقت�صاد والمالية رقم 947-10 �صادر في 17 مار�س 2010 بتنظيم الفوائد المطبقة 

على عمليات الائتمان

وزير الاقت�صاد والمالية،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها، ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 42 منه؛

وبعد الاطلاع على الر�أي الذي �أبدته لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان بتاريخ 19 فبراير 2010،

قرر ما يلي :

المادة الأولى:

تحدد �أ�سعار الفائدة ال�سنوية المطبقة على الائتمانات باتفاق بين م�ؤ�س�سات الائتمان وعملائها.

المادة 2

يمكن �أن تكون �أ�سعار الفائدة ثابتة �أو متغيرة، غير �أن �سعر الفائدة يجب �أن يكون ثابتا بالن�سبة �إلى 

الائتمانات التي لا تفوق مدتها �سنة واحدة.

المادة 3

تتم مراجعة �أ�سعار الفائدة المتغيرة على �أ�سا�س التغير ال�سنوي لل�سعر المتو�سط المرجح المعمول به 

بين البنوك خلال ال�ستة �أ�شهر التي ت�سبق ال�شهر الذي تتم خلاله المراجعة.

غير �أنه، بالن�سبة للقرو�ض ذات �سعر الفائدة المتغير والمبرمة قبل بدء العمل بهذا القرار، يجب 

على م�ؤ�س�سات الائتمانات �أن تقترح على عملائها الاختيار بين :

• المحافظة على نظام مقاي�ستها ؛
• تطبيق نظام المقاي�سة المبين في الفقرة الأولى من هذه المادة ؛

• تحويل �سعر الفائدة المتغير �إلى �سعر فائدة ثابت.

المادة 4

باتفاق م�شترك  �أي عقد قر�ض في تاريخ يحدد  �إلى  بالن�سبة  المتغيرة  الفائدة  �أ�سعار  �سنة  تغير كل 

�أ�شهر التالية  �أ�سعار الفائدة للمرة الأولى خلال الثلاثة  بين م�ؤ�س�سة الائتمان والمقتر�ض. وتغير 

للتاريخ الذي ي�صادف تاريخ �إبرام عقد القر�ض المذكور.

المادة 5

يحت�سب وين�شر �سعر الفائدة المتو�سط المرجح الم�شار �إليه في الفقرة الأولى من المادة الثالثة �أعلاه 

وكذا تغيره �شهريا من قبل بنك المغرب.

على  المطبقة  المرجعية  الأ�سعار  ال�شروط،  نف�س  وفق  ون�شر،  احت�ساب  في  الأخير  هذا  ي�ستمر 

�سعر مرجعي  توفر  تغيراتها. في حالة عدم  القرار وكذا  بهذا  العمل  بدء  قبل  المبرمة  القرو�ض 

بالن�سبة لفترة معينة، تتم مراجعة �أ�سعار الفائدة المتغيرة على �أ�سا�س �آخر �سعر متوفر.
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المادة 6

�إلى قر�ض  فائدة متغير  ب�سعر  �إمكانية تحويل قر�ض  �إلى  �إلزاميا  القرو�ض  �أن ت�شير عقود  يجب 

م�ؤ�س�سات  بين  باتفاق  الخيار  هذا  ممار�سة  �شروط  وتحدد  �صحيح.  والعك�س  ثابت  فائدة  ب�سعر 

الائتمان وعملائها. لا يمكن ممار�سة هذا الخيار �سوى مرة واحدة طوال مدة القر�ض.

المادة 7

تن�سخ �أحكام قرار وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 143-96 ال�صادر في 10 رم�ضان 

1416 )31 يناير 1996( بتنظيم الفوائد المطبقة على عمليات الائتمان، كما وقع تغييره وتتميمه.

المادة 8

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر بالجريدة الر�سمية.



397
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

عمليات  على  المطبقة  الفائدة  �أ�سعار  حول   2010 ماي   12 في  ال�صادر  4/و/2010  رقم  من�شور 

الائتمان

	

والي بنك المغرب، 

 2010 17 مار�س  10-947 ال�صادر في  بناء على مقت�ضيات قرار وزير الاقت�صاد والمالية رقم 

والمنظم لأ�سعار الفائدة المطبقة على عمليات الائتمان ولا�سيما المادة 5 منه:

تحدد من خلال هذا المن�شور كيفيات تطبيق هذا القرار. 

المادة 1

تتفاو�ض م�ؤ�س�سات الائتمان وعملا�ؤها بحرية ب�ش�أن �أ�سعار الفائدة ال�سنوية المطبقة على عمليات 

الائتمان. 

المادة 2

بالن�سبة  ثابتا  يكون  ان  يجب  الفائدة  �سعر  ان  غير  للتغيير؛  قابلة  �أو  ثابتة  الفائدة  �أ�سعار  تكون 

للإئتمانات التي لا تفوق مدتها �سنة واحدة.

المادة 3

بالن�سبة للإئتمانات ذات �أ�سعار الفائدة القابلة للتغيير التي تم التعاقد ب�ش�أنها بعد دخول هذا المن�شور 

الفائدة  ل�سعر  ال�سنوي  التغيير  على  بناء  للتغيير  القابلة  الفائدة  �أ�سعار  مراجعة  تتم  التنفيذ،  حيز 

المتو�سط المرجح الخا�ص بعمليات القر�ض والاقترا�ض في ال�سوق النقدي بين البنوك يوما بيوم، 

الم�سجلة خلال ال�ستة �أ�شهر التي ت�سبق ال�شهر الذي تتم خلاله المراجعة. 

ويمثِّل هذا التغيير الفرق بين معدل �أ�سعار الفائدة المتو�سطة المرجحة لعمليات القر�ض والاقترا�ض 

في ال�سوق النقدي بين البنوك يوما بيوم خلال ال�ستة �أ�شهر المن�صرمة وبين معدل نف�س ال�ستة �أ�شهر 

الخا�ص بال�سنة ال�سابقة. 

المادة 4

�أ�سعار القابلة للتغيير المتعاقد عليها قبل دخول هذا المن�شور حيز التنفيذ،  بالن�سبة للإئتمانات ذات 

المطبقة  الفائدة  ب�أ�سعار  المتعلقة  بالمقت�ضيات الجديدة  �إبلاغ عملائها  يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان 

على عمليات الائتمان وتمكينها من الاختيار بين:

• تطبيق م�ؤ�شر قيا�س يتخذ كمرجع له �سعرَ الفائدة في ال�سوق النقدي بين البنوك، كما تن�ص على 
ذلك المادة 3 �أعلاه؛

• �أو تحويل �سعر الفائدة المتغير �إلى �سعر ثابت؛ 
• �أو الحفاظ على م�ؤ�شر قيا�س يتخذ كمرجع له �أ�سعارَ الفائدة المطبقة على �أذون الخزينة ال�صادرة 

عن طريق المزايدة في ال�سوق الأولية، كما تن�ص على ذلك المادة 5 �أدناه. 

المادة 5

في �إطار اعتماد م�ؤ�شر قيا�س يرتكز ح�سابه على تغييرات �أ�سعار الفائدة المتو�سطة المرجحة لأذون 

المرجعية  الأ�سعار  �سب تغييرات  الأولية، ُحت ال�سوق  المزايدة في  ال�صادرة عن طريق  الخزينة، 

�شهريا بالن�سبة لآجال الا�ستحقاق التالية:
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• 52 �أ�سبوعا، بالن�سبة للإئتمانات التي تتجاوز مدتها �سنة واحدة وتقل عن �سنتين؛
• 5 �سنوات، بالن�سبة للإئتمانات التي تترواح مدتها بين �سنتين و7�سنوات؛

• 10 �سنوات و15 �سنة، بالن�سبة للإئتمانات التي تتجاوز مدتها 7 �سنوات. 

المادة 6

المتفق  التاريخ  ال�سنة، وذلك في  تتم مراجعته مرة واحدة في  الفائدة متغيرا،  عندما يكون �سعر 

عليه بين م�ؤ�س�سة الائتمان والمقتر�ض. ويتعين �إجراء عملية المراجعة الأولى ل�سعر الفائدة خلال 

الأ�شهر الثلاثة التي تلي مرور كل �سنة عن توقيع عقد الإئتمان ب�سعر الفائدة المتغير. 

المادة 7

يقوم بنك المغرب �شهريا بن�شر ما يلي:

• التغيير ال�سنوي ل�سعر الفائدة المتو�سط المرجح الخا�ص بعمليات القر�ض والاقترا�ض في ال�سوق 
النقدي بين البنوك يوما بيوم؛

• التغير ال�سنوي لأ�سعار الفائدة المتو�سطة المرجحة الخا�صة ب�سندات الخزينة ال�صادرة عن طريق 
المزايدة في ال�سوق الأولية. وفي حال عدم توفر هذا المرجع بالن�سبة لفترة معينة، تتم مراجعة 

�أ�سعار الفائدة المتغيرة بناء على �آخر �أ�سعار الفائدة المتوفرة. 

المادة 8 

�إلى قر�ض  فائدة متغير  ب�سعر  �إمكانية تحويل قر�ض  �إلى  �إلزاميا  القرو�ض  �أن ت�شير عقود  يجب 

م�ؤ�س�سات  بين  باتفاق  الخيار  هذا  ممار�سة  �شروط  وتحدد  �صحيح.  والعك�س  ثابت  فائدة  ب�سعر 

الائتمان وعملائها. لايمكن ممار�سة هذا الخيار �سوى مرة واحدة طوال مدة القر�ض. 

المادة 9

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان الإ�شارة �إلى ال�شروط المطبقة فعليا على عمليات الائتمان في كافة 

الوثائق التعاقدية التي تبلغ �إلى العملاء.

المادة 10

كافة  وتعو�ض  تن�سخ  توقيعها، وهي  تاريخ  من  ابتداء  التنفيذ  المن�شور حيز  هذا  مقت�ضيات  تدخل 

المقت�ضيات ال�سابقة المتعلقة ب�أ�سعار الفائدة المطبقة على عمليات الائتمان. 



10.ال�سوق النقدية
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1.10 المزايدة على �أذون الخزينة

قرار لوزير المالية و الخو�ص�صة رقم 224.03 �صادر في 27 يناير 2003 ب�إ�صدار �أدون للخزينة 

عن طريق المزايدة

وزير المالية و الخو�ص�صة،

رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   2003 المالية  لل�سنة   45.02 رقم  المالية  قانون  على  بناء 

1.02.362 بتاريخ 31 دي�سمبر و لا�سيما المادة 49 منه ؛
وعلى المر�سوم رقم 2.02.765 ال�صادر في 31 دي�سمبر 2002 بتفوي�ض ال�سلطة �إلى وزير المالية 

والخو�ص�صة فيما يتعلق ب�إ�صدار الاقترا�ضات الداخلية،

قرر ما يلي :

المادة 1

بناء على الأذن في الاقترا�ض المن�صو�ص عليه في المادة 49 من القانون المالية الم�شار �إليه �أعلاه، 

يجري خلال ال�سنة المالية 2003 �إ�صدار �أدون للخزينة عن الطريق المزايدة.

المادة 2 

يجوز لكل �شخ�ص طبيعي �أو معنوي �سواء �أكان مقيما �أم غير مقيم �أن ي�ساهم بعر�ض في المزايدة 

المتعلقة ب�أذون الخزينة.

المادة 3

)تم تغييره بقرار وزير المالية و الخو�ص�صة رقم 03.665 �صادر في 3 �أبريل 2003(

يتم �إ�صدار الأذون المذكورة البالغة القيمة الا�سمية لكل واحد منها 100.000 درهم :

• لآجال جد ق�صيرة )بين 7 �أيام و 30 يوما(؛
• لآجال ق�صيرة ) 13و 26 و 52 �أ�سبوعا(؛

• لآجال متو�سطة )�سنتان و خم�س �سنوات(؛
• لآجال طويلة )10 �سنوات و 15 و 20 �سنة(.

المادة 4

ت�صدر ادون الخزينة بن�سب ثابتة �أو بن�سبة متغيرة.

المادة 5

تكون ادون الخزينة قابلة للتداول بالترا�ضي.

المادة 6

تبلغ �إلى علم الم�ست�شرين في الوقت المنا�سب تواريخ �إ�صدار ادون الخزينة و موا�صفتها.

المادة 7

)تم تغييره بقرار وزير المالية و الخو�ص�صة رقم 03.665 �صادر في 3 �أبريل 2003(

تجري المزايدة كل يوم ثلاثاء ما عدى فيما يتعلق بالأذون لأجال جد ق�صيرة التي يمكن �إ�صدارها 

دون جدول زمني.
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و يتلقى العرو�ض بنك المغرب الذي يقوم ب�أعداد جدول غير ا�سمي للعرو�ض يوجهه �إلى مديرية 

الخزينة و المالية الخارجية التي تحدد الن�سبة �أو ال�سعر الأق�صى للمزايدة. 

لا تقبل �سوى العرو�ض المقدمة على �أ�سا�س ن�سبة تقل عن الن�سبة الق�صوى �أو تعادلها �أو ب�سعر يزيد 

على ال�سعر الأدنى �أو ي�ساويه.

و تقدم العرو�ض المقبولة وفق الن�سب �أو الأ�سعار التي يقترحها المكتتبون.

و يتم ت�سديد الأذون المكتتب بها في اليوم الموالي ليوم المزايدة فيما يخ�ص الأذون لآجال تفوق �أو 

ت�ساوي 13 �أ�سبوعا و في اليوم التالي ليوم المزايدة فيما يتعلق ب�أذون لآجال جد ق�صيرة. 

المادة 8 

تبلغ نتائج المزايدة �إلى علم الجمهور.

المادة 9 

يمكن �أن ت�صدر �أذون الخزينة بنف�س موا�صفات الن�سب و الآجل المتوفرة في الإ�صدارات المرتبطة 

بها. وفي هذه الحالة، يمكن �أن ت�صدر الأذون المعنية بما ي�ساوي قيمتها �أو يفوقها �أو يقل عنها.

�إليهم، مبلغ  �ألت  التي  �إلى �سعر الأذون  الم�شاركون في المزايدة، بالإ�ضافة  الت�سديد ي�ؤدي  وعند 

الأذون  ت�سديد  وتاريخ  ت�سديدها  تاريخ  �أو  ال�سابقة  بالق�سيمة  الانتفاع  تاريخ  بين  الم�ستحقة  الفوائد 

المذكورة.

المادة 10

تقيد �أذون الخزينة في ح�ساب جار لل�سندات لدى الوديع المركزي في ا�سم الم�ؤ�س�سات المقبولة لتقديم 

العرو�ض.

المادة 11 

ترجع مبالغ �أذون الخزينة بما ي�ساوي قيمتها ابتداءا من يوم حلول �أجلها.

وت�ؤدى الفوائد الم�ستحقة على هذه الأذون عند حلول �أجلها �أو عند الإ�صدار بالن�سبة للأذون التي 

تقل مدتها عن 52 �أ�سبوعا �أو ت�ساويها، و�سنويا عند تواريخ حلول �أجل الانتفاع بالن�سبة للأذون 

التي تفوق مدتها 52 �أ�سبوعا.

المادة 12 

تلتزم  المالية  الم�ؤ�س�سات  بع�ض  مع  اتفاقيات  الخارجية  والمالية  الخزينة  مديرية  تبرم  �أن  يمكن 

بموجبها هذه الأخيرة بالم�شاركة في تن�شيط �سوق المزايدة الخا�ص ب�أذون الخزينة.

وي�ؤذن للم�ؤ�س�سات الم�شار �إليها �أعلاه، في مقابل التزامها، �أن تقدم عرو�ضا غير تناف�سية تلتزم 

الخزينة بتقديمها في حدود %20 من المبالغ المزايدة منها %50 وفق معدل الن�سبة �أو معدل ال�سعر 

المرجح و%50 ح�سب الن�سبة �أو ال�سعر الأدنى.

ويتولى بنك المغرب توزيع العرو�ض المقبولة بين هذه الم�ؤ�س�سات.

المادة 13

ي�سند �إلى مديرية الخزينة والمالية الخارجية وبنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة 

الر�سمية.
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من�شور رقم 18/و/2003 ال�صادرفي 22 �أبريل 2003 والمتعلق بالمزايدة على �أذون الخزينة

يحدد هذا المن�شور كيفيات تطبيق قراري وزير المالية و الخو�ص�صة، ال�صادرين تباعا في 27 يناير 

2003 و 03 �أبريل 2003 و المتعلقين ب�إ�صدار �أذون الخزينة عن طريق المزايدة.

المادة الأولى

في  بعر�ض  ي�ساهم  �أن  مقيم،  غير  �أم  مقيما  �أكان  �سواء  معنوي،  �أو  طبيعي  �شخ�ص  لكل  يجوز 

المزايدة المتعلقة ب�أذون الخزينة.

المادة 2

.I تقدم العرو�ض من طرف الم�ؤ�س�سات المدرجة في اللوائح مو�ضوع الملحق

المادة 3

يحدد المبلغ الأحادي لأذون الخزينة ال�صادرة عن طريق المزايدة في 100.000 درهم.

المادة 4

المتخذ   ،2006 نونبر   24 بتاريخ  ال�صادر   ،2 التعديل رقم  قرار  المادة بمقت�ضى  هذه  تعديل  )تم 

ب�إ�صدار  المتعلق  2006 و  09 مار�س  بتاريخ  ال�صادر  المالية و الخو�ص�صة،  لقرار وزير  تطبيقا 

�أذون الخزينة عن طريق المزايدة. دخل هذا التعديل حيز التنفيذ ابتداء من 27 نونبر 2006(

تخ�ص عمليات المزايدة الأذون التالية:

• الأذون لأجل جد ق�صير، و التي تتراوح مدتها من 7 �إلى 45 يوما؛
• الأذون لآجال ق�صيرة، ذات مدد 13 �أ�سبوعا و 26 �أ�سبوعا و 52 �أ�سبوعا؛
• الأذون لآجال متو�سطة، و التي تتراوح مدتها من �سنتين �إلى 5 �سنوات؛ 

• الأذون لآجال طويلة، ذات مدد 10 �سنوات و 15 �سنة و 20 �سنة و 30 �سنة.

المادة 5

المتخذ   ،2006 نونبر   24 بتاريخ  ال�صادر   ،2 التعديل رقم  قرار  المادة بمقت�ضى  هذه  تعديل  )تم 

ب�إ�صدار  المتعلق  2006 و  09 مار�س  بتاريخ  ال�صادر  المالية و الخو�ص�صة،  لقرار وزير  تطبيقا 

�أذون الخزينة عن طريق المزايدة. دخل هذا التعديل حيز التنفيذ ابتداء من 27 نونبر 2006(

ت�صدر �أذون الخزينة ب�أ�سعار فائدة ثابتة �أو ب�أ�سعار فائدة متغيرة.

المادة 6

تبلغ �إلى علم الم�ستثمرين، في الوقت المنا�سب، تواريخ �إ�صدار �أذون الخزينة و موا�صفاتها.

المادة 7

ال�سوق  المزايدة في  المكتتبة عن طريق  بالترا�ضي لأذون الخزينة  التداول  �إجراء عمليات  يمكن 

الثانوي المخ�ص�ص لهذه الفئة من الأذون.

المادة 8

�أذون الخزينة المكتتبة عن طريق المزايدة بح�ساب لدى الوديع المركزي في ا�سم الم�ؤ�س�سات  تقيد 

المقبولة لتقديم العرو�ض و المنت�سبة لهذه الهيئة. و يراعى في هذا التقييد الفرز بين »الموجودات 

الخا�صة« و »موجودات العملاء«.
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المادة 9

المتخذ   ،2006 نونبر   24 بتاريخ  ال�صادر   ،2 التعديل رقم  قرار  المادة بمقت�ضى  هذه  تعديل  )تم 

ب�إ�صدار  المتعلق  2006 و  09 مار�س  بتاريخ  ال�صادر  المالية و الخو�ص�صة،  لقرار وزير  تطبيقا 

�أذون الخزينة عن طريق المزايدة. دخل هذا التعديل حيز التنفيذ ابتداء من 27 نونبر 2006(

ترجع مبالغ �أذون الخزينة بما ي�ساوي قيمتها الا�سمية ابتداء من حلول �أجل الا�ستحقاق.

تدفع الفوائد المترتبة عن الأذون للأجل ق�صير عند حلول �أجل الا�ستحقاق و تحت�سب على �أ�سا�س 

360 يوما.
الانتفاع  �أجل  �سنويا بمنا�سبة حلول  للأداء  قابلة  الأمد  الطويلة  و  المتو�سطة  الأذون  فوائد  ت�صبح 

بانتهاء الأجل.

وتحت�سب هذه الفوائد على �أ�سا�س 365 يوما �أو على �أ�سا�س 366 يوما �إذا ما كانت ال�سنة كبي�سة.

وفيما يخ�ص �أذون الخزينة المرتبطة ب�إ�صدارات �أخرى �سابقة �أو لاحقة، ت�سدد الفوائد في التواريخ 

التي ت�صادف �سنويا تاريخ الانتفاع بهذه الإ�صدارات.

المادة 10

المتخذ   ،2006 نونبر   24 بتاريخ  ال�صادر   ،2 التعديل رقم  قرار  المادة بمقت�ضى  هذه  تعديل  )تم 

ب�إ�صدار  المتعلق  2006 و  09 مار�س  بتاريخ  ال�صادر  المالية و الخو�ص�صة،  لقرار وزير  تطبيقا 

�أذون الخزينة عن طريق المزايدة. دخل هذا التعديل حيز التنفيذ ابتداء من 27 نونبر 2006(

با�ستثناء الأذون لآجال جد ق�صيرة و التي يمكن �إ�صدارها خارج الجدولة، ف�إن المزايدات على 

�أذون الخزينة تتم ح�سب المعطيات الزمنية الآتية:

• كل يوم ثلاثاء بالن�سبة للأذون ذات مدد 13 �أ�سبوعا و 26 �أ�سبوعا و 52 �أ�سبوعا؛
• الثلاثاء الثاني و الأخير من كل �شهر بالن�سبة للأذون ذات مدد �سنتين و 5 �سنوات و 10 �سنوات 

و 15 �سنة؛

• �آخر يوم ثلاثاء من كل �شهر بالن�سبة للأذون ذات مدد 20 �سنة و 30 �سنة. 
�إذا ما �صادف يوم الثلاثاء يوم عطلة، ف�إنه يتم ت�أجيل المزايدة �إلى يوم العمل الموالي.

المبرمجة  الجل�سات  لإلغاء  ال�صلاحية  بكامل  ذلك،  مع  الخو�ص�صة،  و  المالية  وزارة  تحتفظ  و 

يتم الإعلان عن هذه  �إ�ضافية. و  �أن تقوم بتنظيم مزايدات  لها  الزمنية، كما ي�صح  في الجدولة 

التعديلات �أ�سبوعا مقدما.

المادة 11

يتم الأداء عن العرو�ض المقبولة يوم الاثنين الموالي لجل�سة المزايدة بالن�سبة �إلى الأذون التي تفوق 

العمل  �إذا كان يوم الاثنين يوم عطلة، فالأداء يكون في يوم  �أ�سبوعا. و   13 ت�ساوي  �أو  مدتها 

الموالي.

يتم الأداء عن العرو�ض المتعلقة بالأذون لأجل جد ق�صير في �أول يوم عمل يلي جل�سة المزايدة.

المادة 12

تقوم الم�ؤ�س�سات المقبولة لتقديم العرو�ض بتقديم عرو�ضها، �سواء �أكان ذلك لح�سابها الخا�ص �أم 

IIو Iلح�ساب عملائها، بوا�سطة تف�صيليات مطابقة للنماذج الواردة تباعا في الملحقين
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يتعين على الم�ؤ�س�سات المعتمدة لدى وزارة المالية و الخو�ص�صة كو�سيط في قيم الخزينة �أن تقوم في 

هذا ال�صدد بتقديم العرو�ض وفقا للكيفيات المحددة بمقت�ضى المادة 16 �أدناه، معتمدة في ذلك على 

.IV تف�صيلات مطابقة للنموذج المدرج في الملحق

تر�سل تف�صيلات العرو�ض عبر الفاك�س �إلى بنك المغرب بالرباط )مديرية ال�ضبط النقدي، ق�سم 

عمليات ال�سوق النقدية( في �أجل �أق�صاه العا�شرة و الن�صف من �صبيحة يوم الثلاثاء. غير �أنه ينبغي 

على مقدمي العرو�ض الت�أكد لدى هذه المديرية من تو�صلها ب�إر�سالياتهم. 

لا ت�ؤخذ بعين الاعتبار التف�صيلات الغير المكتملة �أو المت�ضمنة لت�شطيبات �أو المملوءة ب�شكل خاطئ �أو 

تلك التي تم التو�صل بها بعد التوقيت.

المادة 13

المتخذ   ،2006 نونبر   24 بتاريخ  ال�صادر   ،2 التعديل رقم  قرار  المادة بمقت�ضى  هذه  تعديل  )تم 

ب�إ�صدار  المتعلق  2006 و  09 مار�س  بتاريخ  ال�صادر  المالية و الخو�ص�صة،  لقرار وزير  تطبيقا 

�أذون الخزينة عن طريق المزايدة. دخل هذا التعديل حيز التنفيذ ابتداء من 27 نونبر 2006(

يتم التعبير عن العرو�ض باحت�ساب الن�سب �أو باحت�ساب ال�سعر بعددين ع�شريين 

تقوم وزارة المالية و الخو�ص�صة بالإعلان الم�سبق عن العرو�ض المعبر عنها باحت�ساب ال�سعر.

يتم التعبير باحت�ساب ال�سعر عن العرو�ض المتعلقة بالأذون ال�صادرة بالتماثل. 

عند الت�سديد، ي�ؤدي الفائزون بالأذون المتماثلة، بالإ�ضافة �إلى �سعر الأذون التي �آلت �إليهم، مبلغ 

الفوائد الجارية ابتداء من تاريخ الإ�صدار �أو من تاريخ ت�سديد الق�سيمة ال�سابقة حتى تاريخ ت�سديد 

الأذون المذكورة، على �أ�سا�س الق�سيمة الجارية المعلنة من طرف وزارة المالية و الخو�ص�صة. 

المادة 14

يجوز للم�ؤ�س�سات المقبولة لتقديم العرو�ض، بالن�سبة لكل �صنف من الآجال، �إما �أن تقترح مبلغا 

واحدا تن�ضاف �إليه ن�سبة الفائدة �أو ال�سعر الموافق له، و�إما �أن تجزء عرو�ضها �إلى مجموعة �أ�شطر 

مرفوقة بن�سب �أو �أ�سعار مختلفة.

المادة 15 

تقوم مديرية ال�ضبط النقدي لدى بنك المغرب ب�إر�سال العرو�ض المقبولة لمديرية الخزينة و المالية 

الخارجية لدى وزارة المالية و الخو�ص�صة، في �شكل منظم و دون الإف�صاح عن هوية المتناف�سين. 

تحدد مديرية الخزينة و المالية الخارجية ن�سبة الفائدة و ال�سعر الحدي للمزايدة.

الثمن  يفوق  بثمن  �أو  يعادله  �أو  الفائدة الحدي  �سعر  يقل عن  ب�سعر  المقدمة  العرو�ض  �إلا  تقبل  لا 

الحدي �أو ي�ساويه.

تقدم العرو�ض المقبولة بالن�سب �أو الأ�سعار المقترحة من لدن المكتتبين.

�أو جزئيا فقط.  �إما كليا  ال�سعر الحدي،  �أو  الن�سبة  المقدمة باحت�ساب  العرو�ض  يجوز قبول مبلغ 

وتتم عملية التوزيع في الحالة الثانية بما يتنا�سب و العرو�ض المتو�صل بها.

المادة 16 

يجوز للم�ؤ�س�سات المعتمدة لدى وزارة المالية و الخو�ص�صة كو�سيط في قيم الخزينة �أن تقدم، قبل 

حلول ال�ساعة العا�شرة و الن�صف من �صبيحة يوم المزايدة، عرو�ضا غير تناف�سية، يتم �إر�ضا�ؤها 

في حدود %20 من المبالغ التي ر�سا عليها المزاد، منها %50 ح�سب الن�سبة �أو ال�سعر الحدي و50% 

وفق معدل الن�سبة �أو ال�سعر المرجح.
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المعنية،  الم�ؤ�س�سات  لجميع  بالن�سبة  الإطار،  هذا  في  المقبولة  العرو�ض  مبلغ  يتجاوز  �أن  يجب  لا 

�سقف %20 من حجم المبالغ التي ر�سا عليها المزاد لكل �صنف من الآجال.

تتولى مديرية ال�ضبط النقدي توزيع هذا المبلغ في ما بين الو�سطاء في قيم الخزينة المعنيين.

المادة17 

تقوم  المزايدة،  يوم  الذي ي�صدر وجوبا  المالية و الخو�ص�صة، و  بقرار وزارة  بمجرد تو�صلها 

مديرية ال�ضبط النقدي ب�إخبار الم�ؤ�س�سات المقدمة للعرو�ض، كل واحدة على حدة، بما �آلت �إليه 

عرو�ضها.

المادة 18 

تقوم مديرية ال�ضبط النقدي ب�إخطار المجموعة المهنية لبنوك المغرب و �صندوق الإيداع و التدبير 

والجمعية المهنية ل�شركات التمويل و الجمعية المهنية ل�شركات البور�صة و جمعية �شركات التدبير 

بالنتائج  الت�أمين  �إعادة  و  الت�أمين  ل�شركات  المغربية  الفدرالية  و  المغربية  الا�ستثمار  و�صناديق 

الرئي�سية لكل جل�سة مزايدة )المبالغ الإجمالية المقترحة، الن�سب �أو الأ�سعار الحدية المعتمدة، المبالغ 

الإجمالية التي ر�سا عليها المزاد، المعدل المرجح للن�سب �أو الأ�سعار...(.

النتائج  بهذه  رويترز  و  للأنباء  العربي  المغرب  وكالتي  بموافاة  النقدي  ال�ضبط  مديرية  وتقوم 

لغر�ض الن�شر.

يمكن الاطلاع على النتائج الأ�سا�سية لكل جل�سة مزايدة على الموقع الإلكتروني لبنك المغرب.

المادة 19 

المن�شور يحل محل  و  ين�سخ   ،2003 مايو   2 من  ابتداء  التنفيذ  يدخل حيز  الذي  و  المن�شور،   هذا 

رقم 11/و/2000، ال�صادر بتاريخ 04 �شتنبر 2000، كما تم تعديله.
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قرار لوزير الاقت�صاد والمالية رقم 211-11 �صادر في 27 يناير 2011 ب�إ�صدار �أذون للخزينة 

عن طريق المزايدة

وزير الاقت�صاد والمالية،

بناء على قانون المالية رقم 43-10 لل�سنة المالية 2011 ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم -200

1-10 بتاريخ 23 من محرم 1432 )29 دي�سمبر 2010( ولا�سيما المادتين 48 و49 منه ؛
وعلى المر�سوم رقم 2-10-485 ال�صادر في 23 من محرم 1432 )29 دي�سمبر 2010( بتفوي�ض 

ال�سلطة �إلى وزير الاقت�صاد والمالية فيما يتعلق بالاقترا�ضات الداخلية ولا�سيما المادة الأولى منه،

قرر ما يلي :

المادة الأولى

بناء على الإذن في الاقترا�ض المن�صو�ص عليه في المادتين 48 و49 من قانون المالية الم�شار �إليه 

�أعلاه، يجري خلال ال�سنة المالية 2011 �إ�صدار �أذون للخزينة عن طريق المزايدة.

المادة 2 

يجوز لكل �شخ�ص طبيعي �أو معنوي �سواء �أكان مقيما �أم غير مقيم �أن ي�ساهم بعر�ض في المزايدة 

المتعلقة ب�أذون الخزينة.

المادة 3

يتم �إ�صدار الأذون والتي تحدد قيمتها الإ�سمية لكل واحد منها بـ 100.000 درهم :

• لآجال جد ق�صيرة )بين 7 �أيام و45 يوما( ؛
• لآجال ق�صيرة )13 و26 و52 �أ�سبوعا و�سنتين( ؛

• لآجال متو�سطة وطويلة )5 �سنوات و10 �سنوات و15 �سنة و20 �سنة و30 �سنة(.

المادة 4 

ت�صدر �أذون الخزينة ب�أ�سعار فائدة ثابتة �أو ب�أ�سعار فائدة متغيرة.

المادة 5 

 26 ت�ساوي  �أو  تقل  التي  الآجال  ذات  الأذون  �إلى  بالن�سبة  الن�سب  باحت�ساب  العرو�ض  تلقي  يتم 

�أ�سبوعا وباحت�ساب ال�سعر بالن�سبة �إلى الآجال الأخرى.

المادة 6 

تكون �أذون الخزينة قابلة للتداول في ال�سوق الثانوي.

المادة 7 

تبلغ �إلى علم الم�ستثمرين في الوقت المنا�سب تواريخ �إ�صدار �أذون الخزينة وموا�صفاتها.

المادة 8 

تجري عمليات المزايدة كل يوم ثلاثاء ماعدا فيما يخ�ص الأذون ذات الآجال الق�صيرة جدا التي 

يمكن �أن ت�صدر دون جدول زمني.

تتلقى العرو�ض مديرية الخزينة والمالية الخارجية دون الإ�شارة �إلى �أ�سماء المتناف�سين عن طريق 

النظام للإر�سال الإلكتروني للعرو�ض في �سوق المزادات الم�سير من قبل بنك المغرب. وفي حالة 
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عطب في هذا النظام يعد بنك المغرب جدولا للعرو�ض دون ذكر �أ�سماء المتناف�سين ويبعثه بالفاك�س 

�إلى مديرية الخزينة والمالية الخارجية.

تحدد مديرية الخزينة والمالية الخارجية الثمن �أو ال�سعر الحدي للمزايدة. ولا تقبل �إلا العرو�ض 

المقدمة ب�سعر يقل عن �سعر الفائدة الحدي �أو يعادله �أو بثمن يفوق الثمن الحدي �أو ي�ساويه.

تقدم العرو�ض المقبولة بالن�سب �أو الأ�سعار المقترحة من لدن المكتتبين.

ويتم ت�سديد الأذون المكتتبة يوم الإثنين الموالي ليوم المزايدة بالن�سبة �إلى الأذون التي يفوق �أجلها 

�أو ي�ساوي 13 �أ�سبوعا واليوم الموالي ليوم المزايدة بالن�سبة �إلى الأذون ذات الأجل الق�صير جدا.

المادة 9

 تبلغ نتائج المزايدة �إلى علم الجمهور.

المادة 10

تقيد �أذون الخزينة بح�ساب جار لل�سندات لدى الوديع المركزي في ا�سم الم�ؤ�س�سات المقبولة لتقديم 

العرو�ض.

المادة 11

يمكن �أن ت�صدر �أذون الخزينة بنف�س موا�صفات �أ�سعار الفائدة والأجل المتوفرة في الإ�صدارات 

المرتبطة بها. وفي هذه الحالة، يمكن �أن ت�صدر الأذون المعنية بما ي�ساوي قيمتها الإ�سمية �أو يفوقها 

�أو يقل عنها.

وعند ت�سديد �أذون الخزينة المرتبطة ب�إ�صدارات �سابقة، ي�ؤدي الم�شاركون في المزايدة، بالإ�ضافة 

�أو  �إليهم، مبلغ الفوائد الم�ستحقة بين تاريخ الانتفاع بالق�سيمة ال�سابقة  �آلت  �إلى �سعر الأذون التي 

تاريخ ت�سديدها وتاريخ ت�سديد الأذون المذكورة.

المادة 12

ترجع مبالغ �أذون الخزينة بما ي�ساوي قيمتها الإ�سمية ابتداء من يوم حلول �أجلها، وتدفع الفوائد 

�أو  �أ�سبوعا   52 عن  مدتها  تقل  التي  الأذون  �إلى  بالن�سبة  �أجلها  حلول  عند  الأذون  على  المترتبة 

ت�ساويها و�سنويا عند تواريخ حلول �آجال الانتفاع بالن�سبة للأذون التي تفوق مدتها 52 �أ�سبوعا. 

وفيما يخ�ص �أذون الخزينة المرتبطة ب�إ�صدارات �أخرى �سابقة �أو لاحقة ت�سدد الفوائد في التواريخ 

التي ت�صادف �سنويا حلول �آجال الانتفاع بهذه الإ�صدارات.

المادة 13 

يمكن �أن تكون �أذون الخزينة محل عمليات �شراء �أو تبادل في ال�سوق الثانوية قبل تاريخ �أجلها.

في هذه الحالة، تتوقف الأذون مو�ضوع الا�سترجاع �أو التبادل عن �إعطاء فوائد ابتداء من يوم 

ت�سديد عمليات ال�شراء �أو التبادل.

المادة 14

تلتزم  المالية  الم�ؤ�س�سات  بع�ض  مع  اتفاقيات  الخارجية  والمالية  الخزينة  مديرية  تبرم  �أن  يمكن 

بموجبها هذه الم�ؤ�س�سات بالم�شاركة في تن�شيط �سوق المزايدة الخا�ص ب�أذون الخزينة.

تلتزم  تناف�سية  غير  عرو�ضا  تقدم  �أن  التزامها  مقابل  في  �أعلاه  �إليها  الم�شار  للم�ؤ�س�سات  وي�ؤذن 

الخزينة بتقديمها في حدود %20 من المبالغ المزايدة منها %50 وفق معدل الثمن �أو معدل ال�سعر 

المرجح و%50 ح�سب الثمن �أو ال�سعر الحدي.
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ويتولى بنك المغرب في هذا ال�صدد توزيع العرو�ض المقبولة بين هذه الم�ؤ�س�سات.

المادة 15

ي�سند �إلى مديرية الخزينة والمالية الخارجية وبنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة 

الر�سمية.
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2.10 عمليات الخزينة
 

قرار لوزير الاقت�صاد والمالية رقم 213.11 �صادر في 27 يناير 2011 يتعلق بالاقترا�ضات ذات 

الآجال الق�صيرة جدا

وزير الاقت�صاد و المالية،

رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر   2011 المالية  لل�سنة   43.10 رقم  المالية  قانون  على  بناء 

1.10.200 بتاريخ 23 من محرم 1432 )29 دي�سمبر 2010( و لا �سيما المادة 48 منه؛
وعلى المر�سوم رقم 2.10.485 ال�صادر في 23 من محرم 1432 )29 دي�سمبر 2010( بتفوي�ض 

ال�سلطة الى وزير الاقت�صاد و المالية فيما يتعلق بالاقترا�ضات الداخلية و لا �سيما المادة الاولى منه

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

بناء على الإذن في الاقترا�ض المن�صو�ص عليه في المادة 48 من قانون المالية الم�شار �إليه �أعلاه، 

يمكن لمديرية الخزينة و المالية الخارجية القيام، لدى الابناك، باقترا�ضات ذات اجال ق�صيرة جدا 

خلال ال�سنة المالية 2011.

المادة 2

)1( واحد  يوم  بين  تتراوح  لمدة  بالترا�ضي  �أو  عرو�ض  طلب  طريق  عن  الاقترا�ضات   تنجز 

و�سبعة )7( �أيام.

المادة 3 

في حالة �إنجاز اقترا�ض عن طريق طلب عرو�ض، تبلغ الى علم الم�ستثمرين، في الوقت المنا�سب، 

تواريخ و موا�صفات الاقترا�ض.

المادة 4

المالية الخارجية �سعر  �إذا �أنجز الاقترا�ض عن طريق طلب عرو�ض، تحدد مديرية الخزينة و 

الفائدة الحدي للاقترا�ض.

لا تقبل �إلا الاقتراحات المقدمة ب�سعر فائدة يقل عن �سعر الفائدة الحدي �أو يعادله.

تقدم عرو�ض المقبولة بناء على �أ�سعار الفائدة المقترحة من قبل المتناف�سين.

�إذا �أنجز الاقترا�ض بالترا�ضي، ف�إن ن�سبة الفائدة المعمول بها هي ن�سبة التي يتم التفاو�ض ب�ش�أنها 

بين مديرية الخزينة و المالية الخارجية و البنك المعني بناء على �شروط ال�سوق.

يتم �أداء الاقترا�ض في نف�س يوم طلب العرو�ض �أو في اليوم المتفق عليه مع البنك المعني، في حالة 

�إنجاز الاقترا�ض بالترا�ضي.

المادة 5 

يتم احت�ساب الفوائد الم�ستحقة على الاقترا�ض ح�سب ال�صيغة التالية :

المبلغ المقتر�ض*ن*�أ

------------

360
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حيث تمثل )ن( �سعر الفائدة المقترح في حالة الاقترا�ض عن طريق طلب العرو�ض �أو �سعر الفائدة 

المتفاو�ض ب��شأنه مع البنك المعني في حالة الاقترا�ض بالترا�ضي و )�أ( عدد الأيام المتراوحة بين 

تاريخ اداء الاقترا�ض و تاريخ ا�ستحقاقه.

المادة 6 

يتم ت�سديد المبلغ المقتر�ض يوم ا�ستحقاقه. و ي�ؤدي الفوائد الناتجة عن هذا الاقترا�ض عند حلول 

�أجل الا�ستحقاق.

المادة 7

ي�سند تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية �إلى مديرية الخزينة و المالية الخارجية و بنك 

المغرب، كل واحد منهما فيما يخ�صه.

يتم تحديد الم��سؤوليات التي تقع على عاتق مديرية الخزينة و المالية الخارجية و بنك المغرب في 

�إطار تنفيذ عمليات الاقترا�ض ذات الاجال الق�صيرة جدا على م�ستوى الاتفاقيات المتعلقة بعملية 

الخزينة في ال�سوق المالي و المبرمة بين الم�ؤ�س�ستين.
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فوائد  بتوظيف  يتعلق   2009 3 غ�شت  09.2070 �صادر في  والمالية رقم  الاقت�صاد  لوزير  قرار 

الح�ساب الجاري للخزينة لدى البنوك

وزير الاقت�صاد و المالية،

24.01 المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف  المالية رقم  بناء على قانون 

رقم 1.04.04 بتاريخ فاتح ربيع الأول 1425 )21 �أبريل 2004( ؛

و على المر�سوم رقم 2.08.561 ال�صادر في 2 محرم 1430 )30 دي�سمبر 2008( بتفوي�ض ال�سلطة 

لوزير الاقت�صاد و المالية من �أجل توظيف فوائ�ض الح�ساب الجاري للخزينة لدى البنوك ؛ 

و على المر�سوم رقم 2.04.547 ال�صادر في 16 من ذي القعدة 1425 )29 دي�سمبر 2004( تطبيقا 

للقانون رقم 24.01 المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ ؛

وعلى قرار وزير المالية و الخو�ص�صة ال�صادر في 12 �أبريل 2005 بالموافقة على نموذج للاتفاقية 

الإطار المتعلقة بعمليات الا�ستحفاظ،  

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

بناء على الإذن للقيام بتوظيف فوائ�ض الح�ساب الجاري للخزينة المن�صو�ص عليه في المر�سوم رقم 

القيام بتوظيف فوائ�ض  المالية الخارجية  �أعلاه، يمكن لمديرية الخزينة و  �أليه  الم�شار   2.08.561
الح�ساب الجاري المفتوح ببنك المغرب لدى البنوك.

المادة 2

يتم عملية توظيف فوائ�ض الح�ساب الجاري للخزينة في ال�سوق البين بنكي و عن طريق ا�ستحفاظ 

�أذون الخزينة

�أذون  ا�ستحفاظ  طريق  عن  للخزينة  الجاري  الح�ساب  فوائ�ض  توظيف  بعمليات  القيام  لأجل 

لأعلاه،  �إليه  الم�شار   24.01 للقانون  طبقا  الخارجية  المالية  و  الخزينة  مديرية  تبرم  الخزينة، 

اتفاقيات �إطار متعلقة بعمليات الا�ستحفاظ مع البنوك.

المادة 3 

بالترا�ضي  �أو  للخزينة عن طريق طلب عرو�ض  الجاري  الح�ساب  فوائ�ض  توظيف  تتم عملية 

لمدةة تتراوح بين يوم واحد )1( و �سبعة )7( �أيام.

المادة 4 

في حالة التوظيف عن طريق طلب عرو�ض، تبلغ الى علم البنوك في الوقت المنا�سب، تواريخ و 

موا�صفات عملية التوظيف.

المادة 5

�سعر  الخارجية  المالية  و  الخزينة  مديرية  تحدد  عرو�ض،  طلب  طريق  عن  التوظيف  حالة  في 

الفائدة الحدي للعرو�ض المقدمة.

لا تقبل �إلا العرو�ض المقدمة ب�سعر يفوق �سعر الفائدة الحدي �أو يعادله.

تقدم عرو�ض المقبولة بناء على �أ�سعار الفائدة المقترحة من قبل العار�ضين.

�إذا �أنجز التوظيف بالترا�ضي، ف�إن �سعر الفائدة المعمول به هو ال�سعر الذي يتم التفاو�ض ب�ش�أنه بين 

مديرية الخزينة والمالية الخارجية والبنك المعني بناء على �شروط ال�سوق.
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المادة 6 

يتم احت�ساب الفوائد الم�ستحقة على المبلغ الموظف ح�سب ال�صيغة التالية :

المبلغ الموظف*ن*�أ

------------

360
حيث تمثل )ن( �سعر ال�سوق النقدي �أو الا�ستحفاظ المقترح العار�ض )�أ( عدد الأيام المتراوحة بين 

تاريخ �أداء المبلغ الموظف و تاريخ ا�ستحقاقه.

المادة 7 

يتم �أداء المبلغ الموظف يوم �إجراء عملية التوظيف

المادة 8 

يتم ت�سديد المبلغ الموظف يوم ا�ستحقاقه

المادة 9 

ت�ؤدى الفوائد الناتجة عن المبلغ الموظف عند حلول �أجل الا�ستحقاق.

المادة 10 

تحدد قيمة �أذون الخزينة الم�ستحفظة على �أ�سا�س منحنى الأ�سعار المن�شور من طرف بنك المغرب، 

العليا  و  الدنيا  الآجال  مبا�شرة  تمثلان  اللتين  النقطتين  �أقرب  بين  خطية  ح�شردة  ب�إجراء  وذلك 

للآجال المتبقية لأذون الخزينة المعنية بالأمر

المادة 11 

الن�سبة على قيمة الأذون  المائة. تطبق هذه  5 في  بن�سبة  الم�ستحفظة  �أذون الخزينة  يتم نق�ص ثمن 

المعنية بالا�ستحفاظ. من تاريخ التفويت، يجب ن تكون قيمة الأذون المنقو�صة �أعلى �أو معادلة 

لثمن التفويت.

المادة 12

ي�سند تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية �إلى مدير مديرية الخزينة و المالية الخارجية 

ووالي بنك المغرب، كل واحد منهما فيما يخ�صه.

المغرب  بنك  و  الخارجية  المالية  و  الخزينة  مديرية  عاتق  على  تقع  التي  الم��سؤوليات  تحديد  يتم 

المالي  ال�سوق  المتعلقة بعملية الخزينة في  التو�ضيف على م�ستوى الاتفاقية  تنفيذ عمليات  �إطار  في 

والمبرمة بين الم�ؤ�س�ستين.
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3.10 �سندات الديون القابلة للتداول

المتعلق   94-35 رقم  القانون  لتطبيق   1995 يوليوز   15 في  �صادر   651-94-2 رقم  مر�سوم 

ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول 

الوزير الأول،

بتنفيذه  وال�صادر  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   94-35 رقم  القانون  على  بناء 

1995( ولا�سيما المواد  1415 )26 يناير  24 من �شعبان  1-95-3 بتاريخ  الظهير ال�شريف رقم 

5 و9 )الفقرة الأولى( و15 )الفقرة الثانية( و18 )الفقرة الثالثة( و22 )الفقرة الأولى( و26 منه ؛
وبعد درا�سة الم�شروع في المجل�س الوزاري المجتمع في 30 من محرم 1416 )29 يونيو 1995(،

ر�سم ما يلي :

المادة الأولى 

تحدد بقرار للوزير المكلف بالمالية :

5 من  • الن�سبة الاحتياطية الق�صوى التي يجب على �شركات التمويل المن�صو�ص عليها في المادة 
وجاري  الم�صدرة  الأذون  جاري  بين  تراعيها  �أن   94-35 رقم  �أعلاه  �إليه  الم�شار  القانون 

ا�ستخداماتها في �شكل قرو�ض ممنوحة للعملاء ؛

• المبلغ الأحادي ل�سندات الديون القابلة للتداول ومدتها ؛
• محتوى ملف المعلومات الواجب �إعداده على م�صدري �سندات الديون القابلة للتداول ؛

• ن�سبة العمولة المترتب دفعها على كل ملف معلومات يعر�ض على مجل�س القيم المنقولة للت�أ�شير 
عليه؛

• الإجراءات والفترات التي تبلغ وفقها �إلى بنك المغرب مميزات كل �إ�صدار والمعلومات المتعلقة 
بال�سندات الم�صدرة ؛

• البيانات الواجب �إثباتها في �سندات الديون القابلة للتداول التي تكون ممثلة ب�شكل ذاتي ؛
• البيانات المتعلقة بقيد �سندات الديون القابلة للتداول في الح�ساب ولا�سيما البيانات التي يحتج على 

الغير ا�ستنادا �إليها بنقل ملكية ال�سندات المذكورة.

المادة 2

ي�سند �إلى وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية تنفيذ هذا المر�سوم الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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1995 يتعلق  �أكتوبر   9 2560-95 �صادر في  المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم  قرار لوزير 

ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول 

وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية،

بتنفيذه  وال�صادر  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   94-35 رقم  القانون  على  بناء 

الظهير ال�شريف رقم 1-95-3 بتاريخ 24 من �شعبان 1415 )26 يناير 1995(؛

القانون  لتطبيق   )1995 يوليو   5( 1416 6 �صفر  ال�صادر في   651-94-2 المر�سوم رقم  وعلى 

الم�شار �إليه �أعلاه رقم 35-94 ولا�سيما المادة الأولى منه؛

قرر ما يلي : 

المادة 1

 1423 8 �شوال  2232-02 بتاريخ  )ن�سخت وعو�ضت بالمادة الأولى من القرار الوزاري رقم 

)13 دي�سمبر 2002( : ج. ر. بتاريخ 6 ذي القعدة 1423 )9 يناير 2003(( : تحدد في خم�سين في 

المائة )%50( الن�سبة الاحتياطية الق�صوى المن�صو�ص عليها في المادة 5 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه 

رقم 35-94 والواجب مراعاتها بين جاري الأذون الم�صدرة من لدن �شركات التمويل وجاري 

ا�ستخداماتها في �شكل قرو�ض ممنوحة للعملاء.

المادة 2 

 : )2001 1422 )10 يوليو  18 ربيع الثاني  1311-01 بتاريخ  )ن�سخت وعو�ضت بالقرار رقم 

ج. ر. بتاريخ 16 رجب 1422 )4 �أكتوبر 2001(( : يحدد بمائة �ألف درهم )100.000( المبلغ 

الأحادي ل�سندات الديون القابلة للتداول المن�صو�ص عليه في الفقرة الأولى من المادة 9 من القانون 

الم�شار �إليه �أعلاه رقم 94-35.

المادة 3

تحدد المدة الأ�صلية ل�سندات الديون القابلة للتداول المن�صو�ص عليها في الفقرة الأولى من المادة 9 

من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 35-94 على النحو التالي:

• 10 �أيام على الأقل و7 �سنوات على الأكثر فيما يخ�ص �شهادات الإيداع؛
• �سنتان على الأقل و7 �سنوات على الأكثر فيما يخ�ص �أذون �شركات التمويل؛

• 10 �أيام على الأقل و�سنة واحدة على الأكثر فيما يخ�ص �أوراق الخزينة.

المادة 4 

�إعداده  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  الواجب على م�صدري  المعلومات  ملف  ي�شتمل  �أن  يجب 

وفقا لأحكام الفقرة الثانية من المادة 15 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 35-94 على المعلومات 

التالية:

1. المعلومات العامة المتعلقة بالم�صدر:
• ا�سم الم�صدر وعنوان مقره الاجتماعي ومقره الإداري �إذا كان مخالفا للمقر الاجتماعي؛

• تاريخ الت�أ�سي�س �أو الإن�شاء �إن اقت�ضى الحال؛
• غر�ض ال�شركة باخت�صار؛

• رقم التقييد في ال�سجل التجاري �إن اقت�ضى الحال؛
• ال�شكل القانوني؛
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• المحاكم المخت�صة؛
• �أ�سماء الم�سيرين الرئي�سيين العائلية وال�شخ�صية وعناوينهم ال�شخ�صية؛

• و�صف الأن�شطة الرئي�سية مع بيان �أهم �أ�صناف المنتجات الم�صنوعة �أو الم�سوقة والخدمات المقدمة 
�أو هما معا فيما يخ�ص الم�صدرين غير م�ؤ�س�سات الائتمان.

2. المعلومات المتعلقة بو�ضعية المالية والاقت�صادية للم�صدر :
م�ساهمة  يملكون  الدين  للم�ساهمين  وال�شخ�صية  العائلية  الأ�سماء  بيان  مع  المال  ر�أ�س  توزيع   -

ت�ساوي �أو تفوق %5 من ر�أ�س المال وكذا عناوينهم ال�شخ�صية �أو �أ�سماء وعناوين �شركاتهم �إن 

اقت�ضى الحال؛

• الح�سابات التالية بح�سب الحالة:
- القوائم التركيبية ال�سنوية المتعلقة بال�سنوات المالية الثلاث الأخيرة والمن�صو�ص عليها في المادة 

9 من القانون رقم 9-88 المتعلق بالقواعد المحا�سبية الواجب على التجار العمل بها ال�صادر 
بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-92-138 بتاريخ 30 من جمادى الآخرة 1413 )25 دي�سمبر 

1992(، مع مراعاة �أحكام المادة 21 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه.
- ح�سابات ال�سنة المالية الم�شار �إليها في المادة 67 من القانون رقم 24-83 المتعلق بتحديد النظام 

الأ�سا�سي العام للتعاونيات ومهام مكتب تنمية التعاون ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 

1-83-226 بتاريخ 9 محرم 1405 )5 �أكتوبر 1984( كما تم تغييره وتتميمه، وذلك فيما 
يخ�ص التعاونيات ذات الغر�ض غير التجاري.

• القوائم التركيبية المن�صو�ص عليها في »الدليل العام للمعايير المحا�سبية« الم�ضاف �إلى �أ�صل المر�سوم 
رقم 2-89-61 ال�صادر في 10 ربيع الآخر 1410 )10 نوفمبر 1989( بتحديد القواعد المطبقة 

على محا�سبة الم�ؤ�س�سات العامة؛

• الموازنة وح�ساب العوائد والتكاليف الم�ؤقتة �إذا كان تاريخ اختتام ال�سنة المحا�سبية الأخيرة يرجع 
�إلى �أكثر من �ستة �أ�شهر وكذا �آفاق تطور النتائج المتوقعة في نهاية ال�سنة المحا�سبية الجارية؛

• �آفاق تطور ن�شاط الم�صدر المتوقعة في نهاية ال�سنة المحا�سبية الجارية ؛
الح�سابات  مندوبي  قبل  من  والمحررة  الأخيرة  الثلاث  المحا�سبية  بال�سنوات  المتعلقة  التقارير   •
عندما يتعلق الأمر ب�شركات �أ�سهم �أو تعاونيات �أو من قبل خبير محا�سب مقيد في هيئة الخبراء 

المحا�سبين عندما يتعلق الأمر بم�ؤ�س�سة عامة.

3. المعلومات المتعلقة ببرامج الإ�صدار :
• مميزات ال�سندات التي يعتزم الم�صدر �إ�صدارها مع الإ�شارة بوجه خا�ص �إلى مدد الا�ستحقاق 

و�إجراءات منح المكاف�أة المزمع اتباعها ؛

بتوظيف  �ستكلف  التي  الم�ؤ�س�سات  بيان  الحال  اقت�ضى  و�إن  اتباعها  المزمع  التوظيف  طريقة   •
ال�سندات ؛

• الم�ؤ�س�سة �أو الم�ؤ�س�سات الموطنة لديها ال�سندات؛
• �إن اقت�ضى الحال، ا�سم وعنوان الهيئة ال�ضامنة ووثيقة تثبت هذا ال�ضمان؛

• الحد الأعلى لجاري �سندات الديون القابلة للتداول المقرر لل�سنة.
الأبواب  �أحد  في  المطلوبة  المعلومة  تكيف  عدم  العبارة  ب�صريح  يثبت  �أن  الم�صدر  ا�ستطاع  و�إذا 

الملف  م�ضمون  يكيف  �أن  المنقولة  القيم  مجل�س  مع  باتفاق  له  جاز  الخا�صة  و�ضعيته  مع  �أعلاه، 

المن�صو�ص عليه في الفقرة الأولى من هذه المادة مع تبرير ذلك ب�صورة مف�صلة.
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المادة 5

)غيرت بالقرار رقم 692-00 بتاريخ 25 ربيع الثاني 1421 )28 يوليو 2000( : ج. ر بتاريخ 

23 جمادى الأولى 1421 )24 غ�شت 2000((.
ن�سبة  لل�سنة،  المقرر  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  الأعلى لجاري  الحد  %0,025من  تحدد في 

العمولة الواجب دفعها �إلى مجل�س القيم المنقولة من لدن م�صدري �أوراق الخزينة للح�صول على 

ت�أ�شيرة بالن�سبة �إلى ملف المعلومات، المن�صو�ص عليها في الفقرة الثالثة من المادة 18 من القانون 

الم�شار �إليه �أعلاه رقم 94-35.

المادة 6

لأجل تطبيق �أحكام المادة 22 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 35-94، يبلغ م�صدرو �شهادات 

كل  المغرب  بنك  �إلى  الخزينة  و�أوراق  التمويل  �شركات  �أذون  لديها  الموطنة  والبنوك  الإيداع 

المعلومات  �سنداتها وكذا  التي وطنوا  �أنجزوها والإ�صدارات  التي  الإ�صدارات  �أ�سبوع مميزات 

عن المعاملات وعن تطور جاري ال�سندات التي قاموا بتحويلها �إن اقت�ضى الحال خلال الأ�سبوع 

ال�سابق.

وتبلغ المعلومات المذكورة �إلى بنك المغرب بوا�سطة بيانات يحدد نماذجها وتاريخ �إعدادها وتاريخ 

توجيهها.

المادة 7

البيانات المتعلقة بقيد �سندات الديون القابلة للتداول في الح�ساب والمن�صو�ص عليها في المادة 26 من 

القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 35-94 هي:

• هوية �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب و�إن اقت�ضى الحال القيود المتعلقة ب�أهليتهم وكذا هوية جميع 
الأ�شخا�ص الم�ؤهلين لت�سييره وال�صلاحيات الم�سندة �إليهم؛

• موطن �أو مقر �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب؛
• الطبيعة القانونية لحقوق �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب؛

�إن  والم�صدرين  الفئات  بح�سب  مرتبة  الح�ساب  في  المقيدة  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  عدد   •
اقت�ضى الحال؛

• المبلغ الآحادي لكل �سند؛
• مجموع المبلغ الإ�سمي لل�سندات المقيدة؛

• تاريخ الانتفاع بكل �سند ومدته وتاريخ ا�ستحقاقه؛
• مبلغ المكاف�أة و�إجراءات منحها؛

• البيانات التي تمكن من التعريف بالم�صدر �أو الم�صدرين؛
• البيانات التي تمكن من التعريف بالم�ؤ�س�سة �أو الم�ؤ�س�سات الموطنة ال�سندات لديها؛

• البيانات التي تمكن من التعريف بالأ�شخا�ص المعنوية الم�ؤهلة �إن اقت�ضى الحال لتوظيف ال�سندات 
وتحويلها؛

• البيانات المتعلقة ب�ضامن �أو �ضمناء �إ�صدار ال�سندات �إن اقت�ضى الحال؛
• العمليات و�إن اقت�ضى الحال القيود المتعلقة بكل �سند دين قابل للتداول وطبيعتها ومراجعها وكذا 

الترتيب الزمني للبيانات المحا�سبية المرتبطة بها؛

�أ�صحاب  �أو  �صاحب  �إلى  عليها  المدخلة  والتنقيحات  �أعلاه  �إليها  الم�شار  البيانات  تبلغ  �أن  ويجب 

الح�ساب.
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المادة 8

البيانات الواجب �إثباتها في �سندات الديون القابلة للتداول التي تكون ممثلة ب�شكل ذاتي والمن�صو�ص 

عليها في المادة 26 من القانون الم�شار �إليه �أعلاه رقم 35-94 هي:

• المبلغ الإ�سمي مكتوبا بالحروف والأرقام؛
• ا�سم ال�سند؛

• رقم ال�سند الترتيبي؛
• عبارة »�إلى حامله«؛

• مبلغ المكاف�أة؛
• �إجراءات منح المكاف�أة؛

• تاريخ الانتفاع؛
• تاريخ الا�ستحقاق والمدة؛

• ا�سم الم�صدر وعنوانه التجاري وتوقيعه وطابعه؛
• التوطين لبنكي و�إن اقت�ضى الحال توقيع �ضامن �أو �ضمناء الإ�صدار.

المادة 9

ين�شر هذا القرار في الجريدة الر�سمية.
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من�شور رقم 96/و/2 ال�صادر في 30 يناير 1996 متعلق ب�شهادات الإيداع

�سندات  ببع�ض  المتعلق   94-35 رقم  القانون  مقت�ضيات  ببع�ض  التذكير  �إلى  المن�شور  هذا  يهدف 

الديون القابلة للتداول ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 3-95-1 في 24 �شعبان 1415 )26 

 9 ال�صادر في   2560-95 رقم  الخارجية  والا�ستثمارات  المالية  قرار وزير  1995( وكذا  يناير 

�أكتوبر 1995 المتعلق ب�شهادات الإيداع وتحديد كيفيات تطبيق �أحكام هذا القرار.

المادة 1

�شهادات الإيداع هي �سندات قابلة للتداول، ذات �آجال محددة، �صادرة ب�إرادة الم�صدر وتمثل 

حقا في دين بفائدة.

المادة 2

يتم �إ�صدار �شهادات الإيداع ح�صريا من طرف البنوك

المادة 3

يجوز لأي �شخ�ص ذاتي �أو معنوي، مقيم �أو غير مقيم، الاكتتاب في �شهادات الإيداع.

المادة 4

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 27 يوليوز 2001 المتّخذ تطبيقا للمادة 9 من القانون 

المالية  و  الإقت�صاد  وزير  لقرار  و  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   35.94 رقم 

القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق  و   2001 يوليو   10 في  ال�صادر  ال�سياحة  و  الخو�ص�صة  و 

ب�إحداث وديع مركزي وت�أ�سي�س  المتعلق   35.96 القانون رقم  19 من  17 و  للمواد  للتداول، و 

نظام عام لقيد بع�ض القيم في الح�ساب(

يحدد المبلغ الأحادي ل�شهادات الإيداع في مائة �ألف درهم )100.000,00 درهم(.

المادة 5 

�أيام ولا   10 تقل عن  �أ�صلية لا  ا�ستحقاق محددة ومدة  �آجال  الإيداع  ل�شهادات  �أن تكون  ينبغي 

تتجاوز 7 �سنوات.

المادة 6

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 27 يوليوز 2001 المتّخذ تطبيقا للمادة 9 من القانون 

المالية  و  الإقت�صاد  وزير  لقرار  و  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   35.94 رقم 

القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق  و   2001 يوليو   10 في  ال�صادر  ال�سياحة  و  الخو�ص�صة  و 

وت�أ�سي�س  مركزي  وديع  ب�إحداث  المتعلق   35.96 رقم  القانون  من  و19   17 وللمواد  للتداول، 

نظام عام لقيد بع�ض القيم في الح�ساب(

تطبق على �شهادات الإيداع، التي تقل مدتها الأ�صلية �أو تعادل �سنة واحدة، فوائد ثابتة ويجوز 

�أن تترتب عنها فوائد مخ�صومة.

يجوز �أن تترتب على �شهادات الإيداع، التي تتجاوز مدتها الأ�صلية �سنة واحدة، فوائد ثابتة �أو 

قابلة للمراجعة. وت�ؤدى الفوائد المقابلة �سنويا عند مرور كل �سنة على يوم �إ�صدار ال�سند، وعند 

بلوغ �أجل الا�ستحقاق، بالن�سبة للفترة المتبقية عندما تقل عن �سنة واحدة.

تتم مراجعة ن�سبة الفائدة، بعد مرور كل �سنة من يوم �إ�صدار ال�سند وتتم طبقا للقواعد المتفق عليها 

بالترا�ضي.
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المادة 7

تقيد �شهادات الإيداع با�سم حاملها.

المادة 8

من   9 للمادة  تطبيقا  المتّخذ   2001 يوليوز   27 في  الم�ؤرخ  التعديل  بمقت�ضى  المادة  هذه  )عدّلت   

الإقت�صاد وزير  لقرار  و  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   35.94 رقم   القانون 

والمالية والخو�ص�صة وال�سياحة ال�صادر في 10 يوليو 2001 والمتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة 

للتداول، وللمواد 17 و19 من القانون رقم 35.96 المتعلق ب�إحداث وديع مركزي وت�أ�سي�س نظام 

عام لقيد بع�ض القيم في الح�ساب(

تقيد �شهادات الإيداع في الح�ساب لدى الوديع المركزي با�سم الم�ؤ�س�سات المنخرطة في هذه الهيئة. 

ويراعي هذا التقييد الفرز بين »الموجودات الخا�صة« و»موجودات العملاء«.

المادة 9

لا يجوز م�سك ح�سابات �شهادات الإيداع �إلا من طرف بنك المغرب والبنوك.

المادة 10

تنتقل �شهادات الإيداع المقيدة في الح�ساب عن طريق التحويل، من ح�ساب لح�ساب �آخر. 

�أما بالن�سبة ل�شهادات الإيداع التي الممثلة ب�شكل مادي، فيتم تحويلها عن طريق الت�سليم 

المادة 11

ينبغي �أن تت�ضمن الح�سابات التي تقيد فيها �شهادات الإيداع العنا�صر التالية:

• عنا�صر التعريف ب�صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب:
- الأ�شخا�ص الذاتييون: الا�سم العائلي والا�سم ال�شخ�صي ورقم بطاقة التعريف الوطنية بالن�سبة 

بالن�سبة  ال�سفر  جواز  رقم  �أو  المقيمين  للأجانب  بالن�سبة  الإقامة  بطاقة  ورقم  للمواطنين، 

للأجانب غير المقيمين،

- الأ�شخا�ص المعنويون: ا�سم �أو غر�ض ال�شركة ومقرها الاجتماعي ورقم ت�سجيلها في ال�سجل 

التجاري ورقم خ�ضوعها لل�ضريبة على ال�شركات �أو �ضريبة الباتانتا؛

• عنا�صر تعريف الوكيل �أو الوكلاء المعتمدين قانونا:
- للأ�شخا�ص المعنويين مالكي الح�سابات،

- وفي بع�ض الحالات، للأ�شخا�ص الذاتيين �أ�صحاب الح�سابات؛

�أ�صحاب الح�ساب )عدم بلوغ �سن الر�شد،  �أو  التي يت�صف بها �صاحب  طبيعة عدم الأهلية   •
ال�سفه، الإدارة الم�ؤقتة...(؛

بها،  المنتفع  غير  الملكية  )الملكية،  الح�ساب  �أ�صحاب  �أو  �صاحب  لحقوق  القانونية  الطبيعة   •
والانتفاع...(؛

• عدد �شهادات الإيداع ومبلغها الإجمالي عندما تكون ل�شهادات الإيداع نف�س الخ�صائ�ص )1(؛
• خ�صائ�ص كل واحدة من �شهادات الإيداع �أو �شهادات الإيداع التي تتوفر على نف�س الخ�صائ�ص: 
�إ�سم �أو غر�ض ال�شركة الم�صدرة، والمدة، وتاريخ التمتع، و�أجل الا�ستحقاق، ون�سب الفائدة 

و�ضوابطها، وعند الاقت�ضاء �إ�سم وغر�ض وعنوان الم�ؤ�س�سة الموطن لديها ال�شهادة.

• التقييدات المفرو�ضة عند الاقت�ضاء على ال�سندات )الرهن، الحجز،.....(؛
• خ�صائ�ص كل عملية مقيدة في الح�ساب )الهدف، المراجع،......(؛
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المادة 12

يجب ت�سجيل العمليات في ح�ساب ال�سندات وفقا للترتيب الزمني.

المادة 13

يتعين �إ�شعار �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب ب�أية عملية م�سجلة في ح�ساب ال�سندات.

المادة 14

يتعين على ما�سكي الح�سابات موافاة �صاحب �أو �أ�صحاب ح�ساب ال�سندات، مرة واحدة كل ثلاثة 

�أ�شهر  على الأقل، بك�شف للعمليات التي تم �إجرا�ؤها فيه.

المادة 15

يجب على ما�سكي الح�سابات تزويد كل �شخ�ص لديه ح�ساب ال�سندات، بناء على طلبه، بك�شف 

جزئي �أو كلي للبيانات الم�سجلة في الح�ساب.

المادة 16

يجب �أن تت�ضمن �شهادات الإيداع، التي تكون ممثلة ذاتيا )انظر الملحق 1(، العنا�صر التالية:

• �إ�سم وعنوان المقر الاجتماعي للبنك الم�صدر،
• �إ�سم ال�سند )»�شهادة �إيداع«(،

• الرقم الترتيبي لل�سند،
• المبلغ الا�سمي بالأرقام والحروف،

• �إ�شارة »�إلى حامله«،
• المدة،

• تاريخ التمتع،
• �أجل الا�ستحقاق،

• ن�سبة الفائدة،
• كيفيات �أداء الفائدة )2(،

• ختم وتوقيع )�أو تواقيع( البنك الم�صدر،
• عند الاقت�ضاء، التوطين البنكي.

المادة 17

تخول  للم�ؤ�س�سات التالية �صلاحية توظيف �أو تداول �شهادات الإيداع :

• �صندوق الإيداع والتدبير، 
• البنوك،

• و�شركات البور�صة.

المادة 18

يجب على البنوك الم�صدرة موافاة مديرية القرو�ض و�أ�سواق الر�ساميل التابعة لبنك المغرب، 15 

يوما على الأقل قبل الإ�صدار الأولي في ال�سوق ل�شهادات الإيداع، بملف المعلومات التي يتعين 

عليها �إعداده طبقا لأحكام المادة 15 من القانون رقم 94-35 والمادة 4 من القرار رقم 2560-95 

الم�شار �إليهما �أعلاه.
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للإ�صدار،  ال�سنوي  برنامجها  تطر�أ على  تعديلات  ب�أي  المغرب  بنك  موافاة  �أي�ضا  عليها  وينبغي 

وذلك خلال �أجل لا يتجاوز خم�سة ع�شر يوما ابتداء من تاريخ حدوث التعديل المذكور.

المادة 19

لا يجوز الت�سديد الم�سبق ل�شهادات الإيداع، �إلا في حالة ترخي�ص ا�ستثنائي من بنك المغرب وبعد 

موافقة الأطراف.

لا يجوز للبنوك الم�صدرة ا�سترداد �سنداتها �إلا في حدود %20 من ال�سندات ال�صادرة.

المادة 20

كل   – الر�ساميل  و�أ�سواق  القرو�ض  مديرية  المغرب-  بنك  موافاة  الم�صدرة  البنوك  على  يتعين 

ثلاثاء قبل ال�ساعة الرابعة بعد الزوال بالبيانات المت�ضمنة للمعلومات الخا�صة بالاكتتابات )انظر 

الملحق 2( والعمليات في ال�سوق الثانوي ل�شهادات الإيداع الم�سجلة في الح�ساب )انظر الملحق 3( 

وكذا عمليات الإ�سترداد)انظر الملحق 4( التي تم �إنجازها خلال الأ�سبوع الفارط.

المادة 21

القيم  لمجل�س  يوجه  �أ�سبوعي  بلاغ  في   )3( الإيداع  �شهادات  ب�سوق  الخا�صة  المعلومات  ن  مَّ تُ�ضَ

المنقولة، و�صندوق الإيداع والتدبير، والتجمع المهني لبنوك المغرب، والجمعية المهنية ل�شركات 

المغربية  الا�ستثمار  و�صناديق  التدبير  �شركات  وجمعية  البور�صة،  �شركات  وجمعية  التمويل، 

والفدرالية المغربية ل�شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين وكذا وكالات الأنباء، وكالة المغرب العربي 

للأنباء و وكالة رويترز.

المادة 22

ي�سهر بنك المغرب على �ضمان احترام م�صدري �شهادات الإيداع ل�شروط الإ�صدار المحددة في 

القانون رقم 94-35 الم�شار �إليه �أعلاه وقرار وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية ال�صادر في 

9 �أكتوبر 1995 المذكور �أعلاه.

المادة 23

بالن�سبة لكل م�صدر لا يحترم  �أو وقف الإ�صدار، خلال مدة محددة،  لبنك المغرب منع  يجوز 

هذه الأحكام وكذا �أحكام هذا المن�شور ويطلع بهذا القرار مجل�س القيم المنقولة، و�صندوق الإيداع 

والتدبير والبنوك و�شركات البور�صة.

المادة 24

تدخل �أحكام هذا المن�شور حيز التنفيذ اعتبارا من 5 فبراير 1996.

....يوم/�سنة.  �إلى  ت�صل  ي�صدرها.....لمدة  درهم   750.000,00 بقيمة  �إيداع  �شهادات   3 مثال:  	)1(

تاريخ التمتع ابتداء من .....و�أجل الا�ستحقاق في ......بن�سبة فائدة ثابتة ت�صل �إلى ....% �أو ن�سبة 

....% قابلة للمراجعة. فوائد مخ�صومة م�سبقا �أو لاحقا.

)2(	 ن�سبة فائدة ثابتة �أو قابلة للتغيير. فوائد مخ�صومة م�سبقا �أو لاحقا.

الحجم الإجمالي للمعاملات، �آجال الا�ستحقاق ال�صادرة �أو المتداولة، �أ�سعار الفائدة المرجحة. 	)3(



423
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

من�شور رقم 4/و/96 ال�صادر في 30 يناير 1996 و المتعلّق ب�أوراق الخزينة

بتنفيذه  ال�صادر   35.94 رقم  القانون  مقت�ضيات  ببع�ض  التذكير  هو  المن�شور  هذا  مو�ضوع  �إن 

الظهير ال�شريف رقم 1.95.3 بتاريخ 24 من �شعبان 1415 )26 يناير 1995( و قرار وزير المالية 

والا�ستثمارات الخارجية رقم 2560.95 ال�صادر في 09 �أكتوبر 1995 المتعلقة ب�أوراق الخزينة 

وتحديد كيفيات تطبيق مقت�ضيات هذا القرار.

المادة 1 

ب�إرادة الم�صدر وتمثل حقا في  للتداول، ذات مدة محددة، ت�صدر  �أوراق الخزينة �سندات قابلة 

دين بفائدة.

المادة 2

لا ت�صدر �أوراق الخزينة �إلا عن الأ�شخا�ص المعنوية الخا�ضعة للقانون المغربي، غير م�ؤ�س�سات 

)5.000.000,00( درهم  ملايين  خم�سة  عن  تقل  لا  ذاتية  �أموال  على  المتوفرة  و   الائتمان، 

والمنتمية �إلى �إحدى الفئات التالية:

• �شركات الأ�سهم؛
• الم�ؤ�س�سات العامة ذات الطابع غير المالي؛

• التعاونيات الخا�ضعة لمقت�ضيات القانون رقم 24.83 المحدّد للنظام الأ�سا�سي العام للتعاونيات.

المادة 3

الأموال الذاتية هي مجموع ما يلي :

�صات الدولة؛ • ر�أ�سمال ال�شركة �أو مخ�صّ
• منح الإ�صدار، منح الإندماج، منح الم�ساهمة؛

• فوارق �إعادة التقييم؛
 القانونّي؛

ّ
• الاحتياطي

• الاحتياطيات الأخرى؛
• ترحيل جديد دائن ؛

• ح�سابات ال�شركاء الجارية المجمدة )مع �شهادة التجميد المت�ضمنة ل�شرط الأقدمية لفائدة مكتتبي 
�أوراق الخزينة(؛

• �إعانات الا�ستثمار؛
• الم�ؤونات المقنّنة. 
و بانتقا�ص ما يلي:

• الر�أ�سمال المكتتب و غير المدفوع؛
• خ�سائر ال�سنة المالية؛
• ترحيل جديد مدين؛

• ح�سابات ال�شركاء الجارية المدينة.

المادة 4

يجب على الأ�شخا�ص المعنوية الم�شار �إليها في المادة 2 �أعلاه �أن تكون قد زاولت فعليا ن�شاطها لمدة 

ثلاث �سنوات �سابقة لل�سنة التي تعتزم القيام فيها ب�إ�صدارات في �سوق �أوراق الخزينة.
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و يجب عليها �أي�ضا �أن تكون قد �أعدت، لكل �سنة مالية من تلك ال�سنوات الثلاث، موازنة م�شهود 

لها بمطابقتها لل�سجلات المحا�سبية من لدن مندوب الح�سابات، حين يتعلق الأمر ب�شركات �أ�سهم 

�أو تعاونيات، �أو من لدن خبير محا�سب مقيد في هيئة الخبراء المحا�سبين �إذا تعلق الأمر بم�ؤ�س�سة 

عامة.

المادة 5

يجوز لكل �شخ�ص ذاتي �أو معنوي مقيم �أو غير مقيم الاكتتاب ب�أوراق الخزينة.

المادة 6

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 27 يوليو 2001 المتّخذ تطبيقا للمادة 9 من القانون رقم 

35.94 المتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول ولقرار وزير الإقت�صاد و المالية والخو�ص�صة 
و ال�سياحة ال�صادر في 10 يوليو 2001 والمتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول، وللمواد 

17 و 19 من القانون رقم 35.96 المتعلق ب�إحداث وديع مركزي وت�أ�سي�س نظام عام لقيد بع�ض 
القيم في الح�ساب(

يحدد المبلغ الأحادي لأوراق الخزينة في مائة �ألف درهم )100.000,00(

المادة 7

يجب �أن تتوفر �أوراق الخزينة على �أجل ا�ستحقاق ثابت ومدة �أ�صلية لا تقل عن ع�شرة �أيام ولا 

تتجاوز �سنة واحدة على �أبعد تقدير.

المادة 8

يجب �أن تتوفر �أوراق الخزينة على ن�سبة مكاف�أة ثابتة، يتم تحديدها بحرية عند الاكتتاب. يمكن 

لأوراق الخزينة �أن ت�ستحق فوائد مخ�صومة.

المادة 9

يجب على م�صدري �أوراق الخزينة توطين �سنداتهم لدى البنوك.

المادة 10

لا يحق للبنوك توطين �أوراق الخزينة �إلا بعد التحقق من احترام �شروط الإ�صدار المن�صو�ص 

عليها في القانون رقم 35.94 و القرار ال�صادر في 09 �أكتوبر 1995الم�شار �إليهما �أعلاه.

المادة 11

�أكثر من م�ؤ�س�سات الائتمان الم�ؤهلة لتقديم  �أو  �أوراق الخزينة من لدن واحدة  �أن ت�ضمن  يجوز 

�أوراق  لإ�صدار  نف�سها  هي  الم�ؤهلة  المعنوية  الأ�شخا�ص  من  �أكثر  �أو  واحد  لدن  من  �أو  �ضمانات 

الخزينة.

المادة 12

تحرر �أوراق الخزينة لحاملها.

المادة 13

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 27 يوليو 2001 المتّخذ تطبيقا للمادة 9 من القانون رقم 

35.94 المتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول و لقرار وزير الإقت�صاد والمالية والخو�ص�صة 
و ال�سياحة ال�صادر في 10 يوليو 2001 و المتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول، وللمواد 

17 و 19 من القانون رقم 35.96 المتعلق ب�إحداث وديع مركزي وت�أ�سي�س نظام عام لقيد بع�ض 
القيم في الح�ساب(
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العرو�ض  لتقديم  المقبولة  الم�ؤ�س�سات  ا�سم  المركزي في  الوديع  لدى  بح�ساب  الخزينة  �أوراق  تقيد 

و المنت�سبة لهذه الهيئة. و يراعى في هذا التقييد الفرز بين »الموجودات الخا�صة« و »موجودات 

العملاء«.

المادة 14

لا يحق م�سك ح�سابات �أوراق الخزينة �إلا من طرف بنك المغرب و البنوك.

المادة 15

تنقل �أوراق الخزينة المقيدة في ح�ساب بوا�سطة تحويل من ح�ساب لآخر.

تنقل �أوراق الخزينة الممثلة ب�شكل ذاتي عن طريق الت�سليم. 

المادة 16

يجب �أن تت�ضمن الح�سابات التي قيدت فيها �أوراق الخزينة البيانات التالية :

عنا�صر تحديد هوية �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب :

بالن�سبة  الوطنية  التعريف  بطاقة  ورقم  وال�شخ�صي  العائلي  الا�سم  الذاتيون:  الأ�شخا�ص   •
للمواطنين، ورقم بطاقة الإقامة بالن�سبة للأجانب المقيمين �أو رقم جواز ال�سفر بالن�سبة للأجانب 

غير المقيمين؛ 

• الأ�شخا�ص المعنوية: الت�سمية، وعنوان المقر الاجتماعي، ورقم التقييد في ال�سجل التجاري ورقم 
الت�سجيل في جدول ال�ضريبة على ال�شركات �أو ال�ضريبة المهنية ؛

• عنا�صر تحديد هوية الوكيل �أو الوكلاء المعتمدين ب�صفة قانونية :
- للأ�شخا�ص المعنوية �أ�صحاب الح�سابات،

- وعند الاقت�ضاء، للأ�شخا�ص الذاتيين �أ�صحاب الح�سابات.

ال�سّفه،  ال�شرعي،  )الق�صور  الح�ساب  �أ�صحاب  �أو  �صاحب  طال  الذي  الأهلية  انعدام  طبيعة   •
الإدارة الم�ؤقتة...(،

• الطبيعة القانونية لحقوق �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب )الملكية، ملكية الرقبة، حق الانتفاع،...(
• عدد �أوراق الخزينة ومبلغها الإجمالي �إذا ما كانت لهذه الأوراق نف�س الموا�صفات )1( ؛

• الموا�صفات الخا�صة بكل واحدة من �أوراق الخزينة �أو تلك الم�شتركة بين جميع �أوراق الخزينة 
در و رقم ت�أ�شيرة مجل�س القيم المنقولة ومدة وتاريخ الانتفاع و�أجل الا�ستحقاق  : ت�سمية الُم�صْ

نة؛ ون�سبة و كيفيات المكاف�أة والت�سمية والعنوان التجاري للم�ؤ�س�سة الُموَطَّ

• وعند الاقت�ضاء، هوية ال�ضامن �أو ال�ضامنين لأوراق الخزينة وطبيعة ال�ضمان؛ 
• القيود التي قد تكون مفرو�ضة على ال�سندات )الرهن، الحجز، ...( ؛ 
• موا�صفات كل عملية م�سجلة في الح�ساب )المو�ضوع، المراجع، ...(.

المادة 17

يجب تقييد العمليات في ح�ساب ال�سندات ح�سب الترتيب الزمني.

المادة 18

يجب توجيه �إ�شعار �إلى �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب �إثر كل عملية تُ�سَجل في ح�ساب ال�سندات. 

المادة 19

يجب �أن يوجه ما�سكو الح�سابات ل�صاحب �أو �أ�صحاب ح�ساب ال�سندات، ك�شفا بالعمليات المنجزة، 

وذلك مرة كل ثلاثة �أ�شهر على الأقل.



426

المادة 20

يجب �أن ي�سلم ما�سكو الح�سابات لكل �شخ�ص له ح�ساب �سندات، بناء على طلب منه، ك�شفا جزئيا 

�أو كاملا يت�ضمن البيانات الم�سجلة في الح�ساب. 

المادة 21

ثل ذاتيا )انظر الملحق 1( البيانات التالية : َ يجب �أن تت�ضمن �أوراق الخزينة التي ُمت

• الت�سمية وعنوان المقر الاجتماعي للم�صدر؛ 
• ت�سمية ال�سند )»ورقة خزينة«(؛ 

• الرقم الترتيبي لل�سند،
• المعطيات المرجعية لت�أ�شيرة )الرقم و التاريخ( مجل�س القيم المنقولة؛

• المبلغ الإ�سمي بالأرقام والأحرف؛ 
• عبارة »لحامله«؛ 

• المدة؛ 
• تاريخ الانتفاع ؛ 
• �أجل الا�ستحقاق؛ 

• ن�سبة المكاف�أة؛ 
• كيفيات المكاف�أة )2( ؛ 

• التوطين البنكي؛ 
• ختم وتوقيع �أو توقيعات الم�صدر؛ 

• وعند الاقت�ضاء، ختم وتوقيع �أو توقيعات ال�ضامن �أو ال�ضامنين.

المادة 22

لا يجوز توظيف �أوراق الخزينة �أو تداولها �إلا من طرف : 

• �صندوق الإيداع والتدبير؛ 
• البنوك؛ 

• و�شركات البور�صة؛
• م�صدر �أوراق الخزينة.

المادة 23

يجب �أن يوجه م�صدرو �أوراق الخزينة لمديرية القر�ض و�أ�سواق الر�ساميل ببنك المغرب، خم�سة 

ع�شر يوما على الأقل قبل الإ�صدار الأول في �سوق �أوراق الخزينة، ن�سخة مطابقة للأ�صل من 

ملف المعلومات المعد طبقا لمقت�ضيات المواد 15 و 18 من قانون رقم 35.94 و المادة 4 من قرار 

وزير المالية و الا�ستثمارات الخارجية المذكورين �أعلاه.

ويتعين عليها �أي�ضا �إ�شعار بنك المغرب ب�أي تغيير في الإفادات الواردة في ملف المعلومات، وذلك 

داخل �أجل خم�سة ع�شر يوما ابتداء من تاريخ حدوث التغيير.

المادة 24

يتعين على م�صدري �أوراق الخزينة موافاة بنك المغرب - مديرية القر�ض و�أ�سواق الر�ساميل

 • كل يوم ثلاثاء قبل حلول ال�ساعة الرابعة م�ساء ببيانات ت�ضم معلومات حول عمليات اكتتاب 

�أوراق الخزينة المنجزة خلال الأ�سبوع المن�صرم )انظر الملحق 2(.
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المادة 25

يتعين على البنوك موافاة بنك المغرب - مديرية القر�ض و�أ�سواق الر�ساميل - كل يوم ثلاثاء قبل 

حلول ال�ساعة الرابعة م�ساء ببيانات ت�ضم معلومات حول عمليات الاكتتاب )انظر الملحق 3( و كذا 

المعاملات المتعلقة ب�أوراق الخزينة المقيدة في ح�ساب )انظر الملحق 4( و المنجزة في ال�سوق الثانوية 

لأوراق الخزينة خلال الأ�سبوع المن�صرم.

المادة 26

يوجهه   )3( الخزينة  �أوراق  ب�سوق  الخا�صة  المعلومات  ي�ضم  �أ�سبوعيا  بلاغا  المغرب  بنك  يعد 

لمجل�س القيم المنقولة و�صندوق الإيداع والتدبير والمجموعة المهنية لبنوك المغرب والجمعية المهنية 

�صناديق  و  الت�سيير  �شركات  وجمعية  البور�صة  ل�شركات  المهنية  والجمعية  التمويل  ل�شركات 

الا�ستثمار المغربية والجامعة المغربية ل�شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين و لوكالتي المغرب العربي 

للأنباء ورويترز.  

المادة 27

يتحقق بنك المغرب من احترام م�صدري �أوراق الخزينة ل�شروط الإ�صدار المن�صو�ص عليها في 

القانون رقم 35-94 المذكور �أعلاه وفي قرار وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية ال�صادر في 

09 �أكتوبر 1995 ال�سالف الذكر

المادة 28

يجوز لبنك المغرب منع �أو تعليق الإ�صدار، خلال مدة محددة، لكل م�صدر لأوراق الخزينة لا 

يتقيد بهذه المقت�ضيات ويبلغ بقراره هذا مجل�س القيم المنقولة و�صندوق الإيداع والتدبير والبنوك 

و�شركات البور�صة و �سوق �أوراق الخزينة.

المادة 29

يتعين على م�صدري �أوراق الخزينة، المتواجدين حاليا في ال�سوق، الامتثال لمقت�ضيات القانون 

رقم 35.94 المذكور �أعلاه و لن�صو�صه التطبيقية في �أجل 60 يوما من تاريخ دخول هذا المن�شور 

حيز التنفيذ.

المادة 30

تدخل مقت�ضيات هذا المن�شور حيز التنفيذ ابتداء من 5 فبراير 1996. و تن�سخ بموجبها تلك الواردة 

في القرار التنظيمي رقم 92 ال�صادر في فاتح يوليو 1992. 

                                              

)1( مثال: 3 �أوراق خزينة بمبلغ 750.000,00 درهم م�صدرة من طرف ........لمدة ........ �أيام، 

�أو  المخ�صومة  الفوائد  �سعر......%  الا�ستحقاق............  �أجل  من......  ابتداء  الانتفاع 

م�ؤخرة الدفع.

)2( الفوائد المخ�صومة �أو م�ؤخرة الدفع.

)3( الحجم الإجمالي للمعاملات، �آجال ال�سندات الم�صدرة �أو المتداولة، ن�سب المكاف�أة المرجحة.
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من�شور رقم 3/و/96 ال�صادر في 30 يناير 1996 تتعلق ب�أذون �شركات التمويل

�سندات  ببع�ض  المتعلق   94-35 رقم  القانون  مقت�ضيات  ببع�ض  التذكير  �إلى  المن�شور  هذا  يهدف 

يناير   26(  1415 �شعبان   24 في   3-95-1 رقم  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر  للتداول  القابلة  الديون 

 09 في  ال�صادر   95-2560 رقم  الخارجية  والا�ستثمارات  المالية  وزير  قرار  وب�أحكام   )1995
�أكتوبر 1995 المتعلق ب�أذون �شركات التمويل و�إلى تحديد كيفيات تطبيق �أحكام هذا القرار.

المادة 1 

در ب�إرادته وتمثل  �أذون �شركات التمويل هي �سندات قابلة للتداول، لمدة محددة، ي�صدرها الُم�صْ

الحق في دين بفائدة.

المادة 2

لا يجوز �أن ت�صدر �أذون �شركات التمويل �إلا عن �شركات التمويل المرخ�ص لها قانونا بذلك من 

طرف وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية.

المادة 3

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 26 فبراير 2003 المتّخذ تطبيقا للمادة 5 من القانون 

رقم 94-35 وقرار وزير الاقت�صاد والمالية رقم 2232-02 ال�صادر في 13 دجنبر 2002 المعدل 

لقرار وزير المالية والا�ستثمارات الخارجية رقم 2560-95 ال�صادر في 9 �أكتوبر 1995 المتعلقين 

ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول( 

لا يجوز ل�شركات التمويل �إ�صدار �أذون �إلا في حدود مبلغ لا يتجاوز %50 من جاري ا�ستخداماتها 

على �شكل قرو�ض للعملاء.

تدخل مقت�ضيات هذه المادة حيز التنفيذ ابتداء من الاثنين 3 مار�س 2003.

المادة 4

يمكن لأي �شخ�ص ذاتي �أو معنوي مقيم �أو غير مقيم الاكتتاب في �أذون �شركات التمويل.

المادة 5

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 27 يوليو 2001 المتّخذ تطبيقا للمادة 9 من القانون 

المالية  و  الإقت�صاد  وزير  لقرار  و  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   35.94 رقم 

القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق  و   2001 يوليو   10 في  ال�صادر  ال�سياحة  و  الخو�ص�صة  و 

ب�إحداث وديع مركزي وت�أ�سي�س  المتعلق   35.96 القانون رقم  19 من  17 و  للمواد  للتداول، و 

نظام عام لقيد بع�ض القيم في الح�ساب(

يحدد المبلغ الأحادي لأذون �شركات التمويل في مائة �ألف درهم )100.000,00 درهم(.

المادة 6

يجب �أن تتوفر �أذون �شركات التمويل على �أجل ا�ستحقاق ثابت ومدة �أ�صلية لا تقل عن �سنتين ولا 

تتجاوز �سبع �سنوات.

المادة 7

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 27 يوليو 2001 المتّخذ تطبيقا للمادة 9 من القانون رقم 

35.94 المتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول لقرار وزير الإقت�صاد و المالية والخو�ص�صة 
وال�سياحة ال�صادر في 10 يوليو 2001 والمتعلق ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول، للمواد 17 
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و 19 من القانون رقم 35.96 المتعلق ب�إحداث وديع مركزي وت�أ�سي�س نظام عام لقيد بع�ض القيم 

في الح�ساب(

يجوز �أن تطبق على �أذون �شركات التمويل فوائد ثابتة �أو قابلة للمراجعة.

ت�ؤدى الفوائد �سنويا، عند مرور كل �سنة عن تاريخ �إ�صدار ال�سند، وعند بلوغ �أجل الا�ستحقاق، 

بالن�سبة للفترة المتبقية عندما تقل عن �سنة واحدة.

تتم مراجعة ن�سبة الفائدة بعد مرور كل �سنة من يوم �إ�صدار ال�سند وتتم طبقا للقواعد المتفق عليها 

بالترا�ضي.

المادة 8

درة بتوطين �سنداتها لدى البنوك. يجب �أن تقوم �شركات التمويل الُم�صْ

المادة 9

الإ�صدار  �شروط  احترام  من  التحقق  بعد  �إلا  التمويل  �شركات  �أذون  توطين  للبنوك  يحق  لا 

المن�صو�ص عليها في القانون رقم 35-94 والقرار ال�صادر في 09 �أكتوبر 1995 المذكورين.

المادة 10

يجوز �أن ت�ضمن �أذون �شركات التمويل من لدن واحدة �أو �أكثر من م�ؤ�س�سات الائتمان الم�ؤهلة 

لإ�صدار

�سندات ديون قابلة للتداول ولتقديم مثل هذه ال�ضمانات.

المادة 11

تحرر �أذون �شركات التمويل لحاملها.

المادة 12

)عدّلت هذه المادة بمقت�ضى التعديل الم�ؤرخ في 27 يوليو 2001 المتّخذ تطبيقا للمادة 9 من القانون 

المالية  و  الإقت�صاد  وزير  لقرار  و  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق   35.94 رقم 

القابلة  الديون  �سندات  ببع�ض  المتعلق  و   2001 يوليو   10 في  ال�صادر  ال�سياحة  و  الخو�ص�صة  و 

ب�إحداث وديع مركزي وت�أ�سي�س  المتعلق   35.96 القانون رقم  19 من  17 و  للمواد  للتداول، و 

نظام عام لقيد بع�ض القيم في الح�ساب(

تقيد �أذون �شركات التمويل في الح�ساب لدى الوديع المركزي با�سم الم�ؤ�س�سات المنخرطة في هذه 

الهيئة. ويراعي هذا التقييد الفرز بين »الموجودات الخا�صة« و«موجودات العملاء«.

المادة 13

و�شركات  والبنوك  المغرب  بنك  طرف  من  �إلا  التمويل  �شركات  �أذون  ح�سابات  م�سك  يحق  لا 

التمويل المرخ�ص لها �إ�صدار هذه ال�سندات.

المادة 14

تنقـــل �أذون �شركات التمويل المقيدة في الح�ساب بوا�سطة تحويل من ح�ساب لآخر.

تنقـــل �أذون �شركات التمويل الممثلة ب�شكل ذاتي عن طريق الت�سليم. 

المادة 15

يجب �أن تت�ضمن الح�سابات التي قيدت فيها �أذون �شركات التمويل البيانات التالية:

• عنا�صر تحديد هوية �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب:
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بالن�سبة  الوطنية  التعريف  بطاقة  ورقم  وال�شخ�صي  العائلي  الا�سم  الذاتيون:  الأ�شخا�ص   -

للمغاربة، ورقم بطاقة الإقامة بالن�سبة للأجانب المقيمين �أو رقم جواز ال�سفر بالن�سبة للأجانب 

غير المقيمين، 

- الأ�شخا�ص المعنويون: الت�سمية �أو الا�سم التجاري، وعنوان المقر الرئي�سي، ورقم الت�سجيل 

بال�سجل التجاري ورقم ال�ضريبة على ال�شركات �أو �ضريبة البتانتا؛

• عنا�صر تحديد هوية الوكيل �أو الوكلاء المعتمدين قانونا:
- بالن�سبة للأ�شخا�ص المعنويين �أ�صحاب الح�سابات،

- وعند الاقت�ضاء، الأ�شخا�ص الذاتيين �أ�صحاب الح�سابات؛

ال�شرعي،  )الق�صور  الح�ساب  �أ�صحاب  �أو  �صاحب  بها  يت�صف  الذي  الأهلية  انعدام  �سبب   -

فْه والرعاية الم�ؤقتة...(،  وال�سُّ

- الطبيعة القانونية لحقوق �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب )الملكية، الملكية غير المنتفع بها، وحق 

الانتفاع،...(،

- عدد �أذون �شركات التمويل ومبلغها الإجمالي �إذا كانت لهذه الأذون نف�س المميزات )1(،

�أذون  �أو تلك الم�شتركة بين جميع  التمويل  �أذون �شركات  - المميزات الخا�صة بكل واحد من 

در ومدة وتاريخ التمتع و�أجل الا�ستحقاق  �شركات التمويل : الت�سمية �أو غر�ض ال�شركة للمُ�صْ

نة،  ون�سبة وكيفيات المكاف�أة والت�سمية �أو �أو غر�ض ال�شركة وعنوان الم�ؤ�س�سة الُموَطَّ

- وعند الاقت�ضاء، هوية ال�ضامن �أو ال�ضامنين لأذون �شركات التمويل وطبيعة ال�ضمان، 

- التقييدات التي قد تكون مفرو�ضة على ال�سندات )الرهن الحيازي والحجز، ...(، 

- مميزات كل عملية م�سجلة في الح�ساب )المو�ضوع، والمراجع، ...(؛

المادة 16

يجب تقييد العمليات في ح�ساب ال�سندات ح�سب الترتيب الزمني.

المادة 17

يجب توجيه �إ�شعار �إلى �صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب على �إثر كل عملية تُ�سَجل في ح�ساب ال�سندات. 

المادة 18

يجب �أن يوجه ما�سكو الح�سابات ل�صاحب �أو �أ�صحاب ح�ساب ال�سندات، ك�شفا بالعمليات المنجزة، 

وذلك مرة كل ثلاثة �أ�شهر على الأقل.

المادة 19

يجب �أن ي�سلم ما�سكو الح�سابات لكل �شخ�ص له ح�ساب �سندات، بناء على طلبه، ك�شفا جزئيا �أو 

كاملا يت�ضمن البيانات الم�سجلة في الح�ساب. 

المادة 20

ثل ذاتيا )انظر الملحق 1( البيانات التالية: َ يجب �أن تت�ضمن �أذون �شركات التمويل التي ُمت

درة،  • الت�سمية وعنوان المقر الرئي�سي ل�شركة التمويل الُم�صْ
• ت�سمية ال�سند )»�أذون �شركات التمويل«(، 

• الرقم الترتيبي لل�سند، 
• المبلغ الإ�سمي بالأرقام والأحرف، 

• عبارة »لحامله«، 
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• المدة، 
• تاريخ التمتع، 

• �أجل الا�ستحقاق، 
• ن�سبة المكاف�أة، 

• كيفيات المكاف�أة )2(، 
• التوطين البنكي، 

• ختم وتوقيع �أو توقيعات �شركة التمويل الم�صدرة، 
• وعند الاقت�ضاء، ختم وتوقيع �أو توقيعات ال�ضامن �أو ال�ضامنين؛

المادة 21

لا يجوز توظيف �أذون �شركات التمويل �أو التعامل بها �إلا من طرف: 

• �صندوق الإيداع والتدبير; 
• البنوك ; 

• �شركات التمويل الم�ؤهلة لإ�صدار �أذون �شركات التمويل ;
• و�شركات البور�صة.

المادة 22

يجب �أن توجه �شركات التمويل الم�صدرة لمديرية القر�ض و�أ�سواق الر�ساميل ببنك المغرب، خم�سة 

ع�شر يوما على الأقل قبل الإ�صدار الأول في �سوق �أذون �شركات التمويل، ملف المعلومات الذي 

يتعين عليها �إعداده طبقا لمقت�ضيات المادة 15 من القانون 35-94 والمادة 4 من القرار رقم -95

2560 المذكورين.
ويتعين عليها �أي�ضا �إ�شعار بنك المغرب ب�أي تغيير �أُدْخل على برنامج �إ�صداراتها ال�سنوي، وذلك 

داخل �أجل خم�سة ع�شر يوم ابتداء من تاريخ حدوث التغيير.

المادة 23

بنك  يمنحه  ا�ستثنائي  بترخي�ص  �إلا  التمويل  �شركات  �أذون  مبالغ  الميعاد  قبل  تُرجع  �أن  يمكن  لا 

المغرب بعد موافقة الأطراف.

ولا يمكن ل�شركات التمويل الم�صدرة ا�سترداد هذه ال�سندات �إلا في حدود %20 من جاري ال�سندات 

الم�صدَرة.

المادة 24

يتعين على �شركات التمويل الم�صدرة موافاة بنك المغرب -مديرية القر�ض و�أ�سواق الر�ساميل- 

ببيانات ت�ضم معلومات حول عمليات الاكتتاب  الزوال  الرابعة بعد  ال�ساعة  كل يوم ثلاثاء قبل 

)انظر الملحق 2( وكذا ا�سترداد )انظر الملحق 3( �أذون �شركات التمويل التي �أنجزت في الأ�سبوع 

المن�صرم.

المادة 25

يتعين على ما�سكي الح�سابات موافاة بنك المغرب -مديرية القر�ض و�أ�سواق الر�ساميل- كل يوم 

ثلاثاء قبل ال�ساعة الرابعة بعد الزوال ببيانات �إح�صائية تتعلق بالمعاملات الخا�صة ب�أذون �شركات 

�شركات  لأذون  الثانوية  ال�سوق  في  �أنجزت  التي   )4 الملحق  )انظر  الح�ساب  في  المقيدة  التمويل 

التمويل خلال الأ�سبوع المن�صرم.
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المادة 26

يعد بنك المغرب بلاغا �أ�سبوعيا ي�ضم المعلومات الخا�صة ب�سوق �أذون �شركات التمويل )3( ويوجهه 

لمجل�س القيم المنقولة، و�صندوق الإيداع والتدبير، والمجموعة المهنية لبنوك المغرب، والجمعية 

المهنية ل�شركات التمويل، والجمعية المهنية ل�شركات البور�صة، وجمعية �شركات ت�سيير �صناديق 

الا�ستثمارات المغربية، والجامعة المغربية ل�شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين، وكذا لوكالات الأنباء 

مثل وكالة المغرب العربي للأنباء ورويترز.  

المادة 27

يتحقق بنك المغرب من احترام �شركات التمويل الم�صدرة ل�شروط الإ�صدار المن�صو�ص عليها في 

 09 ال�صادر في  المالية والا�ستثمارات الخارجية  المذكور وفي قرار وزير   94-35 القانون رقم 

�أكتوبر 1995 ال�سالف الذكر.

المادة 28

يجوز لبنك المغرب منع �أو وقف الإ�صدار، خلال مدة محددة، بالن�سبة �إلى كل م�صدر لا يتقيد 

و�صندوق  المنقولة،  القيم  مجل�س  �إلى  قراره  ويبلغ  المن�شور،  هذا  وب�أحكام  المذكورة  بالأحكام 

التمويل،  �شركات  �أذون  لإ�صدار  الم�ؤهلة  التمويل  و�شركات  والبنوك،  والتدبير،  الإيداع 

و�شركات البور�صة. 

المادة 29

تدخل �أحكام هذا المن�شور حيز التنفيذ ابتداء من 5 فبراير 1996. 

  

                                             

----------------

)1( مثال: 3 �أذون �شركات التمويل بمبلغ 750.000,00 م�صدرة من طرف ........لمدة 

الا�ستحقاق............ن�سبة  �أجل  من......  ابتداء  التمتع  ........�سنوات، 

ثابتة ......% �أو.....% قابلة للمراجعة.

)2( ن�سبة ثابتة �أو قابلة للمراجعة .

)3( الحجم الإجمالي للمعاملات، وال�سندات الم�صدرة �أو المتداولة، ون�سب المكاف�أة المرجحة... 
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4.10 عمليات الا�ستحفاظ

المتعلق   01-24 رقم  القانون  لتطبيق   2004 دجنبر   29 في  �صادر   547-04-2 رقم  مر�سوم 

بعمليات الا�ستحفاظ 

الوزير الأول،

بناء على القانون رقم 24-01 المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 

)الفقرة   3 المادتين  ولا�سيما   ،)2004 �أبريل   21(  1425 الأول  ربيع  فاتح  بتاريخ   04-04-1
الأولى( و4 )الفقرة الأولى( منه ؛

وباقتراح من وزير المالية والخو�ص�صة ؛

دي�سمبر   22(  1425 القعدة  ذي   9 بتاريخ  المنعقد  الوزاري  المجل�س  في  الم�شروع  درا�سة  وبعد 

،)2004

ر�سم ما يلي :

المادة الأولى 

ت�ؤهل كل هيئة، من غير الأبناك، التي يمكن �أن تتم بوا�سطتها عمليات الا�ستحفاظ بقرار للوزير 

المكلف بالمالية بعد ا�ستطلاع ر�أي بنك المغرب وفقا لأحكام الفقرة الأولى من المادة 3 من القانون 

الم�شار �إليه �أعلاه رقم 01-24.

المادة 2

ي�صادق الوزير المكلف بالمالية بمقرر على نموذج الاتفاقية الإطار التي يكون مو�ضوعها عمليات 

الا�ستحفاظ وفقا لأحكام الفقرة الأولى من المادة 4 من القانون رقم 24-01 ال�سالف الذكر.

المادة 3

ي�سند تنفيذ هذا المر�سوم الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية �إلى وزير المالية والخو�ص�صة.
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من�شور رقم17/و/2005�صادر في 24 غ�شت 2005 متعلق ب�سوق عمليات الا�ستحفاظ

بناء على مقت�ضيات القانون رقم 24-01 المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ، خا�صة المادة 38 منه التي 

تن�ص على ما يلي:« ي�سهر بنك المغرب على ح�سن �سير �سوق عمليات الا�ستحفاظ«.

القانون رقم  بتطبيق   2004 29 دجنبر  ال�صادر في   547-04-2 المر�سوم رقم  �أحكام  بناء على 

بالمالية  المكلف  الوزير  يلي: »ي�صادق  التي تن�ص على ما  2 منه  المادة  المذكور، خا�صة   01-24
الأولى من  الفقرة  بعمليات الا�ستحفاظ وفقا لأحكام  المتعلقة  الإطار  بقرار على نموذج الاتفاقية 

المادة 4 من القانون رقم 24-01 ال�سالف الذكر«.

2005 بالم�صادقة على نموذج  �أبريل   12 ال�صادر في  المالية و الخو�ص�صة  بناء على قرار وزير 

الاتفاقية الإطار المتعلقة بعمليات الا�ستحفاظ.

يحدد بنك المغرب في ما يلي القواعد التي يجب �أن تنظم �سوق عمليات الا�ستحفاظ.

1. مقت�ضيات عامة
المادة الأولى

يحدد هذا المن�شور قواعد تنظيم و�سير �سوق عمليات الا�ستحفاظ.

المادة 2

كما هي  الجماعي  التوظيف  المعنويين وعلى �صناديق  الأ�شخا�ص  المن�شور على جميع  هذا  يطبق 

 1993 �شتنبر   21 ال�صادر في   213-93-1 رقم  قانون  ال�شريف بمثابة  الظهير  معرفة بمقت�ضى 

المحددة  للت�سنيد  الجماعي  التوظيف  المنقولة وب�صناديق  للقيم  الجماعي  التوظيف  بهيئات  والمتعلق 

في القانون رقم 10-98 المتعلقة بت�سنيد الديون الرهنية، والتي تقوم بعمليات الا�ستحفاظ، وكذا 

بالم�ؤ�س�سات التي تعمل كو�سيط لإنجاز العمليات المذكورة.

المادة 3

عمليات الا�ستحفاظ كما هي معرفة في المادة الأولى من القانون رقم 24-01 هي عمليات تفويت 

العمليات  هذه  وتتم  عليهما.  المتفق  التاريخ  وفي  بالثمن  با�ستردادها  الالتزام  مع  �سندات  ملكية 

بالترا�ضي.

2. و�سطاء عمليات الا�ستحفاظ 
المادة 4

تنجز عمليات الا�ستحفاظ عبر البنوك �أو �أية هيئة �أخرى م�ؤهلة من طرف الوزير المكلف بالمالية، 

وذلك بعد ا�ستطلاع ر�أي بنك المغرب.

المادة 5

ومراقبة  وتنفيذ  ب�إطلاق،  المكلفة  الوحدات  بين  التام  الف�صل  على  ال�سهر  الو�سطاء  على  يتعين 

عمليات الا�ستحفاظ �سواء في ما يخ�ص الموقع، الوظائف وال�سلم الوظيفي .

المادة 6

يجب على الو�سطاء في عمليات الا�ستحفاظ التحقق من �صحة ومطابقة الاتفاقيات الإطار المبرمة 

بين الأطراف لمقت�ضيات نموذج الاتفاقية الإطار الم�صادق عليه من طرف الوزير المكلف بالمالية.
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المادة 7

عمليات  في  بالو�ساطة  للقيام  الم�ؤهلة  والهيئات  البنوك  لائحة  ون�شر  بتحيين  المغرب  بنك  يقوم 

الا�ستحفاظ.

3. م�صادقة بنك المغرب على الاتفاقية الإطار 
 المادة 8

قرار  الإطار مو�ضوع  للاتفاقية  والمماثلة  الأطراف  بين  كتابيا  المبرمة  الإطار  الاتفاقيات  تعتبر 

وزير المالية ال�صادر في 12 �أبريل 2005، م�صادقا عليها تلقائيا من قبل بنك المغرب.

ومع ذلك، يجب على الأطراف التي تود �إبرام اتفاقيات �إطار بينها تت�ضمن مقت�ضيات خا�صة �أو 

تغييرات للم�ؤ�شرات المالية الأ�صلية، قبل �إنجاز �أي عملية ا�ستحفاظ، الح�صول على موافقة بنك 

المغرب للمقت�ضيات والتغييرات المذكورة. ويتعين موافاة بنك المغرب بهذه الأخيرة بوا�سطة بيان 

مطابق للنموذج الوارد في الملحق 1 هذا المن�شور .

ي�شعر بنك المغرب الأطراف بالموافقة �أو الرف�ض بوا�سطة ر�سالة م�ضمونة.

4. قواعد تثمين ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ �أو الم�سلمة بالهام�ش
المادة 9

�أو  للا�ستحفاظ  للتداول والمعرو�ضة  القابلة  الأخرى  الديون  �سندات الخزينة و�سندات  تثمين  يتم 

الم�سلمة بالهام�ش، عند الاقت�ضاء، بتحيين كافة المبالغ الواجب تح�صيلها خلال المدة المتبقية �إلى غاية 

تاريخ ا�ستحقاق ال�سندات المذكورة. 

المادة 10

يتم تحديد ن�سبة التحيين الم�ستعملة من �أجل تثمين �سندات الخزينة على �أ�سا�س مُنْحنى الن�سب المرجعية 

الذي ين�شره بنك المغرب يوميا.

المادة 11

منحنى  �إلى  ا�ستنادا  للتداول  القابلة  الديون  �سندات  باقي  لتثمين  المعتمدة  التحيين  ن�سبة  تحديد  يتم 

الخ�صائ�ص  للمخاطر تمثل  مكاف�أة  الاقت�ضاء،  عند  �إليها  ي�ضاف  الذكر،  ال�سالفة  المرجعية  الن�سب 

در. الأ�صلية للمُ�صْ

�أن  ��شأنه  من  جديد  حدث  ظهور  حالة  في  �إلا  الا�ستحفاظ،  مدة  طيلة  ثابتة  المخاطر  مكاف�أة  تبقى 

ي�ؤثر على تطور �أ�سعار ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ. وفي هذه الحالة، يمكن لل�شخ�ص المكلف 

التبريرات  تقديم  مع  بذلك،  المغرب  بنك  و�إخبار  المخاطر  مكاف�أة  تخفي�ض  �أو  رفع  بالح�ساب 

ال�ضرورية داخل �أجل يومي عمل بعد تاريخ التثمين.

5. التزامات الو�سطاء في مجال الإخبار 
المادة 12

ببنك  وال�صرف  النقدية  العمليات  مديرية  �إخبار  الا�ستحفاظ  عمليات  في  الو�سطاء  على  يتعين 

الزوال )16h00(، بعمليات الا�ستحفاظ، عند تاريخ  الرابعة بعد  ال�ساعة  المغرب، يوميا وقبل 

تداولها بوا�سطة بيان مطابق للنموذج الوارد في الملحق 2.

تحدد مديرية العمليات النقدية وال�صرف كيفيات ودعامات الإر�سال وتتولى مهمة الاخبار بها . 
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المادة 13

يجب على الو�سطاء في عمليات الا�ستحفاظ الت�صريح لدى بنك المغرب، في نف�س يوم التغيير �أو 

ال�سندات المن�صو�ص  ا�ستبدال  الا�ستبدال، بالتغييرات المحتملة لعمليات الا�ستحفاظ وكذا بعمليات 

تداولها، وذلك  تاريخ  الطرفين بعد  باتفاق  زت  �أُْجن التي   01-24 القانون  8 من  المادة  عليها في 

بوا�سطة بيان مطابق للنموذج الوارد في الملحق 3.

المادة 14

�أو البيع للغير المقررة والمنجزة طبقا للمادة 4 من  يتعين على الطرف الذي يقوم بعمليات النقل 

القانون رقم 24-01 الت�صريح بها لدى بنك المغرب يوم �إنجازها. 

المادة 15

يترتب عن عدم احترام مقت�ضيات هذا المن�شور، تطبيق العقوبات المن�صو�ص عليها في القوانين 

الجاري بها العمل. 

المادة 16

تدخل مقت�ضيات هذا المن�شور حيز التنفيذ ابتداء من فاتح �أكتوبر 2005.
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الملحق 1

نموذج الملحق 1 للاتفاقية الإطار

�أ- الخ�صائ�ص المالية

ب- الخ�صائ�ص الإدارية

ج- �أحكام خا�صة �أخرى

)الأ�صلية(

الطرف ب )الت�سمية(

في غياب المعلومات

مقر ال�شركة

رقم تيليك�س مقر ال�شركة

رقم فاك�س مقر ال�شركة

رقم هاتف مقر ال�شركة

الممثل القانوني

لطرف �أ )الت�سمية(

في غياب المعلومات 

مقر ال�شركة

رقم تيليك�س مقر ال�شركة

رقم فاك�س مقر ال�شركة

رقم هاتف مقر ال�شركة

الممثل القانوني

العنوان �إر�سال الإ�شعار 

رقم التيليك�س

رقم الفاك�س

رقم هاتف

الأ�سماء العائلية وال�شخ�صية 

للأ�شخا�ص الم�ؤهلين لإبرام عمليات 

الا�ستحفاظ

الطرف �أ )الت�سمية(

الطرف ب )الت�سمية(

المكلف بالح�ساب

الرباط

كل يوم عمل بالرباط

الدرهم

�سعر الفائدة المرجح لل�سوق النقدية بين البنوك

 �سعر الفائدة المطبق على ت�سبيقات بنك المغرب

لمدة 24 �ساعة، ي�ضاف �إليه 

 �سعر الفائدة المطبق على ت�سبيقات بنك المغرب

لمدة 24 �ساعة، ي�ضاف �إليه 

الحد الأق�صى لانطلاق التقويم 

1.000.000 درهم
1 % من مجموع �أ�سعار تفويت الا�ستحفاظات

الطرف الأكثر حذرا

ال�سوق المالية لتحديد �أيام العمل

تاريخ التثمين

العملة المرجعية

الن�سبة المرجعية

ن�سبة الت�أخير

ن�سبة الت�أخير

الحد الأق�صى لانطلاق تقويمات الهام�ش
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 نموذج الاتفاقية الإطار المتعلقة بعمليات الا�ستحفاظ الخا�صة 

ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول و�سندات الخزينة

نموذج الاتفاقية الإطار المتعلقة بعمليات الا�ستحفاظ الخا�صة 

ببع�ض �سندات الديون القابلة للتداول و�سندات الخزينة

بين الموقعين �أ�سفله:

»الطرف �أ«

............................................................

....

يمثله ال�سيد :

من جهة،

»والطرف ب«

.................................................

يمثله ال�سيد:

من جهة �أخرى،

 تم الترا�ضى و الاتفاق على �أن عمليات الا�ستحفاظ المبرمة بينهما منظمة بالاتفاقية الإطار الم�شار 

�إليها �أدناه »بالاتفاقية« وملاحقاتها وجميع المقت�ضيات القانونية التي تتعلق بها، خا�صة المن�صو�ص 

عليها في القانون رقم 24.01 المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ. 

البند الأول : تعاريف  

�إليه في الملحق -1�أ والمكلف  الم�شار  �أو الغير(  ال�شخ�ص )الطرف في الاتفاقية  »وكيل الح�ساب«: 

بتحديد فارق القيمة في عمليات الا�ستحفاظ بهام�ش في كل تاريخ من تواريخ تحديد القيمة.

وتذكر  �أبرمت  التي  الا�ستحفاظ  عمليات  �شروط  حول  الطرفين  اتفاق  تج�سد  وثيقة  »الت�أكيد«: 

بموا�صفاتها الخا�صة كما تمت الإ�شارة �إليها في الملحق -1د.

المعرو�ضة  ال�سندات  تفويت  فيه  يتم  والذي  الا�ستحفاظ  عملية  بدء  تاريخ  التفويت«:  »تاريخ 

للا�ستحفاظ مقابل �أداء ثمن التفويت للمفوت، تطبيقا ل�شروط الت�أكيد الموافق.

حدوث  عند  �أو  الطرفين،  بين  المبرمة  الا�ستحفاظ  عمليات  جميع  ف�سخ  تاريخ  الف�سخ«:  »تاريخ 

ظرف جديد، تاريخ ف�سخ عمليات الا�ستحفاظ المتاثرة بهذا الظرف الجديد فقط. 

»تاريخ الا�سترداد«: تاريخ ا�ستحقاق عملية الا�ستحفاظ، الذي يتم فيه ا�سترداد ال�سندات المعرو�ضة 

للا�ستحفاظ

مقابل �أداء ثمن الا�سترداد للمفوت �إليه، تطبيقا ل�شروط الت�أكيد الُموافِق.

»تاريخ تحديد القيمة«: تاريخ تحديد فوارق قيم عمليات الا�ستحفاظ بالهام�ش، كما هو محدد في 

الملحق -1�أ. 
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الهام�ش(  با�ستثناء   ( له  يتعر�ض  الذي  المخطر  ا�ستحفاظ معينة،  لعملية  بالن�سبة   : القيمة«  »فارق 

طرف ما بالن�سبة لطرف �آخر ب�سبب تطور قيمة ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ والذي لوحظ عند 

تاريخ تحديد القيمة وحدد في الملحق -1ث.

�آخر وغير  الفوائد المح�سوبة على كل مبلغ م�ستحق على طرف ل�صالح طرف  الت�أخير«  »فوائد 

م�ؤدى وفق �سعر الفائدة )الم�سمى �سعر الفائدة عن الت�أخير( المحدد في الملحق-1�أ.

»يوم عمل«: يوم كامل تفتح فيه الأبناك �أبوابها من �أجل انجاز العمليات بين الأبناك في ال�سوق 

المالية الم�شار �إليها في الملحق-1�أ. وقد تم تو�ضيح تطبيق هذه البند في الملحق -1�أ .

»القانون رقم 24.01«: القانون رقم 24.01 المتعلق بعمليات الا�ستحفاظ. 

»الهام�ش«: في تاريخ معين، الت�سليم التكميلي وبكامل الملكية، لمبالغ مالية �أو �سندات لطرف معين 

تطبيقا لمقت�ضيات البند 6، الفقرة الفرعية 2، وللملحق -1ث، كما حددت قيمتها في ذلك التاريخ. 

بين  عليه  المتفق  التقويم  م�ستوى  معينة،  ا�ستحفاظ  لعملية  بالن�سبة  للأمان«:  الأولي  »الهام�ش 

الطرفين خلال �إبرام عملية الا�ستحفاظ، الذي ي�سمح بتحديد ثمن التفويت بناء على كمية ال�سندات 

المعرو�ضة للا�ستحفاظ وقيمتها.

»المبلغ الم�ستحق«: بالن�سبة لطرف معين وعملية ا�ستحفاظ تم ف�سخها، مجموع المبالغ التي كانت 

م�ستحقة على هذا الطرف والتي لم ت�ؤدَّ )لأي �سبب من الأ�سباب( في تاريخ الف�سخ، والفوائد عن 

الت�أخير المتعلقة بها، مح�سوبة ابتداء من تاريخ الا�ستحقاق �إلى غاية حلول تاريخ الف�سخ.

الأطراف �صراحة، في  اقرها  التي  تلك  ا�ستحفاظ غير  �أي عملية  بهام�ش«:  الا�ستحفاظ  »عملية 

الت�أكيدات الموافقة، عن ا�ستثناء تطبيق مقت�ضيات البند 6 والملحق -1ث.

ت �إليه في تاريخ  »ثمن التفويت«’: بالن�سبة لعملية ا�ستحفاظ معينة، المبلغ المدفوع من طرف الُمفوَّ

ت لل�سندات  �إن وجد(، مقابل ت�سليم المفوَّ التفويت )�أخذا بعين الاعتبار الهام�ش الأولي للأمان، 

المعرو�ضة للا�ستحفاظ. 

تاريخ  في  المفوت  طرف  من  المدفوع  المبلغ  معينة،  ا�ستحفاظ  لعملية  بالن�سبة  الا�سترداد«:  »ثمن 

الا�سترداد مقابل ت�سليم ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ من لدن المفوت �إليه. 

»المخطر الخام«: مبلغ محدد طبقا لمقت�ضيات البند 11، الفقرة الفرعية 3. 

»الر�صيد الف�سخ«: المبلغ المحدد في تاريخ قيام الطرف غير المخل �أو الطرف غير المت�ضرر بالف�سخ 

طبقا لمقت�ضيات البند 11 من هذه الاتفاقية.

عليه بين  المتفق  الفائدة  �سعر  معينة،  ا�ستحفاظ  لعملية  بالن�سبة   :« الا�ستحفاظ  لعملية  »�سعرالفائدة 

الطرفين عند �إبرامها، والذي �سيتم بموجبه ح�ساب ثمن ا�سترداد الا�ستحفاظ المذكور.

»�سعر الفائدة المرجعي«: �سعر الفائدة الذي يحدد كلفة تثبيت ر المبالغ المالية المكونة للهام�ش، كما 

هو محدد في الملحق-1�أ.

»ال�سندات«: ال�سندات الم�شار �إليها في البند 2 من هذه الاتفاقية. 

»قيمة الهام�ش«: في �أي تاريخ لتحديد القيمة :

القيمة  تحديد  تاريخ  في  المبالغ  تلك  قيمةُ  المالية،  المبالغ  من  المكون  الهام�ش  من  للجزء  بالن�سبة   •
الجارية،  الفائدة  �أ�سعار  �إليه  ت�ضاف  التاريخ(،  بهذا  للهام�ش  المحتملة  الت�سوية  )بعد  ال�سابق 

تاريخ  �إلى  ال�سابق  القيمة  تاريخ تحديد  الممتدة من  للفترة  المرجعي  الفائدة  �سعر  مح�سوبة وفق 

تحديد القيمة المعني.
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القيمة  تاريخ تحديد  ال�سندات في  تلك  قيمة  ال�سندات،  المكون من  الهام�ش  للجزء من  • وبالن�سبة 
المعني )قبل التقويم المحتمل �إلى حدود هذا التاريخ(. 

»قيمة ال�سند �أو ال�سندات«: بتاريخ معين: 

• عندما يكون ال�سند مو�ضوع ك�شف للأ�سعار تم �إنجازه بمبادرة من بنك المغرب، هذا ال�سعر في 
التاريخ المعني ت�ضاف �إليه، عند الاقت�ضاء، الق�سيمة الجارية في هذا التاريخ.

البند 2 : ال�سندات المقبولة

يتفق الطرفان على �أن عمليات الا�ستحفاظ المبرمة بينها تهم ال�سندات المحددة �أدناه: 

�سندات  ببع�ض  المتعلق   35.94 رقم  القانون  في  المحددة  للتداول  القابلة  الدين  الديون  �سندات   •
الديون الدين القابلة للتداول؛

• �سندات الخزينة ال�صادرة بالمزايدة.

البند 3: الت�صريح

ي�صرح كل طرف وي�شهد:

• �أنه م�ؤ�س�س ب�شكل قانوني ويزاول �أن�شطته وفقا للقوانين والأنظمة الجاري بها العمل والأنظمة 
الأ�سا�سية والوثائق الأخرى المطبقة عليه؛

• �أنه يتمتع بكامل ال�صلاحيات والأهلية لإبرام الاتفاقية وكل ا�ستحفاظ يتعلق بها و�أنه تم الإذن 
بالقيام بها ب�شكل �صحيح من لدن �أجهزة �إدارته �أو �أي جهاز م�ؤهل �آخر؛ 

الأحكام  من  حكم  لأي  مخالف  غير  بها  يتعلق  ا�ستحفاظ  كل  وكذا  الاتفاقية  وتنفيذ  �إبرام  �أن   •
الأخرى  الوثائق  �أو  الأ�سا�سية  الأنظمة  �أو  العمل  بها  الجاري  والأنظمة  القوانين  الواردة في 

المطبقة على هذا الطرف؛

• �أن جميع التراخي�ص التي قد تكون �ضرورية لإبرام وتنفيذ الاتفاقية وكل ا�ستحفاظ يتعلق بها 
قد تم الح�صول عليها و�أنها لا تزال �صالحة؛ 

• �أنه لا توجد في ما يخ�صه �أية حالة �إخلال من�صو�ص عليها في البند 1.1.10، ؛
لها  التعر�ض  الممكن  والمخاطر  المزايا  لتقييم  ال�ضرورية  والخبرات  المعارف  على  يتوفر  �أنه   •

بر�سم كل ا�ستحفاظ و�أنه لم يعتمد في ذلك على الطرف الآخر؛

قوة  ذات  والالتزامات  الحقوق  من  مجموعة  تمثل  المبرمة  الا�ستحفاظ  وعمليات  الاتفاقية  �أن   •
ملزمة بكل �أحكامهاا تجاه هذا الطرف؛

• �أنه لا توجد �ضده �أية دعوى �أو م�سطرة تحكيمية �أو ق�ضائية �أو �إجراء �إداري �أو غيره ذلك مما 
يمكن �أن ينتج عنه تراجع ظاهر وجوهري في ن�شاطه �أو ذمته �أو و�ضعيته المالية �أو من �ش�أنه 

�أن ي�ؤثر في �صلاحية �أو ح�سن تنفيذ الاتفاقية وكل ا�ستحفاظ يتعلق بها. 

البند 4: و�سائل �إبرام عمليات الا�ستحفاظ 

�إبرام عمليات الا�ستحفاظ بجميع الو�سائل بما في ذلك الهاتف وت�صبح �سارية المفعول بين  • يتم 
الطرفين بمجرد تبادل الر�ضى و القبول. و في هذا الإطار، ي�سمح كل طرف للآخر بت�سجيل 

المحادثات الهاتفية المتعلقة ب�إبرام عمليات الا�ستحفاظ.

• يجب �أن يلي �إبرام كل ا�ستحفاظ تبادل ت�أكيد الموافقة بوا�سطة الر�سائل، التلك�س �أو الفاك�س �أو 
ب�أي �شكل من  الت�أكيد  بالن�سبة للأطراف. ولا ي�ؤثر غياب  �أداة ات�صال بعدي موثوق بها  �أي 
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الأ�شكال على �صحة عملية الا�ستحفاظ. وفي حال عدم الاتفاق ب�ش�أن �شروط الت�أكيد، مما يجب 

�أجل تحديد  �إبلاغه للطرف الآخر، يمكن لكل طرف الرجوع لت�سجيلاته الهاتفية كحجة من 

�شروط عملية الا�ستحفاظ المعنية.

البند 5: تفويت ال�سندات وا�ستردادها 

ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ للمفوت  �أو يعمل على ت�سليم  التفويت، ي�سلم المفوت  • في تاريخ 
�إليه، مقابل دفع هذا الأخير لثمن التفويت.

المعرو�ضة  ال�سندات  ت�سليم  على  يعمل  �أو  بت�سليم،  �إليه  المفوت  يقوم  الا�سترداد،  تاريخ  في   •
للا�ستحفاظ للمفوت مقابل دفع المفوت لثمن الا�سترداد.

• ينجز كل ت�سليم لل�سندات بكيفية تمكن الم�سلم �إليه من التمتع بكامل ملكية ال�سندات الم�سلمة �إليه.

البند 6: الت�سليمات التكميلية - الطلبات وتدبير الهوام�ش

1.6 المبد�أ 
�أو، عند  �إلى ت�شكيل  ما لم يتم الن�ص على خلاف ذلك عند الابرام، ت�ؤدي كل عملية ا�ستحفاظ 

الاقت�ضاء، ا�سترداد هام�شٍ مع الأخذ بعين الاعتبار تطور قيمة ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ. 

خا�صة  ينطبق،  الطريقة  بهذه  ل  م�شكَّ هام�ش  �أي  �أن  على  فيه  رجعة  لا  ب�شكل  الطرفان  ويتفق 

هذه  كانت  �سواء  الا�ستحفاظ،  عمليات  الف�سخ، على مجموع  ت�سفر عن ر�صيد  مقا�صة  في حال 

الا�ستحفاظات بهام�ش �أو بدونه، وذلك طبقا لمقت�ضيات البند 27 من القانون رقم 24.01. 

2.6 دور وكيل الح�ساب 
يتولى وكيل الح�ساب عند كل تاريخ تتمين، تحديد فارق قيمة عمليات الا�ستحفاظ بهام�ش وكذا 

الهام�ش الذي يجب ت�شكيله �أو ا�سترداده ويُخبر بذلك الطرفين  بمجرد التمكن من ذلك بعد تحديده. 

تعتبر المعلومات والح�سابات نهائية، وت�صبح في غياب �أخطاء وا�ضحة، غير قابلة للاعترا�ض. 

المحددة في  الآجال  به في  القيام  يتعين عليه  للهام�ش  ا�سترداد  �أو  ت�شكيل  ب�أي  ويلتزم كل طرف 

الملحق -1ث �أدناه.

3.6 تنفيذ طلبات الهام�ش 
لتطبيق للمادة 6، الفقرة 1 من الملحق -1ث، يق�صد بت�شكيل الهام�ش )�أو الت�سليم التكميلي( ت�سليم 

مبالغ مالية مع تفويت الملكية على �شكل تحويل لا رجعة فيه �أو، عندما يقبل بذلك الطرف الذي 

�إليه التحويل، ت�سليمه ال�سندات . و يق�صد با�سترداد الهام�ش عند تكوين هام�ش لدى �أحد  ير�سَل 

الأطراف، ت�سليم مع تفوت الملكية لمبالغ مالية في �شكل تحويل لا رجعة فيه �أو، عندما يتم ت�شكيل 

الهام�ش من �سندات، تحويل بكامل الملكية لهذه ال�سندات في �شكل ت�سليم ل�صالح الطرف الآخر. �إذا 

كان ا�سترداد الهام�ش جزئيا، يملك الطرف الملزم بالا�سترداد كامل الحرية في تقرير ما �إذا كان 

الا�سترداد �سيهم مبالغ مالية �أو �سندات معينة، طالما �أن قيمة الا�سترداد هي القيمة المتفق عليها. 

و�سيُخف�ض هذا الا�سترداد قيمة الهام�ش المحتفظ به بنف�س الن�سبة. 

البند 7: ت�سليم ال�سندات 

تعتبر ال�سندات مُ�سلَّمة �إذا كانت، وقت عر�ضها للا�ستحفاظ،، مقيدة بح�ساب مفتوح في ا�سم المفوت 

ال�شخ�ص  عند  الحال،  اقت�ضى  �إن  �أو،  العمل  بها  الجاري  للقوانين  وفقا  م�ؤهل  و�سيط  عند  �إليه 

المعنوي الُم�صدِر لها.



447
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

البند 8: ت�أخر الأداء �أو الت�سليم

1.8 ت�أخر الأداء �أو الت�سليم في تاريخ التفويت
- �إذا ح�صل ت�أخير في دفع ثمن التفويت، يظل الا�ستحفاظ المعني دون تغيير، ولو لم يقم المفوت 

بت�سليم ال�سندات المعنية في التاريخ المحدد ب�سبب ت�أخر الأداء. ويلزم المفوت �إليه ب�أن يدفع، زيادة 

�إعذار  ودون  القانون  وبقوة  الفور  على  م�ستحقة  تكون  الت�أخير  عن  فوائد  التفويت،  ثمن  على 

م�سبق. وتح�سب على �أ�سا�س ثمن التفويت من تاريخ التفويت )بما في ذلك هذا التاريخ( �إلى تاريخ 

الأداء الفعلي )دون ح�ساب هذا التاريخ(.

- �إذا ح�صل ت�أخير في ت�سليم ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ، يظل الا�ستحفاظ المعني دون تغيير، 

�أن  ولو لم يقم المفوت له بدفع ثمن التفويت في التاريخ المحدد ب�سبب عدم ت�سليم ال�سندات. غير 

عن  فوائد  ال�سندات،  ت�سليم  على  زيادة  يدفع  ب�أن  التفويت،  ثمن  له  دفع  ما  �إذا  يلتزم،  المفوت 

الت�أخير �ستكون م�ستحقة على الفور وبقوة القانون ودون �إعذار م�سبق. وتح�سب على �أ�سا�س ثمن 

التفويت من تاريخ الأداء )بما في ذلك هذا التاريخ( �إلى تاريخ الت�سليم الفعلي لل�سندات المعرو�ضة 

للا�ستحفاظ )دون ح�ساب هذا التاريخ(. 

2.8 الت�أخر في الأداء �أو الت�سليم في تاريخ الا�سترداد
• �إذا ح�صل ت�أخير في دفع ثمن الا�سترداد، يعاد ح�ساب ثمن الا�سترداد كما لو �أن �أجل الا�ستحفاظ 
المعني حلَّ �أ�صلا في تاريخ الأداء الفعلي للثمن المذكور، ولو لم يقم المفوت �إليه بت�سليم ال�سندات 

يدفع  ب�أن  الحالات،  جميع  في  المفوت  ويلتزم  الأداء.  ت�أخر  ب�سبب  المحدد  التاريخ  في  المعنية 

زيادة على ثمن الا�سترداد المعاد ح�سابه بهذه الطريقة، فوائد عن الت�أخير �ستكون م�ستحقة على 

تاريخ  من  الا�سترداد  ثمن  �أ�سا�س  على  �سب  وُحت م�سبق.  �إعذار  ودون  القانون  وبقوة  الفور 

الفعلي  الأداء  تاريخ  �إلى  التاريخ(  هذا  ذلك  )بما في  �أ�صلا  عليه  من�صو�ص  هو  كما  الا�سترداد 

)دون ح�ساب هذا التاريخ(. 

في  الا�سترداد  ثمن  يدفع  ولم  للا�ستحفاظ  المعرو�ضة  ال�سندات  ا�سترداد  في  ت�أخر  ح�صل  �إذا   •
التاريخ المحدد ب�سبب عدم ا�سترداد ال�سندات، لا يغّري ثمن الا�سترداد بحيث لا يلزم المفوت في 

تاريخ الا�سترداد الفعلي لل�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ، �إلا بدفع ثمن الا�سترداد المتفق عليه 

�أ�صلا.

�إلى  الا�سترداد  ثمن  دفع  وتم  للا�ستحفاظ  المعرو�ضة  ال�سندات  ا�سترداد  في  ت�أخر  ح�صل  �إذا   •
عن  فوائد  يدفع  �أن  ال�سندات،  ا�سترداد  على  زيادة  الأخير،  هذا  على  وجب  �إليه،  المفوت 

الت�أخير على ثمن الا�سترداد، تحت�سب على �أ�سا�س �سعر فائدة م�ساوٍ لمجموع �سعر الفائدة على 

عملية الا�ستحفاظ المعنية و�سعر الفائدة عن الت�أخير. وتكون الفوائد عن الت�أخير م�ستحقة على 

�إلى  التاريخ(  هذا  ذلك  )بما في  الأداء  تاريخ  م�سبق، من  �إعذار  القانون ودون  وبقوة  الفور 

تاريخ الا�سترداد الفعلي لل�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ )دون ح�ساب هذا التاريخ(.

البند 9: ا�ستبدال ال�سندات

يجوز للطرفين الاتفاقُ في �أي وقتٍ وحين على ا�ستبدال ال�سندات المعرو�ضة م�سبقا للا�ستحفاظ �أو 

الم�سلمة على �سبيل ت�سليم تكميلي، ب�سندات �أخرى من�صو�ص عليها في البند 2 �أعلاه، ب�شرط �أن 

تكون لل�سندات الجديدة، في التاريخ الذي يقرران فيه الا�ستبدال، قيمة ت�ساوي على الأقل قيمة 

ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ من قبل التي ا�ستبدلت بها.

يتم الا�ستبدال وفق ال�شروط الم�شار �إليها في البند 10 من القانون رقم 24.01 بحيث ينقل المفوت �إلى 

المفوت �إليه ملكية ال�سندات الم�ستبدلة وينقل المفوت �إليه �إلى المفوت ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ 

من قبل. 
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البند 10 : ف�سخ عمليات الا�ستحفاظ

1.10 الف�سخ في حالة الإخلال 
1.1.10 تعتبر �إحدى الوقائع التالية حالةَ �إخلال بالن�سبة �إلى �أحد الطرفين »الطرف المخل« : 

�أو  الاتفاقية  هذه  �أحكام  من  �أو   24.01 رقم  القانون  �أحكام  من  حكم  �أي  تنفيذ  عدم   1.1.1.10
�إما  ذلك  تدارك  يتم  لم  �إذا  غيره(،  �أو  ت�سليم  �أو  ب�أداء  )المتعلقة  بها  متعلق  ا�ستحفاظ 

فور التبليغ بعدم التنفيذ من لدن الطرف غير المخل عندما يتعلق عدم التنفيذ المذكور 

بت�شكيل �أو ا�سترداد ال�سندات التكميلية، �أي داخل �أجل 3 �أيام عمل ابتداء من تاريخ 

التبليغ في الحالات الأخرى؛

2.1.1.10 �إذا تبين �أن �أي ت�صريح من�صو�ص عليه في البند 3 كان غير �صحيح في الوقت الذي 
قدمه فيه الطرف المخل، �أو لم يعد �صحيحا؛

�أو بع�ض  �أو رف�ض ت�سديد مجموع  �إلى الطرفِ الآخر بتعذر  �أحد الطرفين  3.1.1.10 ت�صريح 
ل�صعوبات  ودية  ت�سوية  م�سطرة  �أو وجود  التزاماته  تنفيذ  �أو  عليه  الم�ستحقة  الديون 

المقاولة �أو تعيين مت�صرف م�ؤقت �أو منع من �إ�صدار �سندات وكذا كل م�سطرة مماثلة؛

�أية م�سطرة  �أو  �أو فتح م�سطرة للت�صفية الودية  الن�شاط  الفعلي عن مزاولة  4.1.1.10 الانقطاع 
مماثلة؛

5.1.1.10 فتح م�سطرة للت�سوية �أو الت�صفية الق�ضائية �أو �أية م�سطرة مماثلة �أخرى؛
6.1.1.10 كل واقعة من �ش�أنها �أن ت�ؤدي �إلى بطلان �أو عدم حجية �أو انتفاء �أي كفالة �أو �ضمان 
ممنوحة بعقد م�ستقل لفائدة الطرف الآخر بر�سم عملية واحدة �أو �أكثر من عمليات 

الا�ستحفاظ، وكذا كل واقعة م�شار �إليها في المواد من 3.1.1.10 �إلى 5.1.1.10 �أعلاه 

تتعلق ب�شخ�ص �آخر �سلَّم �ضمانه ال�شخ�صي بر�سم �إحدى عمليات الا�ستحفاظ.

�إلى  يوجه  تبليغ  المخل، من خلال مجرد  للطرف غير  يحق  �إخلال،  حالة  عند وقوع   2.1.10
عمليات  جميع  وف�سخ  والت�سليم  بالأداء  المتعلقة  التزاماته  تنفيذ  �إيقاف  المخل،  الطرف 

وكذا  الم�سجلة  الإخلال  حالة  المذكور  التبليغ  ويبين  الطرفين.  بين  الجارية  الا�ستحفاظ 

التاريخ المعتمد للف�سخ. 

2.10 الف�سخ في حالة حدوث ظرف جديد
1.2.10 يعد ظرفا جديدا بالن�سبة لأحد الطرفين )»الطرف المت�ضرر«( وقوع �أحد الأحداث التالية: 

�أو �أي ن�ص له طابع ملزم  �أو تغيير قانون  �أو ن�ص تنظيمي جديد  1.1.2.10 بدء العمل بقانون 
يترتب عليه عدم قانونية عملية الا�ستحفاظ بالن�سبة �إلى الطرف المعني بالأمر �أو �أنه 

من الواجب القيام بطرح �أو

الا�ستحفاظ  بر�سم  الآخر  الطرف  قب�ضه من  له  يحق  مبلغ  اقتطاع جديد ذي طابع �ضريبي من 

المذكور ؛

2.1.2.10 �أي اندماج �أو انف�صال يطال الطرف المعني �أو �أي تفويت للأ�صول يقوم به هذا الطرف 
ويترتب عليه تراجع ظاهر وجوهري في ن�شاطه �أو ذمته �أو و�ضعيته المالية.

2.2.10 عند وقوع ظرف جديد م�شار �إليه في البند 1.1.2.10، يقوم كل طرف اطلع عليه بتبليغ 
ذلك في �أقرب الآجال �إلى الطرف الآخر وكذا عمليات الا�ستحفاظ المعنية بهذا الظرف 

الجديد.
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ويوقف الطرفان حينئذ تنفيذ التزاماتهما المتعلقة بالأداء والت�سليم فيما يخ�ص فقط عمليات الا�ستحفاظ 

المعنية ويبحثان عن ح�سن نية، طيلة �أجل ثلاثين يوما، عن حل ير�ضيهما معا.

�إذا تعذر، بعد انتهاء المدة المذكورة، �إيجاد حل ير�ضي الطرفين معا، جاز لكل طرف �أو للطرف

الذي يقب�ض مبلغا �أقل من المبلغ المقرر �إ�شعار الطرف الآخر بف�سخ عمليات الا�ستحفاظ المعنية

فقط بالظرف الجديد. ويبين في الإ�شعار المذكور التاريخ المعتمد للف�سخ.

3.2.10 عند وقوع ظرف جديد م�شار �إليه في البند 2.1.2.10، تعتبر جميع عمليات الا�ستحفاظ 
معنية بالظرف المذكور، وحينئذ يكون للطرف غير المعني بهذا الظرف الحق، بوا�سطة 

مجرد �إ�شعار يوجه �إلى الطرف الآخر، في �إيقاف تنفيذ التزاماته المتعلقة بالأداء والت�سليم 

وفي ف�سخ جميع عمليات الا�ستحفاظ الجارية بين الطرفين. ويبين في الإ�شعار المذكور 

التاريخ المعتمد للف�سخ.

3.10 تاريخ الف�سخ 
تاريخ الف�سخ : 

1. �إذا كان الأمر يتعلق بحالة �إخلال م�شار �إليها في البند 5.1.1.10، يوم �إ�صدار الحكم بالت�سوية 
�أية م�سطرة مماثلة �أو، ح�سب اختيار الطرف غير المخل المذكور في  �أو  �أو الت�صفية الق�ضائية 

التبليغ عن الف�سخ، تاريخ �إ�صدار هذا الحكم �أو هذه الم�سطرة؛

�أن  يجب  والذي  بالإخلال  المبلغ  الطرف  اختاره  الذي  العمل  يوم  الأخرى،  الحالات  في   .2
يكون بين تاريخ التو�صل بالتبليغ ويوم العمل العا�شر الذي يلي هذا التاريخ بما في ذلك هذا 

اليوم. 

4.10 �آثار الف�سخ
عمليات  يخ�ص  فيما  الت�سليم  �أو  بالأداء  التزام  �أي  من  الف�سخ  تاريخ  من  ابتداء  الطرفان  يعفى 

الا�ستحفاظ المف�سوخة.

ويخول الف�سخ، فيما يخ�ص عمليات الا�ستحفاظ المف�سوخة، الحق في دفع ر�صيد الف�سخ يح�سب

ا�سترجاع  في  �إخلال،  حالة  وقوع  عن  ينجم  وعندما   ،11 البند  في  المحددة  للإجراءات  وفقا 

الم�صاريف المن�صو�ص عليها في البند 16. 

البند 11: ح�ساب ر�صيد الف�سخ 

1.11 في تاريخ الف�سخ، ي�ضطلع الطرف غير المخل �أو الطرف غير المت�ضرر وحده )الم�شار �إليه 
�أدناه »بالطرف المكلف بالح�سابات«( بم��سؤولية تحديد ر�صيد الف�سخ. 

2.11 لهذا الغر�ض، يحدد الطرف المكلف بالح�سابات، بالن�سبة لكل عملية ا�ستحفاظ مف�سوخة، 
الم�ستحقة على كل طرف بر�سم  المبالغ  �إن وجدت،  الف�سخ وكذا،  تاريخ  قيمتها في  فارق 

دون  �أو  بهام�ش  الا�ستحفاظ  كان  �سواء  التحديد  هذا  ويتم  المذكورة.  الا�ستحفاظ  عملية 

هام�ش. 

3.11 يحدد مجموع فوارق القيمة الإيجابية بالن�سبة للطرف المكلف بالح�سابات والمبالغ الم�ستحقة 
المكلف  للطرف  بالن�سبة  ال�سلبية  القيمة  فوارق  مجموع  ناق�ص  الآخر،  الطرف  على 

�إليه  الم�ستحقة عليها، المخطر الخام للطرف المكلف بالح�سابات )الم�شار  بالح�سابات والمبالغ 

�أ�سفله بالمخطر الخام(.
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4.11 يقوم الطرف المكلف بالح�سابات بمقارنة خطره الخام بقيمة الهام�ش في تاريخ الف�سخ )�إذا 
تم تكوين الهام�ش( ويحدد ر�صيد الف�سخ على النحو التالي: 

الف�سخ م�ساويا للخطر الخام للطرف المكلف  �أي هام�ش، يكون ر�صيد  �إذا لم يتم ت�شكيل   1.4.11
�إيجابيا وم�ستحقا  �إذا كان  �أو المت�ضرر  بالح�سابات. ويكون م�ستحقا على الطرف المخل 

على الطرف المكلف بالح�سابات �إذا كان �سلبيا. 

2.4.11 �إذا تم تكوين هام�ش لدى الطرف المكلف بالح�سابات و�إذا كان لهذا الطرف خطر �إجمالي 
�إيجابي، يكون ر�صيد الف�سخ م�ساويا للفرق بين المخطر الخام وقيمة الهام�ش. ويكون 

�إيجابيا وم�ستحقا على الطرف المكلف  �إذا كان  �أو المت�ضرر  م�ستحقا على الطرف المخل 

بالح�سابات �إذا كان �سلبيا. 

وعلى العك�س من ذلك، �إذا كان للطرف المكلف بالح�سابات خطر �إجمالي �سلبي، �سيكون ر�صيد 

الف�سخ م�ساويا لمجموع القيمة المطلقة للخطر الخام وقيمة الهام�ش و�سيكون م�ستحقا على الطرف 

المكلف بالح�سابات؛ 

3.4.11 �إذا تم تكوين الهام�ش لدى الطرف المخل �أو الطرف المت�ضرر و�إذا كان للطرف المكلف 
المطلقة  القيمة  للفرق بين  م�ساويا  الف�سخ  يكون ر�صيد  �سلبي،  �إجمالي  بالح�سابات خطر 

�إذا  الهام�ش. ويكون م�ستحقا على الطرف المكلف بالح�سابات  للخطر الخام وبين قيمة 

�إذا كان  العك�س،  �سلبيا. وعلى  �إذا كان  المت�ضرر  �أو  �إيجابيا وعلى الطرف المخل  كان 

للطرف المكلف بالح�سابات خطر �إجمالي �إيجابي، يكون ر�صيد الف�سخ م�ساويا لمجموع 

المخطر الخام وقيمة الهام�ش ويكون م�ستحقا على الطرف المخل �أو المت�ضرر. 

يوجد في الملحق 2 الذي ي�شكل جزءا لا يتجز�أ من الاتفاقية تقديم على �شكل جدول لح�ساب ر�صيد 

الف�سخ.

 5.11 عند حدوث ظرف جديد م�شار �إليه في البند 1.1.2.10، ومع افترا�ض ت�أثر بع�ض عمليات 

بهام�ش  الا�ستحفاظ  عمليات  �إلى  فقط  بالرجوع  الهام�ش  تحديد  يتم  فقط،  الجارية  الا�ستحفاظ 

المتاثرة، �إن وجدت. 

البند 12: دفع ر�صيد الف�سخ 

ر�صيد  بمبلغ  الآجال  �أقرب  في  الآخر  الطرف  ب�إ�شعار  بالح�سابات  المكلف  الطرف  يقوم   1.12
نهائية  الح�سابات  هذه  وتكون  تحديده.  من  مكنت  التي  الح�سابات  بتفا�صيل  وكذا  الف�سخ 

بمجرد التبليغ عنها وفي غياب خط�أ ظاهر، لا يمكن الاعترا�ض عليها. 

2.12 يقوم الطرف الملزم ب�أداء ر�صيد الف�سخ بدفع المبلغ المقابل للطرف الآخر خلال �أيام العمل 
الثلاثة التي تلي التبليغ الم�شار �إليه في البند 1.12. 

3.12 �إذا ح�صل ت�أخير في دفع ر�صيد الف�سخ، تن�ضاف �إلى المبلغ المعني فوائد عن الت�أخير متعلقة 
به، تكون م�ستحقة بقوة القانون ودون �إعذار م�سبق وتح�سب ابتداء من تاريخ الف�سخ )بما 

في ذلك هذا التاريخ( �إلى تاريخ الأداء الفعلي ر�صيد الف�سخ )دون �إدراج هذا التاريخ(.

البند 13: التبليغ والموافقة

يجب �أن يتم التبليغ بوا�سطة ر�سالة �أو تلك�س �أو فاك�س �أو �أي �أداة للتحويل البعد تت�سم بدرجة كافية 

من الموثوقية لدى الطرفان ويدخل التبليغ حيز التنفيذ في تاريخ التو�صل به. وتتم التبليغات ح�سب 

 .I-B البيانات المقدمة في الملحق

يتفق الطرفان على: 
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• عر�ض هذه الاتفاقية على بنك المغرب من �أجل الموافقة ؛ 
البنك والمبين في  النموذج الذي و�ضعه  �إلى بنك المغرب وفق  • تبليغ جميع عمليات الا�ستحفاظ 

الملحق -1ح. 

البند 14: عدم العدول 

�أو امتياز ناتج عن  �أو �صلاحية  �أو ممار�سته المت�أخرة لحقٍ  �أحد الطرفين  لا ي�شكل عدم ممار�سة 

الاتفاقية عدولا عن هذا الحق �أو ال�صلاحية �أو الامتياز.

البند 15: التفويت للغير 

لا يجوز نقل �أو تفويت الاتفاقية �أو �أي ا�ستحفاظ �أو �أي من الحقوق �أو الواجبات التي تن��شأ عنها 

بالن�سبة لطرف ما دون الموافقة الم�سبقة للطرف الآخر. 

يتعين على الطرف الذي يقوم ب�أية عملية نقل �أو تفويت للغير �أن ي�صرح بذلك لبنك المغرب. 

البند 16 : الم�صاريف والنفقات 

�إخلال  الطرفين )الطرف غير المخل(، عند وقوع  ف�سخ عمليات الا�ستحفاظ الحق لأحد  يخول 

الم�سطرة  م�صاريف  فيها  بما  المدفوعة  والنفقات  الم�صاريف  ا�سترجاع  في  الآخر،  الطرف  من 

الق�ضائية، �إن اقت�ضى الحال، �إذا كان في ا�ستطاعته �إثبات ذلك.

البند 17 : مدة الاتفاقية 

1.17 تبرم الاتفاقية لفترة غير محددة. ويجوز �إلغا�ؤها في �أي وقت بوا�سطة ر�سالة م�ضمونة مع 
�إ�شعار بالا�ستلام؛ ويدخل هذا الإلغاء حيز التنفيذ بعد مرور �أجل خم�سة �أيام عمل التي تلي 

تاريخ ا�ستلامها.

2.17 تظل الاتفاقية تحكم الروابط بين الطرفين بالن�سبة لجميع عمليات الا�ستحفاظ المبرمة قبل 
دخول الإلغاء المذكور حيز التنفيذ.

البند 18: القانون المطبق، تحديد الاخت�صا�ص الق�ضائي

الأ�صلية  للن�سخة  الحجية  تكون  ترجمتها،  حالة  وفي  المغربي.  للقانون  الاتفاقية  تخ�ضع   1.18
الموقعة فقط. 

2.18 يحال كل نزاع يتعلق ب�صلاحية الاتفاقية �أو ت�أويلها �أو تنفيذها، في غياب �أي ت�سوية ودية، 
على ال�سلطات الق�ضائية المخت�صة بالمحكمة التجارية ل...

حرر في:...................بتاريخ... 

توقيع الأ�شخا�ص المعتمدين:

الطرف ب 						     الطرف �أ
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الملحق 1

المعايير المالية والإدارية والمقت�ضيات التقنية المطبقة على الاتفاقية

1. المعايير المالية
وكيل الح�سابات: )في غياب �أية معطيات: الطرف الذي يقوم بالمبادرة �أولا(

)انظر البند 1 والبند 6(.

ال�سوق المالية لتحديد �أيام العمل: )في غياب �أية معطيات: الرباط(

)انظر البند 1 يوم العمل(

تاريخ تحديد القيمة: )في غياب �أية معطيات: كل يوم عمل بالرباط(

)انظر البند 1 والبند 6(.

العملة المرجعية: الدرهم

النقدية بين  لل�سوق  الفائدة المرجح  �أية معطيات: متو�سط �سعر  الفائدة المرجعي: )في غياب  �سعر 

البنوك(

 24 المدة  الت�سبيقات  المطبق على  الفائدة  �سعر  �أية معطيات:  الت�أخير: )في غياب  الفائدة عن  �سعر 

�ساعة التي يمنحها بنك المغرب، ت�ضاف �إليها 6 نقط مئوية(.

)انظر تعريف الفوائد عن الت�أخير ومن�شور بنك المغرب رقم 41/و/2004 ال�صادر في 31 دجنبر 

2004 المتعلق بتدخلات بنك المغرب في ال�سوق النقدية(.
الحد الذي يتم، انطلاقا منه، ال�شروع في تقويم الهام�ش: )في غياب �أية معطيات: يتم اعتماد الحد 

الأعلى وهو:

• 1.000.000 درهم؛
• %1 من مجموع �أثمنة تفويت عمليات الا�ستحفاظ(

2. المعايير الإدارية
المعايير الإدارية الخا�صة بالطرف �أ:

العنوان الذي يتوجب �إر�سال التبليغات �إليه: )في غياب �أية معطيات، المقر الرئي�سي(

الم�صلحة المعنية: )في غياب �أية معطيات، المقر الرئي�سي(

رقم التيليك�س: )في غياب �أية معطيات، رقم المقر الرئي�سي(

رقم الفاك�س: )في غياب �أية معطيات، رقم المقر الرئي�سي(

رقم الهاتف: )في غياب �أية معطيات، رقم المقر الرئي�سي(

�أية  غياب  )في  الا�ستحفاظ:  عمليات  لإبرام  الم�ؤهلين  للأ�شخا�ص  وال�شخ�صية  العائلية  الأ�سماء 

معطيات، الممثل القانوني(

المعايير الإدارية الخا�صة بالطرف ب:

العنوان الذي يتوجب �إر�سال التبليغات �إليه: )في غياب �أية معطيات، المقر الرئي�سي(
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الم�صلحة المعنية: )في غياب �أية معطيات، المقر الرئي�سي(

رقم التيليك�س: )في غياب �أية معطيات، رقم المقر الرئي�سي(

رقم الفاك�س: )في غياب �أية معطيات، رقم المقر الرئي�سي(

رقم الهاتف: )في غياب �أية معطيات، رقم المقر الرئي�سي(

�أية  غياب  )في  الا�ستحفاظ:  عمليات  لإبرام  الم�ؤهلين  للأ�شخا�ص  وال�شخ�صية  العائلية  الأ�سماء 

معطيات، الممثل القانوني(.

5. �أحكام خا�صة �أخرى

6. �أحكام تتعلق بتدبير الهوام�ش

د.1 تحديد فارق القيمة بالن�سبة لعملية ا�ستحفاظ بهام�ش الر�صيد ال�صافي لكل طرف.

د.1.1 عند كل تاريخ لتحديد القيمة، يحدد وكيل الح�سابات، بالن�سبة لكل عملية ا�ستحفاظ بهام�ش 

جارية في هذا التاريخ، الفرق الإيجابي �أو ال�سلبي بين:

�أ. قيمة ال�سندات المعرو�ضة للا�ستحفاظ مقومة بالهام�ش الأولي للأمان )�إن وجد(؛ و

على  المح�سوبة  به،  المرتبطة  ال�سارية  الفوائد  �إليه  ت�ضاف  المذكورة،  ال�سندات  تفويت  ثمن  ب. 

القيمة  تحديد  تاريخ  �إلى  التاريخ(  هذا  فيه  )بما  التفويت  تاريخ  منذ  الا�ستحفاظ  �سعر  �أ�سا�س 

المعني )دون ح�ساب هذا التاريخ(.

القيمة  بالن�سبة لكل طرف، بح�ساب فارق  الفرق، يقوم وكيل الح�سابات،  د.2.1 بعد تحديد هذا 

الخا�ص بكل عملية ا�ستحفاظ بهام�ش جارية، والذي �سيكون م�ساويا: 

• بالن�سبة لكل عملية ا�ستحفاظ ي�شكل فيها الطرف المعني المفوت، للفرق بين المبلغين المذكورين، 
ومن نف�س علامة هذا الفرق؛ 

المذكورين،  المبلغين  بين  للفرق  �إليه،  المفوت  المعني  الطرف  فيه  ي�شكل  ا�ستحفاظ  لكل  • بالن�سبة 
لكن بعلامة مغايرة لهذا الفرق.

د.3.1 بعد تحديد فارق القيمة بالن�سبة لكل ا�ستحفاظ بهام�ش معين، يقوم وكيل الح�سابات بح�ساب 

»الر�صيد  يلي  ما  في  �إليه  )الم�شار  طرف  بكل  الخا�ص  القيمة  لفوارق  ال�صافي  الر�صيد 

ال�صافي«( والذي يكون م�ساويا للمجموع الجبري لفوارق قيمة هذا الطرف بالن�سبة لكل 

من عمليات الا�ستحفاظ بهام�ش الجارية.

د.2 تكوين �أو ا�سترداد الهام�ش ح�سب الر�صيد ال�صافي

د.1.2 عند كل تاريخ لتحديد القيمة، يطلب وكيل الح�سابات من الطرف الذي يملك ر�صيدا �صافيا 

بعلامة �سلبية ت�شكيل هام�ش لفائدة الطرف الذي يملك ر�صيدا �صافيا بعلامة �إيجابية بقيمة 

ت�ساوي هذا الر�صيد ال�صافي. 

لفائدة  قبل طرف  القيمة، من  لتحديد  تاريخ  �أي  عند  الهام�ش،  ت�شكيل  و�أن تم  �سبق  �إذا  د.2.2 

الطرف الآخر، يقوم وكيل الح�سابات بمقارنة قيمة الهام�ش و الر�صيد ال�صافي عند هذا 

التاريخ:

�أ. �إذا تم ت�شكيل الهام�ش لدى الطرف الذي يملك ر�صيدا �صافيا �إيجابيا و�إذا كانت قيمة الهام�ش 

�أقل من هذا الر�صيد ال�صافي، يطلب وكيل الح�سابات من الطرف الذي يملك ر�صيدا �صافيا 

قيمة  كانت  �إذا  ذلك،  من  العك�س  وعلى  الفرق.  قيمته  ت�ساوي  تكميلي  هام�ش  ت�شكيل  �سلبيا 

الهام�ش تفوق هذا الر�صيد ال�صافي، يطلب وكيل الح�سابات من الطرف الذي يملك ر�صيدا 
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�صافيا �إيجابيا ا�سترداد الفائ�ض من الهام�ش )كما لوحظ عند تاريخ التقييم المعني( على الر�صيد 

ال�صافي. 

ب. �إذا تم ت�شكيل الهام�ش لدى الطرف الذي يملك ر�صيدا �صافيا بعلامة �إيجابية، يطلب وكيل 

الطرف  لفائدة  جديد  هام�ش  وت�شكيل  كليا  الهام�ش  هذا  ا�سترداد  الطرف  هذا  من  الح�سابات 

�صاحب الر�صيد ال�صافي بعلامة �إيجابية، بقيمة ت�ساوي هذا الر�صيد ال�صافي. 

د.3.2 يجوز للطرف الذي يجب ت�شكيل �أو ا�سترداد هام�ش لفائدته في تاريخ محدد �أن يقبل، بعد 

تبليغ الطرف الذي يتعين عليه القيام بالت�شكيل �أو الا�سترداد المذكورين، بتخفي�ض قيمة 

الهام�ش الذي يجب ت�شكيله �أو ا�سترداده في التاريخ ال�سالف الذكر؛

د.4.2 تنجز �أية عملية ت�شكيل �أو ا�سترداد للهام�ش بلَّغ بها وكيل الح�سابات وتتعلق بتاريخ تحديد 

القيمة المعني، في يوم العمل الموالي.

د.3 الحد الذي يتم، انطلاقا منه، ال�شروع في ت�شكيل �أو ا�سترداد الهام�ش

د.1.3 لا يتم ال�شروع في ت�شكيل �أو ا�سترداد الهام�ش عند تاريخ تحديد القيمة المعني �إلا �إذا كانت 

قيمة الهام�ش الذي تم ت�شكيله �أو ا�سترداده على هذا النحو تفوق الحد الذي يتم، انطلاقا منه 

ال�شروع في ت�شكيل �أو ا�سترداد الهام�ش، كما هو محدد �أعلاه وبالن�سبة لمجموع المبلغ دون 

�أي �إعفاء. �إلا �أنه �إذا كان الهام�ش م�شكلا فقط من ال�سندات، ف�إن قيمة تقويم الهام�ش �ستكون 

المن�صو�ص  الحالة  ال�سندات. في  من  مبا�شرة  الأقل  للكمية  بالن�سبة  �شكل عدد جبري  على 

عليها في البند د.2.2 )ب(، يتم تقييم م�ستوى ال�شروع بالنظر �إلى مجموع عملية ا�سترداد 

�أو ت�شكيل الهام�ش.

د.2.3 لا تطبق الأحكام ال�سابقة على الا�سترداد التام للهام�ش الذي يتم عند نهاية �آخر عملية من 

عمليات الا�ستحفاظ الجارية بين الطرفين. 

ه. نموذج ت�أكيد عملية الا�ستحفاظ

ت�أكيد عملية الا�ستحفاظ

رقم المرجع:

تاريخ �إبرام العملية:

المفوت:

رقم الفاك�س:

المفوت �إليه: 

رقم الفاك�س:

ثمن التفويت:

تاريخ التفويت: …/…/…

تاريخ الا�سترداد: …/…/…

المدة:

المبلغ عند حلول �أجل الا�ستحقاق:

�سعر الا�ستحفاظ: 
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ت�سمية ال�سندات:

الرمز )ISIN( الخا�ص بال�سندات:

عدد ال�سندات:

لا		 )1(  نعم )1( الا�ستحفاظ بهام�ش: 	

)1( �شطب على العبارة الزائدة

و. نموذج تبليغ بنك المغرب بعملية الا�ستحفاظ 

رقم المرجع:

تاريخ �إبرام العملية:

المفوت:

رقم الفاك�س:

الم�ؤ�س�سة الم�سَلَّمة:

المفوت �إليه: 

رقم الفاك�س:

الم�ؤ�س�سة الم�سلم �إليها:

ثمن التفويت:

تاريخ التفويت: …/…/…

تاريخ الا�سترداد: …/…/…

المدة:

المبلغ عند حلول �أجل الا�ستحقاق:

�سعر الا�ستحفاظ: 

ت�سمية ال�سندات:

الرمز )ISIN( الخا�ص بال�سندات:

عدد ال�سندات:

لا		 )1(  نعم )1( الا�ستحفاظ بهام�ش: 	

)1( �شطب على العبارة الزائدة
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II الملحق

جدول ح�ساب الر�صيد الف�سخ

 المخطر الخام الخا�ص بالطرف المكلف

 بالح�سابات > 0

 ر�صيد الف�سخ = المخطر الخام الخا�ص

 بالطرف المكلف بالح�سابات

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف المكلف

بالح�سابات

 المخطر الخام الخا�ص بالطرف المكلف

بالح�سابات < 0

 ر�صيد الف�سخ = المخطر الخام الخا�ص

بالطرف المكلف بالح�سابات

الطرف على  م�ستحق  الف�سخ   ر�صيد 

المخل �أو المت�ضرر

دون هام�ش

 ر�صيد الف�سخ = المخطر الخام الخا�ص

 بالطرف المكلف بالح�سابات

الهام�ش + 

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف المكلف

بالح�سابات

 هام�ش م�شكل لدى الطرف المكلف

 بالح�سابات الهام�ش > المخطر الخام

الخا�ص بالطرف المكلف بالح�سابات

 ر�صيد الف�سخ = المخطر الخام الخا�ص

بالطرف المكلف بالح�سابات - الهام�ش

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف

المخل �أو المت�ضرر

	  الهام�ش < المخطر الخام

الخا�ص بالطرف المكلف بالح�سابات

 ر�صيد الف�سخ = الهام�ش - المخطر

 الخام الخا�ص بالطرف المكلف

بالح�سابات

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف

 المكلف بالح�سابات

 هام�ش م�شكل لدى

 الطرف المكلف

بالح�سابات

 هام�ش م�شكل لدى الطرف المخل �أو

 المت�ضرر ر�صيد الف�سخ = المخطر الخام الخا�ص

بالطرف المكلف بالح�سابات + الهام�ش

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف المخل �أو

المت�ضرر

	  الهام�ش > المخطر الخام الخا�ص

 بالطرف المكلف بالح�سابات

 ر�صيد الف�سخ = المخطر الخام الخا�ص

بالطرف المكلف بالح�سابات - الهام�ش

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف المكلف

بالح�سابات

		   الهام�ش < المخطر الخام

 الخا�ص بالطرف المكلف بالح�سابات

 ر�صيد الف�سخ = الهام�ش - المخطر الخام

 الخا�ص بالطرف المكلف بالح�سابات

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف المخل �أو

المت�ضرر

 ر�صيد الف�سخ = المخطر الخام الخا�ص

بالطرف المكلف بالح�سابات + الهام�ش

 ر�صيد الف�سخ م�ستحق على الطرف

المخل �أو المت�ضرر

 هام�ش م�شكل لدى

 الطرف المخل �أو

المت�ضرر

الطرف المكلف بالح�سابات: الطرف غير المخل �أو الطرف غير المت�ضرر، ح�سب الحالة؛

 المخطر الخام الخا�ص بالطرف المكلف بالح�سابات = مجموع فوارق القيمة الإيجابية الخا�صة بهذا الطرف

والمبالغ الم�ستحقة على الطرف الآخر – مجموع فوارق القيمة ال�سلبية لهذا الطرف والمبالغ الم�ستحقة عليها؛

الهام�ش الم�شكل كما تم تحديد قيمته عند تاريخ تحديد القيمة؛



11.�سوق ال�صرف
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1.11 �سوق ال�صرف

�أخلاقيات �سوق  1996 والمتعلق بمدونة  �أبريل  ال�صادر في فاتح   96/ 63/ م �ش د  من�شور رقم 

ال�صرف

المتدخلين في �سوق  يتعين على مجموع  التي  �إلى تو�ضيح قواعد الأخلاقيات  المن�شور  تهدف هذا 

ال�صرف مراعاتها. 

ويتمثل الغر�ض من مدونة الأخلاقيات في تزويد �سوق ال�صرف بن�ص مرجعي يهدف �إلى تعزيز 

مهنية و�سمعة ال�سوق وكذلك �إلى ت�سهيل ت�سوية النزاعات التي قد تن�ش�أ بين الم�شاركين. 

• قواعد الأخلاقيات؛
• القواعد المتبعة؛

• المراقبة والتنظيم؛
• قواعد ال�سلامة؛

• القواعد الخا�صة بالنزاعات.

�أولا: قواعد الأخلاقيات

1. يتعين على المتدخلين في �سوق ال�صرف التقيد تقيدا دقيقا بروح ون�ص قواعد الأخلاقيات هذه 
والامتثال ب�شكل �صارم للأعراف والممار�سات الخا�صة بالأ�سواق العالمية. 

2 . يلتزم المتدخلون في ال�سوق باحترام ال�سر المهني وبواجب التكتم ب�شكل �صارم �سواء خلال 
�أدائهم لمهامهم �أو بعد توقفهم عن مزاولة ن�شاطهم لأي �سبب من الأ�سباب.

3 . يتعين على المتدخلين في ال�سوق �أن يتحلَّوا ب�شكل دائم بالأمانة والنزاهة الخلقية وح�سن النية، 
وذلك من خلال مراعاة قواعد الأخلاق التالية:

• الامتناع عن الم�شاركة �أو الم�ساهمة في �أي عملية تهدف �إلى تزييف �آليات ال�سوق بغر�ض تحقيق 
فائدة �أو م�صلحة ما. 

• الامتناع عن ن�شر �شائعات في ال�سوق من ��شأنها الإ�ضرار ب�سمعة متدخلين �آخرين �أو التلاعب 
بعملية ت�شكيل الأ�سعار. 

• �إخبار العملاء بالمخاطر القائمة بالن�سبة للعمليات الُمقترحة عليهم.
• احترام مبد�أ المعاملة بالمثل في تحديد الأ�سعار بين المتدخلين، وذلك دون الم�سا�س بالإكراهات 

المتعلقة بحجم الم�ؤ�س�سات والحدود الفا�صلة بينها. 

• الامتناع عن الا�ستفادة من خط�أ وا�ضح في ت�سعير طرف مقابل.
المعنوية والمهارات  ال�صفات  بكافة  المتعاملون  يت�سم  �أن  المديريات الحر�ص على  يتعين على   . 4

التقنية ال�ضرورية لأداء وظائفهم.

ثانيا: القواعد المتبعة

1. يتعين الالتزام بالأ�سعار المحددة لطرف مقابل تم و�ضع خط ائتمان معه.
تغير  �إلى خطر  القرار  اتخاذ  ال�سعر ويت�أخر في  الذي يطلب تحديد  المقابل  الطرف  يتعر�ض   .2

ال�سعر ويتعين عليه، بناء على ذلك، طلب تحديد �سعر جديد. 

3 . ينبغي �أن تكون الأ�سعار المحددة في ال�سوق خا�صة بمبالغ معيارية؛ وفي حالة العك�س، يتعين 
على مقدم الطلب �أن يحدد المبلغ. 
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�أو   »pour petit« بعبارة  درهم  ملايين   5 عن  تقل  التي  المبالغ  �إرفاق  يتعين  عام،  وب�شكل 

»small« )»مبلغ �صغير«( والمبالغ التي تفوق هـذا المـ�ستوى بعـبارة »grand montant« �أو 
»good amount« )»مبلغ كبير«(. ويمكن لمحدد ال�سعر رف�ض المعاملة في حال عدم احترام 

هذه القاعدة. 

�أو »للإر�شاد  فقط«  �سعره محددٌ »للعلم  ب�أن  المقابل  الطرف  �إخبار  ال�سعر  يتعين على محدد   .4
فقط«، �إذا لم يكن ال�سعر قارا. 

د ال�سعر �أن يلتزم ب�سعره �إذا  لا يمكن ب�أي حال من الأحوال لأي طرف مقابل �أن يطلب من محدِّ

كان هذا الأخير م�صحوبا بعبارة »للعلم فقط« �أو »للإر�شاد فقط«.

العمل  المتدخلين  يتعين على  لكن  فقط،  للإر�شاد  ال�شا�شة محددة  المحددة على  الأ�سعار  تعتبر   .5
على تحيين هذه الأ�سعار على الدوام. 

التلك�س، وذلك  �أو   SWIFT نظام  بوا�سطة  ال�سوق  المنجزة في  العمليات  ت�أكيد جميع  ينبغي   .6
في �أقرب الآجال.

وينبغي �أن تكون الت�أكيدات على �أكبر قدر ممكن من التف�صيل و�أن ت�شمل المعلومات التالية: �أ�سماء 

و�أ�سماء  ال�سعر  �أو  الفائدة  و�سعر  الا�ستحقاق  وتاريخ  القيمة  وتاريخ  العملية  ونوعية  المتعاقدين 

البنوك المرا�سلة، �إلى غير ذلك.

�إخبار  يتعين  المعاملة،  في  الواردة  العبارات  �إحدى  ب��شأن  خلاف  �أو  اعترا�ض  وجود  حال  في 

الطرف الُم�صدِر بذلك في �أجل 24 �ساعة بعد ا�ستلام الت�أكيد على �أبعد تقدير.

ثالثا : المراقبة والتنظيم 

1. يتعين على الم�شاركين في �سوق ال�صرف و�ضع نظام داخلي يمكّن الإدارة العامة من العمل 
ب�شكل دائم على قيا�س الحجم الإجمالي لقرو�ض البنك وحجمها ح�سب العملات وكذلك مراقبة 

المخاطر القائمة. 

والمكتب  الأمامي  المكتب  بين  وا�ضح  ف�صل  وجود  �ضمان  المعتمدين  الو�سطاء  على  يتعين   .2
الخلفي، �سواء فيما يخ�ص اختيار المواقع �أو الوظائف �أو العلاقات التراتبية. 

ولا ينبغي ب�أي حال من الأحوال تكليف م�ستخدمي قاعة ال�صرف بالمعالجة الإدارية للعمليات ) 

القيد، الت�أكيد، التغطية، �إلى غير ذلك (. 

ال�سوق  التزامات في  الو�سطاء المعتمدين تبادل قوائم الأ�شخا�ص الم�ؤهلين لإتخاذ  3. يتعين على 
با�سمهم وكذلك التوقيعات ومبالغ الالتزام المرخ�ص بها بالن�سبة لم�ستخدمي المكاتب الخلفية.

ويتعين عليهم و�ضع خطوط ائتمان ح�سب كل طرف مقابل وح�سب كل نوع من �أنواع العمليات. 

كما يتعين عليهم تبادل التعليمات الاعتيادية الخا�صة بعملياتهم من �أجل ت�سهيل معالجتها. 

قاعة  من  انطلاقا  �أو  لح�سابهم  عمليات  في  ال�شروع  ال�صرف  �سوق  في  للمتدخلين  يجوز  لا   .4
�صرف تابعة لم�ؤ�س�سة �أخرى غير م�ؤ�س�ستهم. 

5. يتحمل الو�سطاء المعتمدون م��سؤولية تامة عن �أي عملية �شرع فيها م�ستخدمو �صالة ال�صرف 
التابعة لهم. 

رابعا : قواعد ال�سلامة 

1. ينبغي �أن تكون قاعات ال�صرف مزودة ب�أنظمة للحماية و�أن يكون الولوج �إليها مقيدا تقييدا 
دقيقا. وينبغي ح�صر الزيارات ب�شكل �صارم بالن�سبة للأ�شخا�ص غير المرخ�صين .

ز الو�سطاء المعتمدون �صالات ال�صرف التابعة لهم ب�أجهزة لت�سجيل المكالمات  2. يو�صى ب�أن يجهِّ
الهاتفية. ويتعين على المتعاملين �إخبار الأطراف المقابلة بت�سجيل محادثاتهم. 
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ويتعين الاحتفاظ بالت�سجيلات على الأقل لمدة ثلاثة �أ�شهر و�إن �أمكن لمدة �أطول. 

ذلك  ت�سوية  حتى  نزاع  ب��شأنها  ين��شأ  التي  بالمعاملات  الخا�صة  بالت�سجيلات  الاحتفاظ  ينبغي   .3
النزاع.

لهم  الأ�شخا�ص المرخ�ص  ب�شكل �صارم وح�صره في  الت�سجيلات  �إلى  الو�صول  تقنين  ينبغي   - 4
على النحو الواجب من طرف الإدارة العامة.

خام�سا : ت�سوية النزاعات

1. من �أجل �ضمان ال�سير الجيد ل�سوق ال�صرف، ينبغي للو�سطاء المعتمدين �إحداث هيئة للت�صالح 
لت�سوية النزاعات بين المتدخلين. 

2. في حال ف�شل �إجراءات الت�صالح في حل نزاع ما، يجوز للأطراف طلب تحكيم بنك المغرب 
التي تتيحها  التخلي عن جميع و�سائل الطعن  المدنية و�شريطة  الم�سطرة  طبقا لمقت�ضيات قانون 

لهم تلك المقت�ضيات .
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ب�سوق ال�صرف، كما تم  1996 والمتعلق  �أبريل  ال�صادر في فاتح  61/م �ش د /96  من�شور رقم 

تعديله طبقا للمنا�شير التالية:

�أ. من�شور رقم 473/م �ش د/97 ال�صادر في 27 يناير1997 والمتعلق ب�سوق ال�صرف - تعديل 

عمليات ال�صرف بالناجز و ودائع العملة لدى بنك المغرب.

مخاطر  بتغطية  والمتعلق   1998 نونبر   24 في  ال�صادر  د/98  �ش  /م   6479 رقم  من�شور  ب. 

ال�صرف.

ج. ر�سالة من�شور رقم 136/م ع ن �ص/07 ال�صادرة في 9 غ�شت 2005 و المتعلقة بتغطية خطر 

ال�صرف.

والمتممة بالدوريات التالية:

د. من�شور رقم 04 /ق خ ت ا/ 8 ال�صادر في 16 يناير 2004 و المتعلق بتغطية المخاطر الخا�صة 

بالمنتجات الأ�سا�سية.

ه. من�شور بنك المغرب رقم 3/د م و �س/2005 ال�صادر في 3 غ�شت 2005 و المتعلق بعمليات 

خيارات ال�صرف. 

2005 و المتعلقة بالودائع  8 غ�شت  07 ال�صادرة في  134/م ع ن �ص/  و. ر�سالة من�شور رقم 

والتوظيفات بالعملات الأجنبية في الخارج.

يهدف هذه المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق دورية مكتب ال�صرف رقم 1.633 ال�صادرة في فاتح 

�أبريل 1996 والمتعلقة ب�إحداث �سوق لل�صرف في المغرب.

• �سير �سوق ال�صرف.
• التوظيفات لدى بنك المغرب.

• الت�صريحات �إلى بنك المغرب.
• مقت�ضيات مختلفة.

I.�سير �سوق ال�صرف
1. مقت�ضيات عامة

بالناجز،  ال�صعبة  بالعملة  ال�صرف  �سوق  في  بعمليات  القيام  المعتمدين  للو�سطاء  يرخ�ص   .1
وبعمليات �آجلة وبعمليات خزينة، وذلك لح�سابهم الخا�ص �أو لح�ساب العملاء.

ومع  بينهم  فيما  المعتمدون  الو�سطاء  بها  يتعامل  التي  العملات  اختيار  على  قيد  �أي  يفر�ض  ولا 

العملاء.

�أو احتياجات البنوك من العملات لدى و�سطاء معتمدين �آخرين بناء  2. يجوز تداول فوائ�ض 
على �أ�سعار �صرف محددة باتفاق م�شترك بين الأطراف؛ كما يجوز تداولها مع بنك المغرب.

المطبقة على  �أ�سعار ال�صرف  �شا�شات »رويترز« عن  المغرب ب�صفة دائمة، على  3. يعلن بنك 
ب�سعر » غير  الأ�سعار  المعتمدين. ويعبر عن هذه  الو�سطاء  العملات مع  عمليات �شراء وبيع 

م�ؤكد الوقوع » )المبلغ بالدرهم المقابل لوحدات العملات الم�سعرة(.

كما تم تعديلها طبقا للمن�شور رقم6479/م �ش د /98 ال�صادر في 24 نونبر 1998 :

نونبر   24 في  1655ال�صادرة  رقم  ال�صرف  مكتب  دورية  بموجب  المتخذ  المن�شور،  هذا  يهدف 

د  97/م �ش  و   96/ د  61/م �ش  المن�شورين رقمي  �أدخلت على  التي  التعديلات  بتحديد   ،1995
ذلك  ال�صرف٬و  ب�سوق  المتعلقين  و  27يناير1992  و   1996 �أبريل  فاتح  في  ال�صادرين   473/

لتكييف الإجراءات المطلوبة من قبل اعتماد اليورو : 
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• معاملات بنك المغرب. 
• معاملات بين البنوك والعملاء.

II. معاملات بنك المغرب
1999، لن يقوم بنك المغرب ب�أية معاملة مع البنوك الو�سيطة المعتمدة تتعلق  4 يناير  ابتداء من 

بعمليات ال�صرف بالناجز �أو بالإيداع بالعملات الوطنية للبلدان الم�شاركة في اليورو.

ت�شمل اللائحة الجديدة للعملات التي يعلن عن �سعر �صرفها الخا�ص بال�شراء والبيع ب�شكل دائم 

بدء  من  ابتداء  المغرب  بنك  مع  معاملات  تكون مو�ضوع  قد  والتي  �شا�شات »رويترز«،  على 

العمل باليورو، ما يلي: اليورو، والدولار الأمريكي، والدولار الكندي، والجنيه البريطاني، 

ال�سوي�سري،  والفرنك  ال�سويدية،  والكرونة  النرويجية،  والكرونة  الدانماركية،  والكرونة 

والين الياباني، والدينار الجزائري، والدينار التون�سي، والدينار الليبي، والأوقية الموريتانية، 

والدينار الكويتي، والريال ال�سعودي والدرهم الاماراتي. 

خلال الفترة الانتقالية لبدء العمل باليورو التي �ستنتهي في 31 دجنبر 2001، �سي�ستمر بنك المغرب 

في الإعلان عبر �شا�شات »رويترز«، على �سبيل التوجيه، عن �أ�سعار �صرف العملات الم�شاركة 

في اليورو كما تعك�سها ت�سعيرة اليورو مقابل الدرهم و�أ�سعار تحويلها الثابتة على التوالي. و�سيحدد 

هذه الأخيرة المجل�س الأوربي بتاريخ 31 دجنبر 1998 و�سيقوم بنك المغرب بتبليغها �إلى البنوك 

الو�سيطة المعتمدة قبل 4 يناير 1999.

تاريخ  يكون  والتي   1998 �سنة  انطلقت  التي  الإيداع  وعمليات  بالناجز  العمليات  ت�سوية  �ستتم 

احت�ساب قيمتها �أو ا�ستحقاقها في �سنة 1999 وفق ال�شروط المتفق عليها مقدما.

في حالة بقاء لدى البنوك الو�سيطة المعتمدة بعد تاريخ فاتح يناير 1999 موجودات منف�صلة مقومة 

بعملات م�شاركة في اليورو، ف�إن الإيداعات من هذه العملات لدى بنك المغرب ينبغي القيام بها 

وتنفيذها باليورو بعد التحويل.

III. المعاملات بين البنوك والعملاء
ابتداء من تاريخ 4 يناير 1999، يحظر على البنوك الو�سيطة المعتمدة التعامل فيما بينها، كقاعدة 

عامة، بالعملات الوطنية لبلدان منطقة اليورو. وينبغي عليها في �أقرب الآجال تنفيذ التكييفات 

الح�سابية والمعلوماتية ال�ضرورية من �أجل مراعاة هذا البند.    

في علاقتهم مع العملاء خلال فترة الملاحظة، يجب على البنوك ف�سح المجال �أمام ه�ؤلاء للقيام 

بالعمليات بالناجز �أو العمليات لأجل �سواء باليورو �أو بالعملات الوطنية لمنطقة اليورو. وتتاح 

�إمكانية الاحتفاظ بهذه الح�سابات مقومة بهذه  �أي�ضا  لأ�صحاب الح�سابات بعملات منطقة اليورو 

العملات �أو تحويلها لليورو ابتداء من 4 يناير 1999.

يجب �أن تعك�س الإ�شعارات والبيانات المنتظمة الموجهة �إلى العملاء الاختيارات التي قامت بها هذه 

الأخيرة في هذا ال�صدد.

يعتمد في العمليات المتعلقة ب�إحدى العملات الوطنية المعنية �سعر �صرف ناتج عن ت�سعيرات اليورو 

مقابل الدرهم وذلك وفقا للحدود التي و�ضعتها دورية بنك المغرب رقم 61/م �ش د /96 ال�صادرة 

في فاتح �أبريل 1996 وتطبيق �سعر تحويل ثابت مماثل باليورو. ولا تقتطع �أية عمولة نظير هذا 

التحويل.

يتعين على البنوك الو�سيطة الإعلان، على �سبيل التوجيه، عن �أ�سعار ال�صرف المتعلقة بال�شراء 

والبيع �سواء بالن�سبة لليورو �أو العملات الوطنية للبلدان الم�شاركة في منطقة اليورو.

تدخل مقت�ضيات هذه الدورية حيز التنفيذ ابتداء من 4 يناير 1999.
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تظل جميع مقت�ضيات الن�شورين رقم 61/م �ش د /96 و رقم 473/م �ش د/97 ال�صادرين في فاتح 

�أبريل 1996 و27 يناير 1997 دون تغيير.

يحتفظ بنك المغرب بحق ت�سعير عملات �أجنبية �أخرى �أو تحديد تدخلاته في عدد �أقل من العملات 

بالنظر، على الخ�صو�ص، لحجم العمليات و�إمكانيات معالجتها في ال�سوق. 

تتم العمليات المتداولة مع بنك المغرب ب�شكل متوا�صل من ال�ساعة 8.30 �صباحا �إلى 3.30 زوالا.

4. تتم جميع العمليات بالناجز عادة بعد يومي عمل. ويجوز للو�سطاء المعتمدين الاتفاق حول 
تواريخ �أداء متغيرة )نف�س اليوم �أو اليوم الموالي(.

�إن عدم احترام تاريخ احت�ساب القيمة من قبل �أحد الأطراف يعطي الحق للطرف المقابل في طلب 

فوائد عن الت�أخير، على �سبيل التعوي�ض.

تبادل  خلال  من  فوري  ت�أكيد  مو�ضوع  ال�صرف  �سوق  في  المتداولة  العمليات  جميع  تكون   .5
الطرفين لر�سائل تلك�س �أو �سويفت تحدد فيها جميع المعلومات المتعلقة بهذه العمليات )المبلغ، 

�سعر ال�صرف، تاريخ احت�ساب القيمة، تاريخ الا�ستحقاق، ا�سم المرا�سل..(.

2. العمليات القابلة للإنجاز في �سوق ال�صرف
المتممة بالمن�شورين رقم 8 /ق خ ت ا/ 2004 ال�صادر في 16 يناير 2004 المتعلقة بتغطية المخاطر 

الخا�صة و رقم 3/د م و �س/2005 ال�صادر في 3 غ�شت 2005 المتعلقة بعمليات خيارات ال�صرف. 

1. العمليات بالناجز
�أ. يخول للو�سطاء المعتمدين القيام، �سواء لح�سابهم الخا�ص �أو لح�ساب العملاء، بالعمليات بالناجز 

التالية:

• �شراء وبيع العملات مقابل الدرهم.
كما تم تعديلها طبقا للمن�شور رقم 473/م �ش د/97 ال�صادر في 27 يناير1997

يجوز  يناير1997،  في24  ال�صادرة  رقم1.641  ال�صرف  مكتب  دورية  لمقت�ضيات  وفقا   .1
بنك  لدى  بالناجز  العملات  مقابل  العملات  بيع  و  �شراء  عمليات  �إنجاز  المعتمدين  للو�سطاء 

المغرب و البنوك الأجنبية، با�ستثناء عملات بلدان اتحاد المغرب العربي.

العملات  بيع  �أو  نف�سه طرفا مقابلا في عمليات �شراء  ين�صب  �أن لا  المغرب بحقه في  بنك  يحتفظ 

مقابل العملات.

2. �أ�سعار ال�صرف المطبقة على هذه العمليات يتفاو�ض عليها بين الأطراف بكل حرية.
3. )تخفي�ض عمولة ال�صرف من 2 ‰ �إلى 1 ‰ طبقا لمقت�ضيات ر�سالة وزير الاقت�صاد و المالية 
ال�صادرة في 4 يونيو2009 و المتعلقة بتخفي�ض عمولة ال�صرف(. لا تخ�ضع عمليات �شراء و 

بيع العملات مقابل العملات لعمولة ال�صرف بفائدة 1 ‰ المقتطعة لح�ساب مكتب ال�صرف.

مقابل  العملات  بيع  �أو  �شراء  عمليات  جميع  عن  المغرب  بنك  لدى  يوميا  الت�صريح  يجب   .4
وفق  ذلك  و  درهم،  ملايين  خم�سة  الأعلى  مبلغها  يعادل  التي  و  �أجنبي  بنك  لدى  العملات 

النموذج الملحق.

�إلى  البيانات  ت�سليم هذه  البي�ضاء  بالدار  الرئي�سي  التي يوجد مقرها  البنكية  الم�ؤ�س�سات  يتعين على 

فرع بنك المغرب بهذه المدينة يوم معالجة هذه العمليات، على ال�ساعة 6 م�ساء على �أق�صى تقدير. 

ويتعين على الم�ؤ�س�سات البنكية الأخرى �إيداع بياناتها، في نف�س الآجال، لدى مديرية ال��شؤون 

الدولية لبنك المغرب في الرباط.

ب. يحدد الو�سطاء المعتمدون �أ�سعار ال�صرف المطبقة على العمليات بالعملة ال�صعبة.

المالية  و  الاقت�صاد  وزير  ر�سالة  لأحكام  طبقا   ‰  1 �إلى   ‰  2 من  ال�صرف  عمولة  )تخفي�ض 

ال�صادرة في 4 يونيو2009 و المتعلقة بتخفي�ض عمولة ال�صرف.(
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يجب �أن تت�ضمن الفوائد على العمليات بالناجز المتعلقة ب�صرف العملات مقابل الدرهم الممنوحة 

وتحدد  ال�صرف.  مكتب  لح�ساب  المغرب  بنك  �إلى  عائدها  يدفع   ‰ �إلى1  ت�صل  عمولة  للعملاء 

كيفيات اقتطاع هذه العمولة و�إيداعها لدى بنك المغرب في الفقرة ج من هذا الق�سم.

تكون �أ�سعار ال�صرف الدنيا والق�صوى التي يقدمها الو�سطاء المعتمدون لعملائهم موافقة لأ�سعار 

ال�صرف المعلن عنها من قبل بنك المغرب مع ا�ستقطاع عمولة بن�سبة1 ‰.

ج. يجب �أن يكون مبلغ العمليات بالناجز المتعامل بها مع بنك المغرب يعادل مليون درهم في 

الحد الأدنى.

العملات  ب�شراء  الخا�صة  ال�صرف  �أ�سعار  التوجيه،  �سبيل  على  المعتمدون،  الو�سطاء  يعلن  د. 

وبيعها.

المتعلق  و   2005 غ�شت   9 في  ال�صادر  �ص/07  ن  ع  136/م  رقم  بالمن�شور  ا�ستبدلت  و  )�ألغيت 

بتغطية خطر ال�صرف(.

تهدف ر�سالة المن�شور هذه �إلى تحديد كيفيات تطبيق دورية مكتب ال�صرف رقم 1723 ال�صادرة 

في فاتح غ�شت 2007 والمتعلقة بتغطية خطر ال�صرف.

1. العمليات لأجل:
الو�سطاء  ينجزها  التي  بينها  ما  في  العملات  �أو  الدرهم  مقابل  بالعملات  لأجل  العمليات  تمتد 

المعتمدون لفترات يتفاو�ض ب��شأنها الأطراف بكل حرية. 

المالية  و  الاقت�صاد  وزير  ر�سالة  لأحكام  طبقا   ‰  1 �إلى   ‰  2 من  ال�صرف  عمولة  )تخفي�ض 

ال�صادرة في 4 يونيو2009 و المتعلقة بتخفي�ض عمولة ال�صرف.(

�أ�سعار ال�صرف المتعلقة بالعمليات لأجل بالعملات مقابل الدرهم عمولة بقيمة  �أن تت�ضمن  يجب 

‰1 يُدفع عائدها لبنك المغرب. 
لا يعر�ض بنك المغرب �أي �سعر �صرف لأجل ولا يُنَ�صب نف�سه طرفا مقابلا في هذه العمليات.

2. عمليات المبادلة:
يتفاو�ض الأطراف بكل حرية ب�ش�أن خ�صائ�ص عقود المبادلة بالعملات مقابل الدرهم �أو العملات 

لأحكام  مطابقة  الخ�صائ�ص  هذه  تكون  �أن  ويجب  المعتمدون  الو�سطاء  يبرمها  التي  بينها  ما  في 

.)FBF( أو الفيدرالية البنكية الفرن�سية� )ISDA( الجمعية الدولية للمبادلات والم�شتقات المالية

4. عمليات الإيداع
)المتممة بر�سالة المن�شور رقم 134/م ع ن �ص/07 ال�صادرة في 9 غ�شت 2005 والمتعلقة بالودائع 

والتوظيفات بالعملات الأجنبية في الخارج(

ا�ستحقاق  بتاريخ  الإيداع  العملاء، عمليات  بينهم ومع  فيما  تنفيذ،  المعتمدين  للو�سطاء  �أ. يجوز 

محددة التي تحدد فيها �آجال الا�ستحقاق و الفائدة باتفاق م�شترك من قبل المتعاقدين.

ب. يجوز �أي�ضا للو�سطاء المعتمدين تكوين ودائع لدى بنك المغرب وفقا لل�شروط المحددة في الق�سم 

III من هذه الدورية.
ج. يجب احت�ساب الفوائد على التوظيفات بالعملات مع الأخذ بعين الاعتبار:

• عدد الأيام ال�صحيحة، بما فيها اليوم الأول للعقد مع ا�ستثناء يوم تاريخ الا�ستحقاق.
• تكون ال�سنة من 360 يوما با�ستثناء الإيداعات بالجنيه الإ�سترليني والوحدة النقدية الأوربية التي 

تت�شكل قاعدتها ال�سنوية من 365 يوما.
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د. من الأف�ضل التعبير عن �أ�سعار الفائدة ب�شكل ك�سور.

ج. اقتطاع و�إيداع عمولة 1 ‰

المالية  و  الاقت�صاد  وزير  ر�سالة  لأحكام  طبقا   ‰  1 �إلى   ‰  2 من  ال�صرف  عمولة  )تخفي�ض 

ال�صادرة في 4 يونيو2009 و المتعلقة بتخفي�ض عمولة ال�صرف.(

ي�سجل عائد العمولة 1 ‰، المقتطع من قبل الو�سطاء المعتمدين على عمليات �شراء وبيع العملات 

يتم  الذي  لبنك المغرب«  للعملاء، ب�شكل يومي في دائنية ح�ساب ي�سمى » عمولة ال�صرف تدفع 

ح�صر ر�صيده مع نهاية كل �شهر، و يتم الدفع �إلى بنك المغرب في �أيام العمل الخم�سة الموالية.

II. التوظيفات لدى بنك المغرب
)�ألغيت و ا�ستبدلت بموجب مقت�ضيات المن�شور رقم 473/م �ش د/97 ال�صادر في 27 يناير1997    

و المتعلقة بتوظيف العملات لدى بنك المغرب(. 

1. جميع العملات الم�سعرة من قبل بنك المغرب مقبولة لهذه التوظيفات، با�ستثناء عملات البلدان 
�أع�ضاء اتحاد المغرب العربي.

المتعلقة  2005 و  8 غ�شت  ال�صادرة في   07 134/م ع ن �ص/  المن�شور رقم  2. )معدل بر�سالة 
بالودائع والتوظيفات بالعملات الأجنبية في الخارج(.

يحتفظ الو�سطاء المعتمدون ب�إمكانية القيام بودائع لدى بنك المغرب، ويعادل المبلغ الأدنى والأجل 

الأق�صى على التوالي 10 ملايين درهم و�سنة واحدة. 

III. الت�صريحات لدى بنك المغرب
يتعين على الو�سطاء المعتمدين موافاة بنك المغرب بالبيانات التالية المعدة وفقا للنماذج المرفقة في 

الملحق:

1. البيانات اليومية:
• �شراء وبيع العملات بالناجز للعملاء؛

• العمليات الرئي�سية ما بين البنوك بالناجز الخا�صة بالعملات؛
9 غ�شت  )�ألغيت و ا�ستبدلت بالفقرة الرابعة من المن�شور رقم 136/م ع ن �ص/07 ال�صادر في 

2005 و المتعلق بتغطية خطر ال�صرف(.
نظامهم  داخل  التغطية  عمليات  مختلف  تحديد  على  قادرين  المعتمدين  الو�سطاء  يكون  �أن  يجب 

المعلوماتي.

�شهريا  المغرب،  لبنك  النقدية وال�صرف  العمليات  المعتمدين موافاة مديرية  الو�سطاء  يتعين على 

�أبعد تقدير في العا�شر من ال�شهر الذي يلي الح�صر ال�شهري للح�سابات، بتقارير تت�ضمن  وعلى 

مجموع العمليات لأجل وعمليات المبادلة، يتم �إعدادها ح�سب النماذج المبينة في الملحقين 1 و2.

تتولى مديرية العمليات النقدية وال�صرف تحديد كيفيات الإر�سال والإخبار بها.

2. البيان الأ�سبوعي:
• الاقرا�ضات والاقترا�ضات ما بين البنوك بالعملات

العمل  يوم  الرباط في  المغرب في  لبنك  الدولية  ال�ش�ؤون  مديرية  �إلى  البيان  هذا  �إر�سال  يجب   •
الثالث بعد تاريخ ح�صر الح�سابات على �أق�صى تقدير.
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IV. مقت�ضيات مختلفة
1. تدخل مقت�ضيات هذا المن�شور حيز التنفيذ في 2 مايو 1996.
2. تن�سخ المنا�شير التالية لبنك المغرب ابتداء من 2 مايو 1966.

• من�شور رقم 2.871 ال�صادر في 13 �أبريل 1973.
• من�شور رقم  م د /83/81 ال�صادر في 5 يناير 1983.

81/م د/83  1996 طبقا للمن�شور رقم  2 مايو  3. تنجز نهائيا عقود ال�صرف لأجل المكتتبة قبل 
1983 مع حلول تواريخ الا�ستحقاق الأ�صلية وطبقا للمقت�ضيات المحددة  5 يناير  ال�صادر في 

في هذا المن�شور.

4. تلغى العمولة التنازلية التي يقتطعها الو�سطاء المعتمدون مقابل عمليات »التحويل« للعملاء.
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ر�سالة وزير الاقت�صاد والمالية بتاريخ 4 يونيو 2009 متعلقة بعمولة ال�صرف

وزير الاقت�صاد و المالية

�إلى 

ال�سيد والي بنك المغرب 

 -الرباط- 

المو�ضوع : الخف�ض من �سعر عمولة ال�صرف

�سيادة الوالي،

ي�شرفني �أن �أخبركم �أنه ابتداء من فاتح يونيو 2009 يتم خف�ض �سعر عمولة ال�صرف على عمليات 

�شراء و بيع العملات مقابل الدّرهم، المن�صو�ص عليها في الظهير ال�شريف رقم 021.58.1الم�ؤرخ 

في 22 يناير 1958، �إلى ن�سبة ‰1.

وتقبلوا، �سيادة الوالي، �أ�سمى عبارات التقدير.   
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بالمواد  الخا�صة  المخاطر  بتغطية  المتعلقة   2004 يناير   16 بتاريخ   8 ا/  /ق خ ت   04 من�شوررقم 

الأ�سا�سية

يهدف هذا المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق مقت�ضيات دورية مكتب ال�صرف رقم 1699 ال�صادرة 

في 13 يناير 2004 المتعلقة بتغطية مخاطر تقلب �أ�سعار بع�ض المواد الأ�سا�سية. 

1. مقت�ضيات عامة
الخا�ص،  لح�سابها  �أو  عملائها  لح�ساب  الدولية،  ال�سوق  في  عمليات  �إنجاز  للبنوك  يجوز   .  1
فيها  بما  الأ�سا�سية  المواد  ب�ش�أن  و�ضع  اتخاذ  �أو  الحيازة  التقلب،  مخطر  تغطية  �إلى  تهدف 

المعادن النفي�سة .

2. المادة الأ�سا�سية هي مادة ذاتية يمكن تداولها في ال�سوق الثانوية. 
والمواد  الفرعية  والمجموعات  �أ�صناف)المجموعات  عدة  في  الأ�سا�سية  المواد  ترتيب  يمكن   .3

الفردية(.

الأ�سواق  الخا�ص، ح�صريا في  �أو لح�سابها  �إنجاز عمليات، لح�ساب عملائها  للبنوك  يجوز   .4
المقننة �أو المنظمة الخا�صة بالمواد الأ�سا�سية �أو المواد ذات مرجعية المتعلقة بها.

2. مقت�ضيات خا�صة بعمليات العملاء
يفتحوا  �أن  الأ�سا�سية،  المواد  على  التغطية  عمليات  �إنجاز  لهم  المرخ�ص  العملاء  على  يتعين   .1
فقط  المعتمدة،مخ�ص�صا  الو�سيطة  البنوك  لدى  العملات  متعدد  ح�سابا  الخا�ص  با�سمهم  م�سبقا 

لعمليات التغطية.

الدين  -المفاو�ضين  ال�سما�سرة  بلائحة  المعتمدة  الو�سيطة  البنوك  موافاة  العملاء  على  يتعين   .2
تنوي التعامل معهم في الأ�سواق.

و في �أي حال من الأحوال، يجب �أن تتم مقا�صة العمليات لدى مقا�ص وحيد. 

�أو  الدوليين،  ال�سما�سرة–المفاو�ضين  لدى  مبا�شرة  بالتغطية  �أوامرهم  �إعطاء  للعملاء  يمكن   .3
ح�سب رغبتهم، اللجوء �إلى خدمات البنوك الو�سيطة المعتمدة.

4. لا يجب �أن يتجاوز مبلغ عمليات التغطية المنجزة من طرف العملاء، عند نهاية ال�سنة المالية، 
متو�سط حجم الن�شاط الم�سجل ح�سب فئة المواد .

�أن تكون �آجال ا�ستحقاق عقود التغطية التي فاو�ض ب��شأنها العملاء مرتبطة بدورات  5. يجب 
الن�شاط الخا�صة بكل زبون )ا�ستخراج، �إنتاج، ا�ستيراد، ت�صدير...(.

3. مقت�ضيات خا�صة بالبنوك الو�سيطة المعتمدة

1. تحديد الأو�ضاع 
يو�ضح هذا الق�سم الحد الأدنى من الأموال الذاتية لتغطية مخطر الو�ضع على المواد الأ�سا�سية.

1. يتم تحديد الأو�ضاع على �أ�سا�س �صافي بالن�سبة لنف�س المادة الأ�سا�سية . لا يجوز القيام بمقا�صة 
الأو�ضاع على مواد �أ�سا�سية مختلفة.

الفرن�سي،  وال�صاع  )الكيلوغرام،  المعيارية  القيا�س  بوحدات  الأو�ضاع  تحديد  يتم   .2
والبرميل...( وتحويلها بال�سعر الناجز للمادة. ويتم التحويل �إلى العملة الوطنية على �أ�سا�س 

�سعر ال�صرف بالناجز المحدد من طرف بنك المغرب عند �إقفال ال�سوق.
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التي كان جانبها المادي مو�ضوع عملية بيع لآجل، من  �أو�ضاع تمويل المخزونات  3. ت�ستثنى 
الح�ساب المتطلب من الأموال الذاتية.

4. يجب �أن تقوم البنوك بح�ساب المتطلب الأدنى من الأموال الذاتية ح�سب الكيفيات التالية:
1. تحديد الو�ضع ال�صافي بمقا�صة الأو�ضاع الطويلة و الأو�ضاع الق�صيرة بالن�سبة لكل مادة 

خام؛

2. ح�ساب الو�ضع الخام بتجميع كافة الأو�ضاع الطويلة والق�صيرة؛
ي�ساوي المتطلب الأدنى من الأموال الذاتية %15 من الو�ضع ال�صافي بالن�سبة لكل مادة، ي�ضاف 

�إليه %3 من الو�ضع الخام.

الأ�سا�سية في ح�ساب و�ضع ال�صرف الإجمالي المرخ�ص  بالمواد  �إدماج الأو�ضاع الخا�صة  يجب 

للبنوك.

2. �سير الح�سابات
1. يتعين على البنوك الو�سيطة المعتمدة فتح ح�سابات متعددة العملات في ح�ساب خا�ص لهم لدى 
عمليات  تنفيذ  وح�سن  تتبع  قابلية  �ضمان  �أجل  ومن  الدوليين.  بالمقا�صة  –المكلفين  ال�سما�سرة 

العملاء، يتم فتح ح�سابات فرعية با�سماءهم.

لكل  بالن�سبة  المرخ�صة  الائتمان  مخاطر  حدود  تعريف  المعتمدة  الو�سيطة  البنوك  على  يجب   .2
عميل و�إ�صدار �ضمان بالمبلغ المقابل لفائدة ال�سم�سار –المكلف بالمقا�صة وحده الذي تم اختياره. 

�أموال ذاتية تعادل  �أو امتلاك  �أن يتوفر هذا الأخير على �صفة المكلف العام بالمقا�صة  ويجب 

الأموال المتطلبة للانتماء لهذه الفئة.

الإقفال  �إلى  العملاء،  به  قام  بها،  الم�سموح  للحدود  �إراديّ و غير مبرر  �أي تجاوز  ي�ؤدي   .3
للمواد  الدولية  الأ�سواق  في  الم�ضاربة  رخ�صة  تعليق  و�إلى  المفتوحة  للأو�ضاع  الفوري 

الأ�سا�سية.

كل  ت�سجل  �أن  العملاء  تغطية  لعمليات  المخ�ص�صة  و  العملات  المتعددة  الح�سابات  على  يجب   .4
وكذا  اليومية  التغطية  هام�ش  وطلبات  ال�ضمان  وديعة  �سيما  لا  بها،  المتعلقة  المالية  التدفقات 

العلاوات المت�سلّمة �أو المدفوعة، �إلخ.

5. يتوجب على البنوك الو�سيطة المعتمدة �أن ت�أخذ على عاتقها جميع الإجراءات الإدارية المتعلقة 
بعمليات تغطية العملاء بما في ذلك �إ�شعارات تثبيت العمليات و�إعداد �إجمالي حركات الخزينة 

وكذا الإخطار بالأو�ضاع المفتوحة )ح�سب العقود و �آجال الا�ستحقاق و العملات(.

3. مقت�ضيات قانونية
لح�ساب  المعتمدة،  الو�سيطة  البنوك  بها  تبادر  التي  التغطية  عمليات  جميع  تكون  �أن  يجب   .1
العملاء �أو للح�ساب الخا�ص، مو�ضوع وثائق قانونية ملائمة من نوع الاتفاقيات – الإطار

الفيدرالية  عن   FBF نوع  من  �أو  المالية  والم�شتقات  للمبادلات  الدولية  الجمعية  عن   ISDA
الفرن�سية للبنوك. 

2 . يجب �أن يهم التعاقد على العمليات بالخ�صو�ص العنا�صر القانونية والمالية التالية:
• الت�صريحات؛

• ال�ضمانات؛
• حالات التق�صير؛

• كيفيات احت�ساب ال�ضرر في حالة الف�سخ الا�ستباقي؛
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• كيفيات نقل العمليات؛
• مقا�صة التدفقات

• المحاكم ذات الاخت�صا�ص.

4. مقت�ضيات متفرقة
1. يتعين على البنوك الو�سيطة المعتمدة موافاة ق�سم الخزينة وتدبير الاحتياطيات ببنك المغرب، 
العملات.  المتعددة  بالح�سابات  الخا�صة  التنفيذ  �إ�شعارات  من  بن�سخ  �شهري،  �أ�سا�س  على 

ويجب �أن تن�ص هذه القوائم على :

• المعاملات المثبّتة )�أ�صناف العقود والمقادير والمبالغ والعملات المتاجر بها و�آجال الا�ستحقاق...(؛
• العمليات المقفلة ؛

• الأو�ضاع المفتوحة؛
• موازنة التدفقات المالية )ودائع ال�ضمان و طلبات هام�ش التغطية والعمولات والأر�صدة…(.

2. يتعين على البنوك الو�سيطة المعتمدة �إخطار ق�سم الخزينة وتدبير الاحتياطيات ببنك المغرب، 
�أ�سواق غير  �أو  العملاء، تهم مبالغ مالية  �أنجزت بطلب من  ب�أية عملية  �أح�سن الآجال،  في 

ذات �صلة بن�شاطها الاعتيادي �أو ذات �صبغة م�ضاربية.
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من�شور رقم 3/م ع ن �ص/2005 ال�صادرة في 3 غ�شت 2005 المتعلقة بعمليات خيارات ال�صرف

يهدف هذا المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق دورية مكتب ال�صرف رقم 1702 ال�صادر في فاتح 

يونيو 2004 )12 ربيع الثاني 1425( للبنوك الو�سيطة المعتمدة والمتعلقة »بتغطية مخطر ال�صرف: 

نظام خيارات ال�صرف«.

المادة 1

يجوز للو�سطاء المعتمدين فقط �إنجاز خيارات ال�صرف لفائدة الفاعلين الاقت�صاديين المقيمين من 

�أجل تغطية عملياتهم التجارية �أو الخا�صة بالتمويل الخارجي، مع احترام القوانين المعمول بها. 

المادة 2

من �أجل ممار�سة الن�شاط المتعلق بخيارات ال�صرف، يتعين على الو�سطاء المعتمدين التقيد ال�صارم 

ب�أحكام المن�شور رقم 6/و/2001  المتعلقة بالمراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان.

التنظيم والموارد ال�ضرورية.  بالتوفر على  الن�شاط  �أن تكون لديهم الأهلية لممار�سة هذا  ويجب 

وفي هذا الإطار، يتعين عليهم موافاة مديرية العمليات النقدية وال�صرف، قبل نهاية �شهر مار�س 

من كل �سنة، بتقرير يت�ضمن بالخ�صو�ص كيفيات �إنجاز خيارات ال�صرف، والنموذج الم�ستعمل 

لتغطيتها و�إعادة تقييمها وكذا منظومة تدبير المخاطر المرتبطة بهذه العمليات.

المادة 3

يتم �إنجاز العمليات الخا�صة بخيارات ال�صرف في نطاق عقد �إطار )من نوع الاتفاقية – الإطار 

والفاعل  المعتمد  الو�سيط  بين  مبرم   ،)ISDA( المالية  والم�شتقات  للمبادلات  الدولية  للجمعية 

الاقت�صادي، يحدد التزامات كلا الطرفين.

بجميع  وكذا  الإطار  العقد  هذا  من  بن�سخة  وال�صرف  النقدية  العمليات  مديرية  موافاة  ويجب 

التعديلات اللاحقة المتعلقة به.

المادة 4

تتمثل خيارات ال�صرف الم�سموح بها في الخيارات العادية من النوع الأوروبي الم�سماة »فانيلا«، 

التي لا يمكن �أن يتجاوز �أجل ا�ستحقاقها الأق�صى �سنة. العملاتان المغطاتان هما الأورو والدولار 

الأمريكي.

المادة 5

يجوز للو�سطاء المعتمدين اقتراح خيار لل�صرف �أو ت�شكيلة من خيارات ال�صرف، وذلك في �إطار 

نف�س العملية التجارية �أو الخا�صة بالتمويل الخارجي.

في حالة �إعادة �شراء خيارات ال�صرف، يتعين على الو�سطاء المعتمدين التحقق من �أنها مرتبطة 

بعمليات تجارية �أو بعمليات التمويل الخارجي و�أنها لم تكن مو�ضوع عمليات �إعادة �شراء �أخرى.

المادة 6

العملات  �أو  العملات  �أو بيع الخيارات في ما بين  بينهم، �شراء  المعتمدين، فيما  للو�سطاء  يجوز 

مقابل الدرهم، ح�صريا من �أجل تغطية المخاطر المتعلقة ببيع خيارات ال�صرف في ال�سوق المغربي.

�إلى  اللجوء  الاقت�ضاء،  عند  المعتمدين،  للو�سطاء  يجوز  العملات،  بين  ما  في  للخيارات  بالن�سبة 

ال�سوق الدولية.
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المادة 7

طبقا  العقود،  في  الاكتتاب  عند  ال�صرف  بخيارات  المتعلقة  الأق�ساط  وح�ساب  �أداء  يتم  �أن  يجب 

للقوانين الجاري بها العمل. 

المادة 8

يجب على الو�سطاء المعتمدين بذل كل الجهد في تدبير �أو�ضاعهم ال�صافية لخيارات ال�صرف ح�سب 

المقاربة دلتا الحيادية.

الخيار  قيمة  )ح�سا�سية   )DELTA( دلتا  المخاطر  لم�ؤ�شرات  بالن�سبة  الحدود  تعيين  عليهم  ويجب 

وفيغا  العملة(  �سعر  تقلبات  ح�سب  الدلتا  )ح�سا�سية   )GAMMA( وكاما  الأ�صل(،  لتقلبات 

)VEGA( )ح�سا�سية الق�سط ح�سب التطاير(.

حدوث  حالة  في  الأدوات  هذه  على  للمخاطر  تعر�ضهم  تقييم  المعتمدين  الو�سطاء  على  يتعين 

تطورات غير اعتيادية )قيا�س اختبارات ال�ضغط( في العوامل المحددة ل�سعر خيارات ال�صرف.

 ،)10%  -/+( ال�صرف  �أ�سعار  تغيرات  تقابل  فر�ضيات  اعتماد  الأف�ضل  من  الإطار،  هذا  في 

والتقلب )+/- %5( و�سعر فائدة العملة والدرهم )200+ نقطة �أ�سا�س(.

المادة 9

يتعين على الو�سطاء المعتمدين موافاة مديرية العمليات النقدية وال�صرف كل يوم اثنين قبل منت�صف 

.IIIو IIو I النهار، بالبيانات اليومية للأ�سبوع ال�سابق طبقا للنماذج المبينة في الملاحق

خيارات  وتغطية  تداول  محفظة  تقييم  �إعادة  �أ�سا�س  على  معدة  البيانات  هذه  تكون  �أن  ويجب 

ال�صرف الخا�صة بهم، وذلك كل يوم جمعة على ال�ساعة الثانية بعد الزوال.

ممغنطة  دعامة  على  البيانات  �إر�سال  كيفيات  تحديد  وال�صرف  النقدية  العمليات  مديرية  تتولى 

والإخبار بها.

المادة 10

القوانين  في  عليها  المن�صو�ص  العقوبات  تطبيق  �إلى  المن�شور  هذا  مقت�ضيات  احترام  عدم  ي�ؤدي 

الجاري بها العمل.

المادة 11

تدخل مقت�ضيات هذا المن�شور حيز التنفيذ ابتداء من فاتح �أكتوبر 2005.
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ر�سالة من�شور رقم 134/م ع ن �ص/07 ال�صادرة في 8 غ�شت 2007 حول الودائع والتوظيفات 

بالعملات الأجنبية في الخارج

تهدف ر�سالة المن�شور هذه �إلى تو�ضيح كيفيات تطبيق دورية مكتب ال�صرف رقم 1721 ال�صادرة 

�ص للو�سطاء المعتمدين القيام بعمليات توظيف بالعملات الأجنبية  في فاتح غ�شت 2007 التي ترخِّ

في الخارج.

المادة 1

�ص للو�سطاء المعتمدين بالقيام، لح�سابهم الخا�ص �أو لح�ساب �شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين،  يرخَّ

واقتناء  نقدية  بودائع  القيام  المنقولة،  القيم  الجماعي في  التوظيف  وم�ؤ�س�سات  التقاعد  و�صناديق 

�سندات �سيادية و�سندات م�ؤ�س�سات مالية متعددة الأطراف و�أدوات مالية مدرجة �أو متداولة في 

الأ�سواق المنظمة.

ي�سمح فقط بالإ�صدارات المنجزة ببلدان منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقت�صادي، والاتحاد 

الأوروبي، واتحاد المغرب العربي. كما يتعين القيام بالودائع النقدية لدى الم�ؤ�س�سات العاملة في 

هذه البلدان. 

المادة 2

تبلغ فترة الا�سترداد الق�صوى للتوظيفات خم�س �سنوات. 

المادة 3

يحتفظ الو�سطاء المعتمدون ب�إمكانية القيام بودائع لدى بنك المغرب، ويعادل المبلغ الأدنى والأجل 

الأق�صى على التوالي 10 ملايين درهم و�سنة واحدة. 

المادة 4

يتعين على الو�سطاء المعتمدين التوفر على م�ساطر لمراقبة ومتابعة وتقييم المخاطر طبقا لمقت�ضيات 

المن�شور رقم 6/ /2001 المتعلقة بالمراقبة الداخلية لم�ؤ�س�سات الائتمان.

المادة 5

المغرب  لبنك  التابعة  وال�صرف  النقدية  العمليات  مديرية  موافاة  المعتمدين  الو�سطاء  على  يتعين 

�شهريا، على �أبعد تقدير في اليوم العا�شر من ال�شهر الذي يلي ح�صر الح�سابات ال�شهرية، بالبيانات 

ة ح�سب النماذج المبينة في الملحقين  التي تبّني مجموع توظيفاتهم وودائعهم بالعملات الأجنبية، مُعَدَّ

1 و2.
وتحدد مديرية العمليات النقدية وال�صرف وتن�شر كيفيات تقديم هذه البيانات. 

المادة 6

بنك  من�شور  مقت�ضيات  وتعو�ض  وتن�سخ  يومه  التنفيذ  حيز  هذه  المن�شور  ر�سالة  مقت�ضيات  تدخل 

والتوظيفات  بالودائع  والمتعلقة   2002 مايو   22 في  ال�صادرة  د/2002  �ش  6/م  رقم:  المغرب 

بالعملات الأجنبية لدى الأطراف المقابلة الأجنبية.
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2.11 ت�سعيرة العملات الأجنبية

المغرب  بين  بالأداءات  والمتعلق   1992 مار�س   18 في  ال�صادر  د/92  م   /  2141 رقم  من�شور   

والجزائر

�أيها ال�سادة، 

المتعلقة  و   1992 مار�س   11 في  ال�صادرة   1578 رقم  ال�صرف  مكتب  دورية  �إلى  بالإ�شارة   •
العربي،  المغرب  اتحاد  لبلدان  المركزية  البنوك  بين  المبرمة  الثّنائي  للدّفع  الموحّدة  بالاتفاقية 

نت�شرف ب�إطلاعكم �أدناه على الآليات العملية الواردة في الدورية الم�شار �إليها �أعلاه والمطبقة 

على الأداءات بين المغرب والجزائر.

• مقت�ضيات عامة.
• المعادلة اليومية لو�ضعكم ال�صرفي بالدينار الجزائري.

• �أ�سعار ال�صرف المطبقة لتنفيذ الأداءات بالدينار الجزائري.

I. مقت�ضيات عامة
1. ابتداء من فاتح �أبريل 1992، تنفذ جميع الأداءات بر�سم المعاملات الدولية الجارية بالدرهم 

المغربي �أو بالدينار الجزائري، بوا�سطة :

• ح�سابات �أجنبية بالدرهم القابل للتحويل و التي يتعين عليكم فتحها في دفاتركم با�سم �أحد مرا�سليكم 
بالجزائر.

• وح�سابات �أجنبية بالدينار الجزائري القابل للتحويل و التي يتعين عليكم طلب فتحها في دفاتر 
مرا�سليكم في الجزائر.

2. يق�صد بالمعاملات الدولية الجارية :
• تلك الواردة في الملحق 8 من تعليمة 05 لمكتب ال�صرف تحت الأرقام التالية : من 0100 �إلى 

.1040
• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة المغربية.

• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة الجزائرية.
المن�شور محرّرة بعملة  التي ينبغي ت�سويتها طبقا لأحكام هذا  �إذا كانت المعاملات  3. في حالة ما 
)الدرهم  الأداء  التحويل نحو عملة  يتم  المغرب والجزائر،  ب�شكل م�شترك في  �أخرى م�سعّرة 

المغربي �أو الدينار الجزائري( على �أ�سا�س :

• �سعر ال�شراء التحويلي لعملة الفوترة الم�سعر في المغرب في تاريخ الأداء �أو طلب التغطية، وذلك 
بالن�سبة للأداءات الموجهة للمغرب.

• و�سعر ال�شراء التحويلي للعملة الأخرى الم�سعر في الجزائر في تاريخ الأداء �أو طلب التغطية، 
وذلك بالن�سبة للأداءات لفائدة الجزائر.

4. بالن�سبة المعاملات التي تم ال�شروع فيها �إلى غاية 31 مار�س 1992 دون �أن تتم ت�سويتها �إلى 
حدود هذا التاريخ، ف�إن عملية الدفع تتم وفقا لأحكام هذا المن�شور.

II. المعادلة اليومية لو�ضعكم ال�صرفي بالدينار الجزائري
قيا�سا على النظام المطبق بالن�سبة لعملياتكم اليومية الخا�صة ب�شراء وبيع العملات لبنك المغرب، 

الم�ستلمة  القرو�ض  طريق  عن  الجزائري  بالدينار  و�ضعيتكم  ب�إعداد  عمل  يوم  كل  �ستقومون 
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هذه  عن  الناتج  ال�صافي  البيع  �أو  ال�شراء  ر�صيد  ويكون  عملا�ؤكم.  بها  يقوم  التي  والأداءات 

العمليات مو�ضوع بيع �أو �شراء مماثل لدى م�ؤ�س�ستنا.

القواعد المطبقة:

• لت�سليم �أوامر ال�شراء والبيع بالدينار الجزائري،
• لتنفيذ هذه الأوامر من قبل بنك المغرب،

• لتغطية هذه الأوامر �سواء بالدينار الجزائري �أو بالدرهم،
تكون هذه القواعد المطبقة هي نف�سها تلك الم�شار �إليها في دوريتنا رقم 2871/73 ال�صادرة في 13 

�أبريل 1973 بالن�سبة:

�إلى م�ؤ�س�ستنا، يجب عليكم تغطيتنا لدى بنك الجزائر  بالدينار الجزائري  في حال تفويت مبالغ 

بالجزائر العا�صمة. بدورنا، �سنقوم بتغطية عمليات �شرائكم للدينار الجزائري لدى مرا�سلكم في 

الجزائر الم�شار �إليه في جذاذتكم النموذجية 359/1 )91(، عن طريق بنك الجزائر.

III. �سعر ال�صرف الخا�ص بتنفيذ الأداءات بالدينار الجزائري
الدينار الجزائري  1992، �سي�شرع بنك المغرب كل يوم عمل في ت�سعير  �أبريل  ابتداء من فاتح 

وموافاتكم، طبقا لل�شروط الاعتيادية، ب�أ�سعار ال�صرف الخا�صة ب�شراء وبيع هذه العملة، التي 

�ستكون مطبقة وفقا لنف�س ال�شروط التي تنظم �أ�سعار �صرف العملات الأخرى الم�سعرة من قبل 

م�ؤ�س�ستنا، �سواء فيما يتعلق ب�شراء �أو بيع الدينار الجزائري �إلى عملائكم �أو الأوامر بالاقتطاع 

الموافقة لها �أو التفويت المر�سل �إلى م�ؤ�س�ستنا.

تن�سخ بالتالي دوريتنا رقم 4816/89/م د ال�صادرة في 26 مايو 1989.

مع خال�ص التحية والتقدير.
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المغرب  بين  بالأداءات  المتعلق   1992 مار�س   18 في  ال�صادر   92  / د  م   /  2142 رقم  من�شور 

وموريتانيا

�أيها ال�سادة، 

بالإ�شارة �إلى دورية مكتب ال�صرف رقم 1578 ال�صادرة في 11 مار�س 1992 و المتعلقة بالاتفاقية 

الموحّدة للدّفع الثّنائي المبرمة بين البنوك المركزية لبلدان اتحاد المغرب العربي، نت�شرف ب�إطلاعكم 

بين  الأداءات  على  والمطبقة  �أعلاه  �إليها  الم�شار  الدورية  في  الواردة  العملية  الآليات  على  �أدناه 

المغرب وموريتانيا.

• مقت�ضيات عامة.
• المعادلة اليومية لو�ضعكم ال�صرفي بالأوقية الموريتانية.

• �أ�سعار ال�صرف المطبقة لتنفيذ الأداءات بالأوقية الموريتانية.

I. مقت�ضيات عامة
4. ابتداء من فاتح �أبريل 1992، تنفذ جميع الأداءات بر�سم المعاملات الدولية الجارية بالدرهم 

المغربي �أو بالأوقية الموريتانية، بوا�سطة :

• ح�سابات �أجنبية بالدرهم القابل للتحويل و التي يتعين عليكم فتحها في دفاتركم با�سم �أحد مرا�سليكم 
بموريتانيا.

• وح�سابات �أجنبية بالأوقية الموريتانية القابل للتحويل و التي يتعين عليكم طلب فتحها في دفاتر 
مرا�سليكم في موريتانيا.

5. يق�صد بالمعاملات الدولية الجارية :
• تلك الواردة في الملحق 8 من تعليمة 05 لمكتب ال�صرف تحت الأرقام التالية : من 0100 �إلى 
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• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة المغربية.

• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة الموريتانية.
المن�شور محرّرة بعملة  التي ينبغي ت�سويتها طبقا لأحكام هذا  �إذا كانت المعاملات  6. في حالة ما 
�أخرى م�سعّرة ب�شكل م�شترك في المغرب و موريتانيا، يتم التحويل نحو عملة الأداء )الدرهم 

المغربي �أو الأوقية الموريتانية( على �أ�سا�س :

• �سعر ال�شراء التحويلي لعملة الفوترة الم�سعر في المغرب في تاريخ الأداء �أو طلب التغطية، وذلك 
بالن�سبة للأداءات الموجهة للمغرب.

• و�سعر ال�شراء التحويلي للعملة الأخرى الم�سعر في موريتانيا في تاريخ الأداء �أو طلب التغطية، 
وذلك بالن�سبة للأداءات لفائدة موريتانيا.

II. المعادلة اليومية لو�ضعكم ال�صرفي بالأوقية الموريتانية
قيا�سا على النظام المطبق بالن�سبة لعملياتكم اليومية الخا�صة ب�شراء وبيع العملات لبنك المغرب، 

الم�ستلمة  القرو�ض  طريق  عن  الموريتانية  بالأوقية  و�ضعيتكم  ب�إعداد  عمل  يوم  كل  �ستقومون 

هذه  عن  الناتج  ال�صافي  البيع  �أو  ال�شراء  ر�صيد  ويكون  عملا�ؤكم.  بها  يقوم  التي  والأداءات 

العمليات مو�ضوع بيع �أو �شراء مماثل لدى م�ؤ�س�ستنا.

القواعد المطبقة:

• لت�سليم �أوامر ال�شراء والبيع بالأوقية الموريتانية،
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• لتغطية هذه الأوامر �سواء بالأوقية الموريتانية �أو بالدرهم،
تكون هذه القواعد المطبقة هي نف�سها تلك الم�شار �إليها في دوريتنا رقم 2871/73 ال�صادرة في 13 

�أبريل 1973 بالن�سبة:

في حال تفويت مبالغ بالأوقية الموريتانية �إلى م�ؤ�س�ستنا، يجب عليكم تغطيتنا لدى البنك المركزي 

الموريتاني. بدورنا، �سنقوم بتغطية عمليات �شرائكم للأوقية الموريتانية لدى مرا�سلكم في موريتانيا 

الم�شار �إليه في جذاذتكم النموذجية 359/1 )91(، عن طريق البنك المركزي الموريتاني.

 III. �سعر ال�صرف الخا�ص بتنفيذ الأداءات بالأوقية الموريتانية
لل�شروط  طبقا  وموافاتكم،  الموريتانية  الأوقية  ت�سعير  في  عمل  يوم  كل  المغرب  بنك  �سي�ستمر 

لنف�س  وفقا  �ستكون مطبقة  التي  العملة،  هذه  ب�شراء وبيع  الخا�صة  ال�صرف  ب�أ�سعار  الاعتيادية، 

ال�شروط التي تنظم �أ�سعار �صرف العملات الأخرى الم�سعرة من قبل م�ؤ�س�ستنا، �سواء فيما يتعلق 

ب�شراء �أو بيع الأوقية الموريتانية �إلى عملائكم �أو الأوامر بالاقتطاع الموافقة لها �أو التفويت المر�سل 

�إلى م�ؤ�س�ستنا.

تن�سخ بالتالي دوريتنا رقم 3578/79 ال�صادرة في 13 �أبريل 1979 .

مع خال�ص التحية والتقدير.
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1992 والمتعلق بالأداءات بين المغرب  18 مار�س  92  ال�صادر في   / 2143 /م  د  من�شور رقم 

وتون�س

�أيها ال�سادة، 

المتعلقة  و   1992 مار�س   11 في  ال�صادرة   1578 رقم  ال�صرف  مكتب  دورية  �إلى  بالإ�شارة   •
العربي،  المغرب  اتحاد  لبلدان  المركزية  البنوك  بين  المبرمة  الثّنائي  للدّفع  الموحّدة  بالاتفاقية 

نت�شرف ب�إطلاعكم �أدناه على الآليات العملية الواردة في الدورية الم�شار �إليها �أعلاه والمطبقة 

على الأداءات بين المغرب وتون�س.

• مقت�ضيات عامة.
• المعادلة اليومية لو�ضعكم ال�صرفي بالدينار التون�سي.

• �أ�سعار ال�صرف المطبقة لتنفيذ الأداءات بالدينار التون�سي.

I. مقت�ضيات عامة
7. ابتداء من فاتح �أبريل 1992، تنفذ جميع الأداءات بر�سم المعاملات الدولية الجارية بالدرهم 

المغربي �أو بالدينار التون�سي، بوا�سطة :

• ح�سابات �أجنبية بالدرهم القابل للتحويل و التي يتعين عليكم فتحها في دفاتركم با�سم �أحد مرا�سليكم 
بتون�س.

دفاتر  فتحها في  عليكم طلب  يتعين  التي  و  للتحويل  القابل  التون�سي  بالدينار  �أجنبية  وح�سابات   •
مرا�سليكم في تون�س.

8. يق�صد بالمعاملات الدولية الجارية :
• تلك الواردة في الملحق 8 من تعليمة 05 لمكتب ال�صرف تحت الأرقام التالية : من 0100 �إلى 
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• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة المغربية.

• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة التون�سية.
المن�شور محرّرة بعملة  التي ينبغي ت�سويتها طبقا لأحكام هذا  �إذا كانت المعاملات  9. في حالة ما 
)الدرهم  الأداء  عملة  نحو  التحويل  يتم  تون�س،  المغرب  في  م�شترك  ب�شكل  م�سعّرة  �أخرى 

المغربي �أو الدينار التون�سي( على �أ�سا�س:

• �سعر ال�شراء التحويلي لعملة الفوترة الم�سعر في المغرب في تاريخ الأداء �أو طلب التغطية، وذلك 
بالن�سبة للأداءات الموجهة للمغرب.

• و�سعر ال�شراء التحويلي للعملة الأخرى الم�سعر في الجزائر في تاريخ الأداء �أو طلب التغطية، 
وذلك بالن�سبة للأداءات لفائدة تون�س.

II. المعادلة اليومية لو�ضعكم ال�صرفي بالدينار التون�سي
قيا�سا على النظام المطبق بالن�سبة لعملياتكم اليومية الخا�صة ب�شراء وبيع العملات لبنك المغرب، 

�ستقومون كل يوم عمل ب�إعداد و�ضعيتكم بالدينار التون�سي عن طريق القرو�ض الم�ستلمة والأداءات 

التي يقوم بها عملا�ؤكم. ويكون ر�صيد ال�شراء �أو البيع ال�صافي الناتج عن هذه العمليات مو�ضوع 

بيع �أو �شراء مماثل لدى م�ؤ�س�ستنا.
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القواعد المطبقة:

• لت�سليم �أوامر ال�شراء والبيع بالدينار التون�سي،
• لتنفيذ هذه الأوامر من قبل بنك المغرب،

• لتغطية هذه الأوامر �سواء بالدينار التون�سي �أو بالدرهم،
تكون هذه القواعد المطبقة هي نف�سها تلك الم�شار �إليها في دوريتنا رقم 2871/73 ال�صادرة في 13 

�أبريل 1973 بالن�سبة:

في حال تفويت مبالغ بالدينار التون�سي �إلى م�ؤ�س�ستنا، يجب عليكم تغطيتنا لدى بنك تون�س بتون�س 

العا�صمة. بدورنا، �سنقوم بتغطية عمليات �شرائكم للدينار الجزائري لدى مرا�سلكم في الجزائر 

الم�شار �إليه في جذاذتكم النموذجية 359/1 )91(، عن طريق بنك تون�س.

III. �سعر ال�صرف الخا�ص بتنفيذ الأداءات بالدينار التون�سي
التون�سي  الدينار  ت�سعير  في  عمل  يوم  كل  المغرب  بنك  �سي�شرع   ،1992 �أبريل  فاتح  من  ابتداء 

وموافاتكم، طبقا لل�شروط الاعتيادية، ب�أ�سعار ال�صرف الخا�صة ب�شراء وبيع هذه العملة، التي 

�ستكون مطبقة وفقا لنف�س ال�شروط التي تنظم �أ�سعار �صرف العملات الأخرى الم�سعرة من قبل 

بالاقتطاع  الأوامر  �أو  �إلى عملائكم  التون�سي  الدينار  بيع  �أو  ب�شراء  يتعلق  فيما  �سواء  م�ؤ�س�ستنا، 

الموافقة لها �أو التفويت المر�سل �إلى م�ؤ�س�ستنا.

تن�سخ بالتالي دوريتينا رقم 11741/75 و 11234/89/د م ال�صادرتين تباعا في 25 دجنبر 1975 

و 27 نونبر 1989.

مع خال�ص التحية والتقدير.
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من�شور رقم  2140 /م د/ 92 بتاريخ 18 مار�س 1992 المتعلّق  بالأداءات بين المغرب وليبيا

�أيها ال�سادة، 

المتعلقة  و   1992 مار�س   11 في  ال�صادرة   1.578 رقم  ال�صرف  مكتب  دورية  �إلى  بالإ�شارة 

بالاتفاقية الثنائية الموحّدة للدّفع المبرمة بين البنوك المركزية لبلدان اتحاد المغرب العربي، نت�شرف 

ب�إطلاعكم �أدناه على الآليات العملية الواردة في الدورية الم�شار �إليها �أعلاه والمطبقة على الأداءات 

بين المغرب و ليبيا.

I. مقت�ضيات عامة
10. تنفذ ابتداء من فاتح �أبريل 1992 جميع الأداءات بر�سم المعاملات الدولية الجارية بالدرهم 

المغربي �أو بالدينار اللّيبي، بوا�سطة :

• ح�سابات �أجنبية بالدرهم القابل للتحويل و التي يتم فتحها في �سجلاتكم با�سم مرا�سليكم بليبيا.
• وح�سابات �أجنبية بالدينار اللّيبي القابل للتحويل و التي �ستطلبون فتحها في �سجلات مرا�سليكم 

بليبيا.

11. يق�صد بالمعاملات الدولية الجارية :
• تلك الواردة في الملحق 8 من التعليمة 05 ال�صادرة عن مكتب ال�صرف تحت الأرقام التالية : 

من 0100 �إلى 1040 .

• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة المغربية.
• الفوائد بر�سم القرو�ض العمومية �أو الخا�صة الليبية.

محرّرة  الدورية،  هذه  لمقت�ضيات  ت�سويتها  في  تخ�ضع  التي  المعاملات،  كانت  ما  حال  في   .12
بعملة ثالثة م�سعّرة في المغرب و ليبيا معا، يتم التحويل �إلى عملة الأداء )الدرهم المغربي �أو 

الدينار اللّيبي( على �أ�سا�س:

• �سعر �شراء تحويل عملة الفوترة الم�سعر في المغرب عند تاريخ الأداء �أو عند تاريخ طلب التغطية، 
وذلك بالن�سبة للأداءات في اتجاه المغرب.

• و�سعر �شراء تحويل العملة الثالثة الم�سعر في ليبيا عند تاريخ الأداء �أو عند تاريخ طلب التغطية، 
وذلك بالن�سبة للأداءات لفائدة ليبيا.

الأداء  يتم  �أن  1992 دون  مار�س   31 غاية  �إلى  فيها  ال�شروع  التي تم  للمعاملات  بالن�سبة   .13
بموجبها �إلى غاية هذا التاريخ، ف�إن �أداءها يتم وفقا لمقت�ضيات هذه الدورية.

II. المعادلة اليومية لو�ضع ال�صرف المتعلق بكم بالدينار اللّيبي
المغرب،  لبنك  العملات  وبيع  ب�شراء  المتعلقة  اليومية  عملياتكم  على  المطبق  النظام  على  قيا�سا 

من  الم�ستلمة  القرو�ض  �إلى  بالا�ستناد  اللّيبي  بالدينار  و�ضعكم  ب�إعداد  عمل  يوم  كل  �ستقومون 

عملائكم و الأداءات التي يقومون بها. و�سيكون الر�صيد ال�صافي لل�شراء �أو البيع الناتج عن هذه 

العمليات مو�ضوع بيع �أو �شراء موافق له لدى م�ؤ�س�ستنا.

بالن�سبة للقواعد المطبقة:

• على �إثر ت�سليم �أوامر ال�شراء و البيع بالدينار اللّيبي،
• على �إثر تغطية هذه الأوامر �سواء بالدينار اللّيبي �أو بالدرهم،

�ستكون نف�سها تلك المن�صو�ص عليها في دوريتنا رقم 2.871/73 ال�صادرة في 13 �أبريل 1973.

في حال تفويت الدينار اللّيبي �إلى م�ؤ�س�ستنا، يتعين عليكم تغطيتنا لدى م�صرف ليبيا المركزي، 
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طرابل�س. بدورنا، �سنقوم بتغطية م�شترياتكم من الدينار اللّيبي لدى مرا�سلكم في ليبيا، و الذي 

ليبيا  م�صرف  طريق  عن  ذلك  و   ،)91(  359-1 النموذجية  جذاذاتكم  في  �إليه  ت�شيرون  �سوف 

المركزي.

III. �سعر تنفيذ الأداءات بالدينار اللّيبي
اللّيبي  الدينار  ت�سعير  في  عمل  يوم  كل  المغرب  بنك  �سي�شرع   ،1992 �أبريل  فاتح  من  ابتداء 

وموافاتكم، طبقا لل�شروط الاعتيادية، ب�أ�سعار ال�صرف الخا�صة ب�شراء وبيع هذه العملة، التي 

من  الم�سعرة  الأخرى  العملات  �صرف  �أ�سعار  تنظم  التي  ال�شروط  لنف�س  وفقا  مطبقة  �ستكون 

المتعلقة  بالأوامر  �أو  �إلى عملائكم  اللّيبي  الدينار  بيع  �أو  ب�شراء  الأمر  تعلّق  �سواء  م�ؤ�س�ستنا،  قبل 

بالاقتطاع �أو التفويت الموافقة لها و المر�سلة �إلى م�ؤ�س�ستنا.

تن�سخ بالتالي من�شورنا رقم 15 209 / م د / 85  بتاريخ 20 دجنبر 1985.

و تف�ضلوا، �سيادتكم، بقبول عبارات التقدير و الاحترام.
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3.11 ال�صرف اليدوي

تتعلق  المعتمدين  للو�سطاء   2001 �أكتوبر   10 في  ال�صادر  4989/م.�ش.د/2001  رقم  من�شور 

ب�إدخال عملة الأورو 

يهدف هذا المن�شور �إلى تحديد كيفيات تطبيق دورية مكتب ال�صرف رقم 1681ال�صادرة في 26 

يوليوز 2001 و المتعلقة بالتداول الأوراق البنكية و �شيكات ال�سفر بالأورو. 

مع  يتداولوا  �أن  ومفو�ضيهم   المعتمدين  للو�سطاء  يجوز  لا   ،2002 يناير  فاتح  من  ابتداءا   .1
الأورو.  لمنطقة  المنتمية  البلدان  بعملات  المحررة  ال�سفر  و�شيكات  البنكية  الأوراق  عملائهم 

بالأورو،  ال�سفر  و�شيكات  البنكية  الأوراق  تداول  يجوز  التاريخ،  هذا  نف�س  من  وابتداءا 

وذلك وفقا للكيفيات وال�شروط المذكورة في المن�شور رقم 62/م.�ش.د/96 ال�صادرة في فاتح 

�أبريل 1996.

2. يجوز للعملاء تداول العملات الوطنية للبلدان المنتمية لمنطقة الأورو والم�سومة حاليا بالمغرب 
)1(، عند ال�شراء فقط، لدى وكالات بنك المغرب �إلى غاية 28 فبراير 2002. 

البنكية  الأوراق  بيع  عائد  تقييد  يمكن   ،2002 فبراير   28 غاية  �إلى  يناير  فاتح  من  ابتداءا   .3
المعتمدين  الو�سطاء  لدى  المفتوحة  الح�سابات  دائنية  )1( في  الأورو«  منطقة  بلدان  »بعملات 

بوا�سطة الدفع لدى وكالات بنك المغرب الذي �سيقوم بعد ذلك بتقييد العائد في دائنية الح�سابات 

المذكورة عن طريق التحويل. 

منطقة  لبلدان  الوطنية  بالعملات  كمبيالات  �أو  �شيكات  �إ�صدار  المعتمدين  للو�سطاء  يجوز  لا   .4
تكون  �أن  التاريخ،  هذا  من  انطلاقا  يجب،  2002.،كما  يناير  فاتح  من  ابتداء  الأورو 

ال�شيكات الم�صدرة محررة بالأورو فقط.

الوطنية  بالعملات  المحررة  ال�شيكات  الا�ستخلا�ص  اجل  من  قبول  المعتمدين  للو�سطاء  يمكن   .5
لبلدان منطقة الأورو التي �أ�صدرت قبل فاتح يناير 2002 �إلى غاية 15 فبراير 2002. 

منطقة  بلدان  »عملات  من  ومفو�ضيهم  المعتمدين  الو�سطاء  �أر�صدة  بدفع  التعجيل  يجب   .6
الأورو« المح�صورة بتاريخ 31 دجنبر 2001 لدى وكالات بنك المغرب، على �أبعد تقدير 

في 10 يناير 2002. و�سَتُح�سب �أ�سعار الفائدة المطبقة على هذه العمليات على �أ�سا�س الأ�سعار 

الثابتة »لعملات بلدان منطقة الأورو« مقابل الأورو. 

7. يمنع القيام ب�أية عملية مبادلة للأوراق البنكية »بعملات بلدان منطقة الأورو« بعملة الأورو. 
يتم لاحقا تحديد كيفيات التزويد القبلي للو�سطاء المعتمدين بالأوراق البنكية بالأورو. 

والفرنك  الهولندي،  والفلورين  الألماني،  والمارك  الإيرلندي،  والجنيه  الفرن�سي،  الفرنك   )1(

النم�ساوي،  وال�شلن  البرتغالي،  والا�سكودا  الإيطالية،  والليرة  الا�سبانية،  والبيزيتا  البلجيكي، 

والمارك الفنلندي. 
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بعمليات  تتعلق   2009 دجنبر   31 في  ال�صادرة  151/م.ع.ن.�ص/09  رقم  من�شور  ر�سالة 

ال�صرف اليدوي

ال�سفر  الأجنبية و�شيكات  البنكية  الأوراق  تداول  المن�شور هذه �ضوابط و �شروط  الر�سالة  تحدد 

تعليمة  لأحكام  طبقا  الأجنبية  بالعملات  النقدية  والأوامر  البنكية  وال�شيكات  الاعتماد  ور�سائل 

مكتب ال�صرف رقم 13 ال�صادرة في فاتح دجنبر 2006.

المادة 1

الأموال،  تحويل  مجال  في  الو�ساطة  و�شركات  ال�صرف  ومكاتب  المعتمدين  للو�سطاء  يجوز 

الأوراق  وبيع  �شراء  بعمليات  القيام  ال�صرف،  مكتب  طرف  من  الغر�ض  لهذا  لهم  المرخ�ص 

البنكية الأجنبية و�شيكات ال�سفر مع العملاء.

تعتبر م�ؤ�س�سات الائتمان التي تتمتع ب�صفة و�سيط معتمد، مخولة ح�صرا‘ لتداول ر�سائل الاعتماد 

بعمليات  القيام  �أي�ضا  الم�ؤ�س�سات  لهذه  ويخول  العملاء.  مع  النقدية  والأوامر  البنكية  وال�شيكات 

المغاربة  الأجنبية مع  البنكية  بالأوراق  �أخرى  �أجنبية  مقابل عملات  �أجنبية  �شراء وبيع عملات 

والأجانب الدين يتوفرون على ح�سابات بالعملات الأجنبية.

البنكية  الأوراق  �شراء  بعمليات  معتمد،  و�سيط  لح�ساب  تقوم،  �أن  الوكيلة  للم�ؤ�س�سات  يخول 

الأجنبية وتداول �شيكات ال�سفر مع العملاء.

المادة 2

يقوم الو�سطاء المعتمدون، مكاتب ال�صرف و�شركات الو�ساطة في مجال تحويل الأموال بانجاز 

عمليات �شراء وبيع الأوراق البنكية الأجنبية، و�شيكات ال�سفر، ور�سائل الاعتماد، وال�شيكات 

ال�صرف  �أ�سعار  حدود  في  وذلك  عملائهم  لفائدة  الأجنبية،  بالعملات  النقدية  والأوامر  البنكية 

الق�صوى التي يطبقها بنك المغرب والمتمثلة في :

• ال�سعر المركزي ناق�ص %5 بالن�سبة لعمليات ال�شراء؛
• ال�سعر المركزي زائد %5 بالن�سبة لعمليات البيع.

وتقوم الم�ؤ�س�سات الوكيلة بتنفيذ العمليات الم�شار �إليها في الفقرة 3 من المادة 1، على �أ�سا�س �سعر 

ال�صرف المتفق عليه مع الو�سيط المعتمد التي تعمل لح�سابه.

الم�صاريف  لجميع  و�شاملة  �صافية،  اليدوي  ال�صرف  عمليات  على  المطبقة  الأ�سعار  وتعتبر 

والعمولات.

المادة 3

يعتبر الو�سطاء المعتمدين وحدهم المخولين ل�شراء وبيع الأوراق البنكية الأجنبية لدى بنك المغرب 

الذي يطبق عليهم:

•ال�سعر المركزي ناق�ص %0,5 بالن�سبة لعمليات ال�شراء؛
•ال�سعر المركزي زائد %0,5 بالن�سبة لعمليات البيع.

ويتعين على مكاتب ال�صرف و�شركات الو�ساطة في تحويل الأموال التوجه �إلى �إحدى م�ؤ�س�سات 

الائتمان التي تتوفر على �صفة و�سيط معتمد من �أجل:

•عمليات �شراء وبيع الأوراق البنكية الأجنبية؛
•تح�صيل �شيكات ال�سفر.

ويتم �إنجاز هذه العمليات وفق ال�شروط المتفق عليها بين الأطراف.
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المادة 4

مديونية  �أو  دائنية  في  الأجنبية  البنكية  بالأوراق  ال�سحوبات  �أو  الإيداعات  مبالغ  تقييد  يجوز 

للقوانين  المعتمدين، وذلك طبقا  الو�سطاء  لدى  العملاء  يحوزها  التي  الأجنبية  بالعملة  الح�سابات 

المنظمة لل�صرف الجاري به العمل.

�أو  دائنية  في  المم�سوك،  الح�ساب  بعملة  �إجرا�ؤها  يتم  التي  ال�سحوبات،  �أو  الإيداعات  تقييد  يتم 

مديونية هذا الح�ساب بالعملة الأجنبية بناءا على القيمة الإ�سمية للأوراق البنكية الأجنبية.

الح�ساب،  بها  يم�سك  التي  العملة  غير  بعملة  �إجرا�ؤها  يتم  التي  ال�سحوبات،  �أو  الإيداعات  تقيد 

العملة  العملة مقابل  تلك  التحويلي  ال�صرف  �سعر  بناء على  المعني  �أو مديونية الح�ساب  دائنية  في 

الأخرى القابلة للتداول بحرية.

المادة 5

�أجل لا  �أو مديونية الح�ساب بالعملة الأجنبية خلال  ال�سحوبات في دائنية  �أو  يتم تقييد الإيداعات 

يتعدى يومين من تاريخ �إنجاز العملية.

يجوز اقتطاع عمولة مقابل هذه العمليات.

لا تقتطع عمولة ال�صرف المطبقة على عمليات ال�صرف التحويلي بالن�سبة للعمليات الم�شار �إليها في 

المادة 4.

المادة 6

اختيار  المعتمدين  للو�سطاء  يجوز  درهم،   100.000 قيمتها  مقابلُ  يتجاوز  التي  للمبالغ  بالن�سبة 

ال�سداد بالعملة الأجنبية بالن�سبة لعمليات �شراء وبيع الأوراق البنكية الأجنبية لدى بنك المغرب.

الإ�سمية  قيمتها  �أ�سا�س  الأجنبية على  البنكية  الأوراق  قيمة  احت�ساب  يتم  البيع،  في حالة عمليات 

ناق�ص عمولة بن�سبة %0,5، ويتم تقييد المبلغ المح�صل عليه في دائنية ح�ساب الو�سيط المعتمد لدى 

المرا�سل الأجنبي في �أجل لا يتعدى يومي عمل.

�أ�سا�س قيمتها الإ�سمية زائد  في حالة عمليات ال�شراء، يتم ح�ساب الأوراق البنكية الأجنبية على 

عمولة بن�سبة %0,5، ويتم تقييد المبلغ المح�صل عليه في دائنية ح�ساب بنك المغرب المفتوح لدى 

مرا�سله الأجنبي. ويتم ت�سليم الأوراق البنكية الأجنبية في اليوم الموالي لتاريخ تقييد المبلغ في دائنية 

ح�ساب بنك المغرب.

البنكية  الأوراق  �إيداع  �أو  �سحب  بعمليات  القيام  من  يوم  قبل  المعتمدين،  الو�سطاء  على  يتعين 

الأجنبية لدى مقرات بنك المغرب، توجيه ر�سالة �سويفت م�صححة �إلى مديرية العمليات النقدية 

المغرب حيث  بنك  العملية، والعملة، والمبلغ، والتاريخ وكذا مقر  بيان طبيعة  وال�صرف، مع 

�ستنجز هذه المعاملة.

النقدية وال�صرف بتعليماتها الخا�صة  كما يتعين على الو�سطاء المعتمدين موافاة مديرية العمليات 

بال�سداد المعياري )SSI( بالن�سبة للتقييدات في دائنية الح�ساب المتعلقة بعملياتها التي تتم بالأوراق 

البنكية الأجنبية.

المادة 7

تقت�صر عمليات ال�صرف اليدوي على العملات الم�سومة من طرف بنك المغرب.

المادة 8

يقوم بنك المغرب بموافاة الو�سطاء المعتمدين يوميا على ال�ساعة الثالثة والن�صف بعد الزوال ب�أ�سعار 

�شراء وبيع الأوراق البنكية الأجنبية المطبقة في يوم العمل الموالي.

وتن�شر هذه الأ�سعار في فروع بنك المغرب وعلى موقعه الإلكتروني.
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المادة 9

يتعين على الو�سطاء المعتمدين موافاة �شبكاتهم والمفو�ض لهم حالا، بالأ�سعار الجديدة التي يوافيهم 

بها بنك المغرب.

المادة 10

يتعين على الو�سطاء المعتمدين والمفو�ض لهم وكذا مكاتب ال�صرف و�شركات الو�ساطة في تحويل 

الأموال الإعلان دوما في مقراتهم عن �أ�سعار ال�صرف المطبقة على عمليات �شراء وبيع الأوراق 

البنكية الأجنبية، وذلك من خلال لوحات �إلكترونية �أو �أي دعامات �أخرى منا�سبة.

رقم31/ المن�شور  الر�سالة  �أحكام  وتعو�ض  تن�سخ  التي  هذه،  المن�شور  الر�سالة  مقت�ضيات  تدخل 

م.ع.ن.�ص/07 وكذا التعديلات التي �أدخلت عليها بتاريخ 4 دجنبر 2007 و5 غ�شت 2008، 

حيز التنفيذ ابتداء من 4 يناير 2010.



12.علاقات م�ؤ�س�سات الائتمان و العملاء
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1.12 حماية عملاء م�ؤ�س�سات الائتمان

الح�سابات  مبلغ  يحدد   2007 يناير   5 في  �صادر   07-32 رقم  والخو�ص�صة  المالية  لوزير  قرار 

التي قد يطالها التقادم المن�صو�ص عليه في المادة 114 من القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات 

الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

وزير المالية والخو�ص�صة،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 114 منه،

قرر ما يلي :

المادة الأولى 

يجب �أن يكون المبلغ من ر�أ�سمال وفوائد الح�سابات التي قد يطالها التقادم، المن�صو�ص عليه في 

المادة 114 من القانون رقم 34-03 المذكور �أعلاه، يفوق �أو يعادل 200 درهم.

المادة الثانية 

ي�سند �إلى بنك المغرب تنفيذ هذا القرار الذي ين�شر في الجريدة الر�سمية.
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من�شور رقم 5/و/97 ال�صادر في 18 �شتنبر 1997 المتعلق ب�شهادة رف�ض اداء ال�شيك

تن�ص مقت�ضيات المادة -309 الفقرة الفرعية الاولى- من القانون رقم 15-95 المعتبر بمثابة مدونة 

)الموافق   1417 الاول  15 ربيع  بتاريخ   83-96-1 ال�شريف  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر  التجارة، 

لفاتح غ�شت 1996( على ما يلي : » كل م�ؤ�س�سة بنكية ترف�ض وفاء �شيك م�سحوب عليهاملزمة 

بت�سليم الحامل �أو وكيله �شهادة رف�ض الاداء تحدد بيانثها من طرف بنك المغرب«.

يهدف هذا المن�شور الى تحديد كيفيات تطبيق الاحكام الواردة �أعلاه، مع الا�شارة الى �أن مقت�ضيات 

ال�سالف الذكر تن�ص على ما يلي : »   95-15 القانون رقم  –الفقرة الفرعية -2 من   241 المادة 

يق�صد ب »الم�ؤ�س�سة البنكية« في مفهوم هذا القانون كل م�ؤ�س�سة قر�ض و كل هيئة يخول لها القانون 

�صلاحية م�سك ح�سابات يمكن �أن ت�سحب عليها ال�شيكات.

المادة الاولى

يجب �أن تت�ضمن �شهادة رف�ض الاداء البيانات التالية :

ببيانات قرار الترخي�ص، و  للبنوك،  بالن�سبة  الم�سحوب عليها متبوعا،  البنكية  الم�ؤ�س�سة  »ا�سم   •
التقييد في  الرئي�سي، و رقم  المقر  الاحرف الاولى »�ش.م«، و مبلغ ر�أ�س المال، و عنوان 

ال�سجل التحليلي م�سبوقا بالرمز »�س.ت«.

• عند الاقت�ضاء، ا�سم الوكالة التي �سحب عليها ال�شيك؛
• العنوان الكامل لهذه الوكالة؛

• رقم ال�شيك و كذا مكان و تاريخ �إ�صداره؛
• العملة التي حرر بها ال�شيك و مبلغه؛

• عنا�صر تحديد هوية �صاحب الح�ساب؛

فيما يخ�ص الا�شخا�ص الطبيعيين :

• الا�سم ال�شخ�صي )�أو الا�سماء ال�شخ�صية( و العائلي؛
• رقم بطاقة التعريف الوطنية بالن�سبة للمغاربة؛
• رقم بطاقة الت�سجيل بالن�سبة للأجانب المقيمين؛

• رقم جواز ال�سفر �أو اية وثيقة تعريف �أخرى تحل محله بالن�سبة للأجانب غير المقيمين؛

فيما يخ�ص الا�شخا�ص المعنويين :

• الت�سمية �أو �إ�سم ال�شركة؛
• رقم التقييد في ال�سجل التحليلي م�سبوقا بالرمز »�س.ت« بالن�سبة للا�شخا�ص المعنويين الخا�ضعين 

لواجب التقييد في هذا ال�سجل؛

• عنوان ال�ساحب؛
• رقم ح�ساب ال�ساحب؛

• تاريخ تقديم ال�شيك للأداء،
• �سبب �أو �أ�سباب الرف�ض؛

• عند الاقت�ضاء، تاريخ الاداء الجزئي و مبلغه؛
• مكان وتاريخ �إ�صدار �شهادة رف�ض الاداء.
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المادة 2

تتمثل �أ�سباب رف�ض الاداء التي يمكن ذكرها في �شهادة رف�ض الاداء بالخ�صو�ص في ما يلي : 

• غياب الت�سمية »�شيك« )1(
• غياب الامر الناجز ب�أداء مبلغ معين؛)1(

• غياب ا�سم الم�سحوب عليه؛)1(
بالن�سبة للأ�شخا�ص  العائلي،  ا�سمه  لل�ساحب و  ال�شخ�صية(  )�أو الا�سماء  ال�شخ�صي  غياب الا�سم   •

الطبيعيين؛)1(

• غياب ت�سمية �أو ا�سم �شركة ال�ساحب بالن�سبة للأ�شخا�ص المعنويين؛
• عدم انتظام ت�سل�سل التظهيرات؛

• تظهير جزئي؛
• �شيك يحمل عبارة »لي�س لأمر« يتم تداوله بوا�سطة تظهير ناقل؛

• �شيك محرر بعملة غير م�سعرة؛
• عدم مطابقة المبلغ المحرر بالاحرف مع المبلغ المجرر بالارقام ) الا �إذا عبر الم�ستفيد عند تقديم 

ال�شيك الى الوكالة عن رغبته في �صرف ال�شيك على �أ�سا�س المبلغ المحرر بالاحرف(؛

• توقيع �أو توقيعات غير معتمد)ة( لل�ساحب �أو ال�ساحبن؛
• غياب توقيع ال�ساحب؛

• عدم مطابقة توقيع ال�ساحب للنموذج المودع؛
• غياب التوقيع التاني، عند �إلزاميته؛

• �شيك يت�ضمن علامات �شطب �أو تغيير لم ي�صادق عليها ال�ساحب،
• �شيك م�سطر يتم تقديمه للوكالة من �أجل الوفاء؛ )2(

• �شيك متقادم؛
• �شيك متعر�ض عليه ب�سبب فقدانه؛
• �شيك متعر�ض عليه ب�سبب �سرقته؛

• �شيك متعر�ض عليه ب�سبب الا�ستعمال التلي�سي؛
• �شيك متعر�ض عليه ب�سبب تزويره؛

• �شيك متعر�ض عليه ب�سبب الت�سوية الق�ضائية لحامله؛
• �شيك متعر�ض عليه ب�سبب الت�صفية الق�ضائية لحامله؛

• ح�ساب متعر�ض عليه لإداريا؛
• ح�ساب محجوز لدى الغير؛ )3(

• ح�ساب غير قابل للت�صرف فيه؛ )4(
• ح�ساب مقفل؛

• انعدام الم�ؤونة؛
• نق�صان الم�ؤونة.

المادة 3 

لأ�سباب  ال�شيك  �أداء  �إمكانية رف�ض  مع  ال�ساحب  ح�ساب  نق�صانها في  �أو  الم�ؤونة  انعدام  حالة  في 

�أخرى، يجب على الم�ؤ�س�سة البنكية الم�سحوب عليها �أن ت�شير في �شهادة رف�ض الاداء، بالا�ضافة 

الى الا�سباب الاخيرة، الى �سبب »انعدام الم�ؤونة« �أو »نق�صان الم�ؤونة« ح�سب الحالة.
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المادة 4 

يجب على الم�ؤ�س�سات البنكية ت�سليم �شهادة رف�ض الاداء با�سم كل �شريك في الح�ساب �إذا كان ال�شيك 

الذي تم رف�ض الوفاء به �صادر على ح�ساب جماعي دون ت�ضامن فعلي.

المادة 5 

�أو  ال�شخ�ص  طرف  من  موقعة  و  الملحق  للنموذج  مطابقة  الاداء  رف�ض  �شهادة  تكون  �أن  يجب 

الا�شخا�ص الم�ؤهلين لذلك.

يجب �أن يكون التوقيع �أو التوقيعات م�سبوقا بختم يو�ضع على ال�شهادة المذكورة و يت�ضمن ا�سم 

الم�ؤ�س�سة البنكية المعنية.

المادة 6 

تدخل احكام هذا المن�شور حيز التنفيذ ابتداء من 3 �أكتوبر 1997.

---------

المطابقة  تلك  ك�شيكات هي  المقبولة  الوحيدة  ال�سندات  �أن  ذلك  فقط،  �أ�سا�س نظري  ال�سبب على  هذا  يتم ذكر   .1
لل�صيغ الم�سلمة من طرف الم�ؤ�س�سات البنكية.

2. تتم الا�شارة الى هذا ال�سبب �إذا كان الم�ستفيد لا يتوفر على ح�ساب لدى الوكالة التي فتح فيها ال�ساحب.
3. تتم الا�شارة الى هذا ال�سبب في حالة انعدام الر�صيد المتوفر �أو نق�صانه.

4. تحديد طبيعة �أو �سبب عدم قابلية الت�صرف. 



497
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

بكيفيات تمويل وتدبير وتدخل  يتعلق   2006 نوفمبر   30 ال�صادر في  22/و/2006  من�شور رقم 

ال�صندوق الجماعي ل�ضمان الودائع

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادتين 105 و111 منه؛

وبعد الاطلاع على ر�أى لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

حدد في هذا المن�شور كيفيات تمويل وتدبير وتدخل ال�صندوق الجماعي ل�ضمان الودائع،

المادة الأولى 

تلزم م�ؤ�س�سات الائتمان التي تتلقى الأموال من الجمهور بدفع ا�شتراك �سنوي لفائدة ال�صندوق 

الجماعي ل�ضمان الودائع، الم�سمى في ما بعد بال�صندوق، تحدد ن�سبته في 0,20%، تحت�سب على 

�أ�سا�س الودائع والأموال الأخرى القابلة للإرجاع التي تم جمعها.

المادة 2 

يق�صد بالودائع والأموال الأخرى القابلة للإرجاع كل ر�صيد دائن يترتب عن الأموال المودعة 

بنكية عادية، والتي يجب على  تن��شأ عن عمليات  التي  الو�ضعيات الانتقالية  �أو عن  في الح�ساب 

م�ؤ�س�سة الائتمان �إعادتها طبقا لل�شروط القانونية والتعاقدية المطبقة.

واجبة  ت�صبح  عندما  ال�ضمان  ودائع  التعريف  لهذا  وفقا  الأخرى  والأموال  الودائع  وت�شمل 

الدفع والمبالغ الم�ستحقة عن �أذينات ال�صندوق وو�سائل الأداء، �أيا كانت طبيعتها، ال�صادرة عن 

الم�ؤ�س�سة، وكذا الودائع النقدية، بما فيها تلك المخ�ص�صة ل�ضمان �أو لتغطية الو�ضعيات المتخذة في 

�إحدى �أ�سواق الأدوات المالية.

المادة 3 

والأموال  الودائع  �أعلاه  الأولى  المادة  في  �إليه  الم�شار  الا�شتراك  واجب  احت�ساب  وعاء  يت�ضمن 

الأخرى القابلة للإرجاع، �أيا كانت العملة المحررة بها، التي تم جمعها في المغرب لدى �أ�شخا�ص 

 03-34 رقم  القانون  من   107 المادة  في  �إليهم  الم�شار  الأ�شخا�ص  با�ستثناء  ومعنويين،  ذاتيين 

المذكور �أعلاه.

المادة 4 

يتم تحديد مبلغ الا�شتراك بر�سم �سنة مالية معينة بتطبيق الن�سبة المحددة في المادة الأولى �أعلاه على 

المالية  ال�سنة  التي تم جمعها خلال  للإرجاع  القابلة  الأخرى  للودائع والأموال  ال�شهري  المعدل 

ال�سابقة.

وتقوم الم�ؤ�س�سة الملزمة ب�أداء واجب الا�شتراك بدفع المبلغ في ح�ساب ال�صندوق المفتوح في دفاتر 

بنك المغرب، وذلك داخل الآجال التي يحددها هذا الأخير.

المادة 5 

يجوز توظيف الموارد المتوفرة لدى ال�صندوق في :

• �سندات الدين والقيم المعتبرة في حكمها القابلة للتداول التي ت�صدرها الدولة �أو ت�ضمنها ؛
• �سندات الدين القابلة للتداول، وذلك دون �أن تتجاوز ن�سبة 20% من الموارد المتوفرة.
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المادة 6 

بنك  يقرر   ،03-34 رقم  الذكر  ال�سالف  القانون  من   105 المادة  من  الأول  البند  تطبيق  لأجل 

المغرب، بعد ا�ستطلاع ر�أي لجنة م�ؤ�س�سة الائتمان، تعوي�ض المودعين عندما يلاحظ عجز �إحدى 

م�ؤ�س�سات الائتمان المنخرطة في ال�صندوق، نتيجة ظروف ترتبط بو�ضعيتها المالية، عن �إرجاع 

الودائع، وعدم وجود م�ؤ�شرات تدل على �إمكانية تحقيق ذلك في �آجال قريبة.

المادة 7 

لأجل تطبيق الفقرة الأولى من المادة 108 من القانون ال�سالف الذكر رقم 34-03، يحدد �سقف 

التعوي�ض المخ�ص�ص لكل مودع في 80.000 درهم.

ويحت�سب مقدار التعوي�ض على �أ�سا�س �صاف بعد خ�صم جميع القرو�ض �أو الت�سهيلات التي منحتها 

م�ؤ�س�سة الائتمان للمودع.

المادة 8 

�سعر  �أ�سا�س  على  المحت�سبة  التعوي�ض  قيمة  مقابل  حدود  في  الأجنبية  بالعملة  الودائع  �إرجاع  يتم 

ال�صرف ليوم الدفع.

المادة 9 

يعتبر بمثابة مودع واحد ويعو�ض على هذا الأ�سا�س :

العملة  �أو  �آجالها  �أو  طبيعتها  �أو  عددها  كان  مهما  متعددة،  ح�سابات  على  يتوفر  �شخ�ص  كل   •
المحررة بها؛ 

• �أ�صحاب الح�سابات الجماعية.

المادة 10 

�إذا تبين �أن الموارد المتوفرة لدى ال�صندوق غير كافية لتعوي�ض كل مودع في حدود المبلغ الم�ستحق 

له، يكون مقدار التعوي�ض معادلا للمبلغ المذكور م�ضروبا في ن�سبة مئوية يتم الح�صول عليها بعد 

ق�سمة الموارد المتوفرة لدى ال�صندوق على مجموع الودائع المطلوبة �إرجاعها.

المادة 11

الديون  �آخر من  �أو بوا�سطة طرف  لأجل تعوي�ض المودعين، يقوم بنك المغرب بالتحقق بنف�سه 

الم�ستحقة لهم، من خلال الوثائق التي تدلي بها م�ؤ�س�سة الائتمان.

المادة 12 

وذلك  ودائعهم  توفر  بعدم  المودعين  ب�إبلاغ  التحقق،  عمليات  عقب  الائتمان،  م�ؤ�س�سة  تقوم 

بوا�سطة ر�سالة م�ضمونة الو�صول مع �إ�شعاربالتو�صل.

وتبين لكل مودع مقدار وطبيعة الودائع التي تغطيها �ضمانة ال�صندوق وكذا الكيفيات التي يحددها 

بنك المغرب لأجل دفع التعوي�ضات.

المادة 13 

لبنك  يجوز   ،03-34 رقم  الذكر  ال�سالف  القانون  من   105 المادة  من  الثاني  البند  تطبيق  لأجل 

من  �صعوبات  من  تعاني  ال�صندوق  في  المنخرطة  الائتمان  م�ؤ�س�سات  �إحدى  كانت  �إذا  المغرب 

�أن يقرر ك�إجراء وقائي وا�ستثنائي،  الودائع،  �إلى عدم توفر  �آخر المطاف  �أن تف�ضي في  �ش�أنها 

بعد ا�ستطلاع ر�أٍي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان، �شريطة تقديم الم�ؤ�س�سة المعنية لتدابير تقويمية تعتبر 

تحديد  مع  الم�ؤ�س�سة،  هذه  لفائدة  للإرجاع  قابلة  مالية  م�ساعدات  بمنح  ال�صندوق  قيام  مقبولة، 

مقدارها و�سعر الفائدة المطبق عليها وكذا كيفيات ت�سديدها.
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من�شور رقم 23/و/2006 �صادر في 4 دي�سمبر 2006 يتعلق بالكيفيات التي ينبغي على م�ؤ�س�سات 

الائتمان �أن تعلم الجمهور وفقها بال�شروط المطبقة على عملياتها

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 ال�صادر في 15 من محرم 1427 )14 فبراير 2006( 

ولا �سيما المادتين17 و116 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 13 نوفمبر 2006 ؛

الجمهور  �إعلام  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  �إطارها  في  ينبغي  التي  الأحكام  المن�شور  هذا  في  حدد 

والعمولات  والدائنة  المدنية  الفائدة  بن�سب  يتعلق  فيما  وخا�صة  عملياتها  على  المطبقة  بال�شروط 

ونظام تواريخ احت�ساب القيم.

المادة الأولى 

فروعها  جميع  م�ستوى  على  الجمهور،  �إ�شارة  رهن  ت�ضع  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يتعين 

ووكالتها و�شبابيكها، جميع المعلومات الخا�صة بال�شروط التي تطبقها على عملياتها.

ويتعين عليها �أي�ضا ال�سهر على و�ضع هذه المعلومات رهن �إ�شارة الجمهور لدى وكلائها.

المادة 2 

يتعين �إبلاغ الجمهور بالمعلومات، على الأقل، عن طريق ن�سخة ورقية ومن خلال تعليقها في 

مقرات م�ؤ�س�سات الائتمان. ويجب �أن تكون هذه المعلومات �سهلة القراءة ومو�ضوعة في �أماكن 

ي�سهل على العملاء الولوج �إليها.

على  المطبقة  ال�شروط  الأقل  على  التعليق  طريق  عن  المن�شورة  المعلومات  تت�ضمن  �أن  ويجب 

العمليات البنكية الأ�سا�سية.

المادة 3 

وتواريخ  لها  الموافقة  والت�سعيرات  المقدمة  الخدمات  بيان  بدقة  الإبلاغ  و�سائل  تحدد  �أن  ينبغي 

احت�ساب القيمة المطبقة.

المادة 4

ينبغي �أن تحدد في و�سائل الإبلاغ كيفيات ا�ستخلا�ص الفوائد والعمولات وكذا الظروف الخا�صة 

التي تطبق فيها.

المادة 5

احت�ساب  تطبق دون  الأ�سعار  كانت  �إذا  ما  وا�ضحة،  ب�صورة  الإبلاغ،  و�سائل  تبين  �أن  ينبغي 

ال�ضريبة �أو مع احت�سابها.

والعمولات،  الفائدة  �أ�سعار  على  علاوة  ت�ستوجب،  العمليات  كانت  �إذا  ما  تحدد  �أن  يجب  كما 

بنف�س  الهاتف،الفاك�س...(  البريد،  )طوابع  فعليا  بتحملها  قام  التي  للم�صاريف  البنك  ا�سترداد 

قيمتها.

المادة 6

ينبغي �أن يبلغ �إلى علم العملاء كل التغييرات التي تطر�أ على ال�شروط المطبقة على عمليات البنك 

قبل تطبيقها الفعلي.
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المادة 7

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان موافاة بنك المغرب باللائحة التف�صيلية لل�شروط المطبقة على عملياتها 

وذلك قبل 31 يناير من كل �سنة على �أبعد تقدير.

وينبغي �أن يتم �إطلاع بنك المغرب على كل تغيير يطر�أ على هذه ال�شروط.

المادة 8 

تن�سخ �أحكام هذا المن�شور �أحكام المن�شور رقم 5/و/98 المتعلق بنف�س المو�ضوع.



501
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

من�شور رقم 3/و/2010 �صادر في 3 ماي 2010 يتعلق بكيفيات �إعداد ك�شوف الح�سابات الخا�صة 

بالودائع

والي بنك المغرب ؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 118 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 5 �أبريل 2010 ؛

يحدد في هذا المن�شور كيفيات �إعداد ك�شوف الح�سابات الخا�صة بالودائع.

المادة الأولى 

يجب �أن تت�ضمن ك�شوف الح�سابات الخا�صة بالودائع البيانات التالية :

• عبارة »ك�شف ح�ساب« �أو »م�ستخل�ص ح�ساب« ؛
• ا�سم الم�ؤ�س�سة ؛

• عنوان مقرها الاجتماعي �أو مقرها الرئي�سي ؛
• ا�سم الوكالة البنكية التي تم فتح الح�ساب لديها ؛

• �أية بيانات �أخرى يتعين، بموجب القانون، ت�ضمينها في العقود والوثائق الموجهة �إلى الغير ؛
• بيانات التعريف ب�صاحب �أو �أ�صحاب الح�ساب :

- الا�سم �أو الأ�سماء ال�شخ�صية والا�سم العائلي والعنوان، بالن�سبة للأ�شخا�ص الذاتيين ؛

- الت�سمية �أو الا�سم والعنوان، بالن�سبة للأ�شخا�ص المعنويين.

• ك�شف الهوية البنكية ؛
• العملة التي يم�سك بها الح�ساب.

المادة 2 

يجب �أن تبرز ك�شوف الح�سابات الخا�صة بالودائع، بالن�سبة لكل عملية، المعلومات التالية :

�أ. بيان الح�ساب ؛

ب. القيمة المالية ؛

ج. الاتجاه المدين �أو الدائن للقيمة المالية ؛

د. تاريخ التنفيذ ؛

ه. تاريخ احت�ساب القيمة ؛

و. ن�سبة الفائدة الفعلية الإجمالية : عندما يتعلق الأمر بعملية �إقرا�ض لم يتم ب�ش�أنها �إبرام �أية عقود 

خا�صة ت�شير �إلى هذه المعلومة ؛

ز. ن�سبة الفائدة المطبقة فعليا : عندما يتعلق الأمر بعملية �إيداع م�ؤدى عنها ؛

ح. �سعر ال�صرف المطبق : عندما يتعلق الأمر بعملية بالعملة الأجنبية ؛

ط. طبيعة كل عمولة من العمولات المح�صلة )عمولة جزافية، عمولة تبعا للقيمة، �أو ح�سب المدة( 

ون�سبتها �إذا تعلق الأمر بعمولة متنا�سبة ؛

ي. طبيعة ومقدار كل نوع من ال�صوائر �أو الر�سوم المقتطعة )م�صاريف الهاتف والطابع البريدي 

والتلك�س والفاك�س وال�ضريبة على القيمة الم�ضافة ... الخ(.

يتم �إبلاغ الزبناء، بطلب منهم، بطريقة ح�ساب الفوائد.
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المادة 3 

ونهاية  بداية  على  الدالة  التواريخ  كذلك  بالودائع  الخا�صة  الح�سابات  ك�شوف  تت�ضمن  �أن  يجب 

الفترة الزمنية التي تغطيها هذه الك�شوف وكذا الر�صيد الأولي والختامي الموافق لها.

المادة 4 

المعجم  لبيانات  بالودائع مماثلة  الخا�صة  الح�سابات  ك�شوف  الواردة في  البيانات  تكون  �أن  يجب 

الذي يعرف العمليات البنكية الأكثر �شيوعا كما �أعده بنك المغرب.

المادة 5 

الفترة  خلال  اقتطاعها  تم  التي  والم�صاريف  بالعمولات  مجمل  بيان  �إر�سال  البنوك  على  يتعين 

الزمنية المحددة، وذلك مرة في ال�سنة على الأقل وبالطريقة التي يراها البنك ملائمة. ويجب �أن 

ي�شمل البيان المجمل التفا�صيل التالية، ح�سب الأركان:

• م�صاريف م�سك الح�ساب والأق�ساط المرتبطة بالمنتجات والخدمات البنكية ؛
• عمولات وم�صاريف متعلقة با�ستعمال و�سائل الأداء ؛

• عمولات وم�صاريف مرتبطة بالقرو�ض ؛
• عمولات وم�صاريف مطبقة على العمليات على ال�سندات ؛

• عمولات وم�صاريف مطبقة على عمليات التوظيف والادخار ؛
• م�صاريف متعلقة بعوار�ض �سير ح�ساب الودائع.

تتم الإ�شارة، بالن�سبة لكل ركن على حدة، �إلى المبلغ الإجمالي للم�صاريف المح�صلة وعدد المنتجات 

والخدمات المقابلة لها.

تاريخ  بعد  �شهرين  الأكثر،  على  للزبائن،  والم�صاريف  للعمولات  المجمل  البيان  �إر�سال  يجب 

ح�صر الفترة المحددة.

المادة 6 

�أعلاه والمعلومات  الثانية  المادة  �إلى )ي( من  البنود من )و(  الواردة في  �إدراج المعلومات  يمكن 

الواردة في المادة الخام�سة �أعلاه، في وثائق خا�صة بها )الإ�شعار، �سلم الفوائد، التف�صيلات، بيان 

العمولات، الم�صاريف ... الخ(.

وتعتبر هذه الوثائق، التي ت�شمل البيانات الم�شار �إليها في المادة الأولى، جزءا لا يتجز�أ من ك�شف 

الح�ساب الخا�ص بالودائع.

المادة 7

يجب على الم�ؤ�س�سات البنكية �إ�ضافة �إ�شارة في ك�شف الح�ساب الخا�ص بالودائع تدعو من خلالها 

�أ�صحاب الح�سابات �إلى الت�أكد من �صحة التقييدات الواردة في الك�شوف المذكورة و�إبلاغ م�صالحها 

المعنية بكل خط�إ �أو �إغفال قد تتم ملاحظته.

المادة 8 

تن�سخ �أحكام هذا المن�شور حيز �أحكام المن�شور رقم 28/و/2006 المتعلق بنف�س المو�ضوع. يدخل هذا 

المن�شور حيز التنفيذ ابتداء من تاريخ ن�شره في الجريدة الر�سمية، با�ستثناء مقت�ضيات المادة 5 التي 

�ستدخل حيز التنفيذ ابتداء من 30 ماي 2011.
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تعليمة رقم 1/و/ 11 ال�صادرة في 3 فبراير 2011 تتعلق بالتدابيرالدنيا التي يجب على م�ؤ�س�سات 

التمويل مراعتها عند منح القرو�ض

والي بنك المغرب، 

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه ؛

�سيما  لا   ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 1-05-178بتاريخ  رقم  ال�شريف  الظهير 

المادة 51 منه ؛

بناء على مقت�ضيات المن�شور رقم 2007/و/40 ال�صادر في 2 غ�شت 2007 المتعلق بالمراقبة الداخلية 

لم�ؤ�س�سات الائتمان ؛

وبعد الدرا�سة التي قامت بها لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان خلال اجتماعها المنعقد في 6 دجنبر 2010

يحدد في هذه التعليمة التدابير الدنيا التي يجب على م�ؤ�س�سات التمويل مراعاتها عند منح القرو�ض.

المادة الأولى 

يتعين على م�ؤ�س�سات التمويل، الم�شار اليها في ما يلي »م�ؤ�س�سات«، مراعاة التدابير الدنيا الواردة 

ادناه قبل منح �أي قر�ض.

المادة 2 

ن الم�ؤ�س�سات، في �إطار درا�سة طلبات القرو�ض، ملفا يت�ضمن العنا�صر المذكورة في  يجب �أن تُكوَّ

المواد 3 و4 و5 �أدناه.

�إذا تعلق الأمر بطلب تجديد القر�ض، يجب �أن تقوم الم�ؤ�س�سات بتحيين هذا الملف .

المادة 3 

الم�سجلة في  الهوية  الزبون من خلال عنا�صر تحديد  تتحقق من هوية  �أن  الم�ؤ�س�سات  يتعين على 

وثيقة الهوية الر�سمية. ويجب �أن تكون هذه الوثيقة �سارية المفعول وم�سلمة من طرف ال�سلطة 

المغربية الم�ؤهلة �أو �أية �سلطة �أجنبية معترف بها و�أن تت�ضمن �صورة للزبون. 

المادة 4

يجب �أن يت�ضمن ملف الزبون العنا�صر التالية :

• ن�سخة من الوثائق المثبتة لهويته ؛
• وثائق �إثبات مقر �سكناه ؛

حالة  والأجر. وفي  العمل  �شهادات  �سيما  لا  الزبون  تثبت عمل  التي  للوثائق  الأ�صلية  الن�سخ   •
�إعادة هذه الوثائق الأ�صلية للزبون، تحتفظ الم�ؤ�س�سة بن�سخة �صحيحة منها ؛

• تقرير حول ملاءة الزبون يعده مكتب القرو�ض وكذا و�ضعية الزبون �إزاء الم�صلحة المركزية 
لعوار�ض الأداء ؛

• نُ�سخ الك�شوفات البنكية الثلاثة الأخيرة م�صادق عليها من طرف ال�شخ�ص المكلف بدرا�سة ملف 
القر�ض ا�ستنادا �إلى الوثائق الأ�صلية �أو ملخ�صات الح�ساب مع الختم »الأ�صلي« للبنك ؛

• ال�سعر التقريبي �أو الفاتورة ال�شكلية لل�سلعة الممولة �إذا كان الأمر يتعلق بقر�ض مخ�ص�ص.
كما يجب �أن يحتوي ملف الزبون على بطاقة تبيانية تت�ضمن بالخ�صو�ص العنا�صر التالية :

• ا�سمه العائلي وال�شخ�صي والأ�سماء العائلية وال�شخ�صية لوالذيه ؛
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• رقم بطاقة تعريفه الوطنية وتاريخ �صلاحيتها؛
• رقم بطاقة الت�سجيل بالن�سبة للأجانب المقيمين وكذا مدة �صلاحيتها؛

• عنوانه؛
• مهنته؛

• طبيعة القر�ض ومبلغه ومدته؛
• عنا�صر تحديد هوية الم�شغل :

- �إذا كان الزبون �أجيرا في القطاع الخا�ص �أو مهنيا: الت�سمية و/�أو العلامة التجارية، وال�شكل 

القانوني، والن�شاط، وتاريخ الت�أ�سي�س، وعنوان مقر ال�شركة، و�أرقام التعريف ال�ضريبي، 

والانخراط في ال�صندوق الوطني لل�ضمان الاجتماعي، ورقم التقييد بال�سجل التجاري، �إلخ؛

- �إذا كان الزبون موظفا �أو �شخ�صا عموميا، �أية وثيقة ر�سمية تثبت هذه ال�صفة.

الو�سيط  هوية  تحديد  عنا�صر  الاقت�ضاء،  عند  �أو  القر�ض  ملف  بدرا�سة  المكلف  ال�شخ�ص  ا�سم   •
الذي يعمل كوكيل خا�ص بالعمليات التي تنجزها م�ؤ�س�سات الائتمان المن�صو�ص عليها في �أحكام 

المادة 121 وما يليها من القانون رقم 34-03 ال�سالف الذكر.

المادة 5 

يتعين على ال�شخ�ص المكلف بدرا�سة ملف القر�ض �أن يقوم بنف�سه بن�سخ وثيقة �إثبات الهوية وو�ضع 

ختم الم�صادقة عليها، وذلك في ح�ضور الزبون.

المادة 6 

يتعين على ال�شخ�ص المكلف بدرا�سة ملف القر�ض �أو، عند الاقت�ضاء، و�سيط الم�ؤ�س�سة المذكور في 

المادة 4 �أعلاه، �أن يتحقق بكل الو�سائل، من ال�صحة الظاهرة للوثائق التي قدمها الزبون، لا �سيما

• بطاقة التعريف الوطنية �أو �أية وثيقة ر�سمية �أخرى؛
• العنوان، مع مقارنة العنوان المحدد في بطاقة الهوية مع العنوان الم�سجل في �أية وثيقة �أخرى؛
• عنا�صر تحديد هوية الم�شغلين من خلال الاطلاع على الملفات الخارجية )المكتب المغربي للملكية 

التجارية وال�صناعية، وال�صندوق الوطني لل�ضمان الاجتماعي، �إلخ؛(

• الك�شوفات البنكية.

المادة 7 

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تدر�س فقط طلبات القرو�ض التي �أودعها الزبون بنف�سه لدى وكالاتها 

�أو لدى الو�سطاء. 

المادة 8 

يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تقنن علاقاتها مع الو�سطاء في �إطار اتفاقيات تت�ضمن على الأقل البنود 

المتعلقة بما يلي

• واجب احترام الو�سطاء لأحكام هذه التعليمة؛
• م��سؤوليتهم المالية والقانونية؛

• كيفيات مراقبتهم؛
• �إخبار الزبناء ب�شروط منح القرو�ض. 
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المادة 9 

من  قانونية  ب�صفة  موقعة  وثيقة  ال�سيارات  �شراء  تمول  التي  القرو�ض  ملفات  تت�ضمن  �أن  يجب 

طرف الوكلاء التجاريين لأ�صحاب امتياز بيع ال�سيارات، ي�شهدون من خلالها �أنهم قاموا : 

• بت�شكيل الملف وفقا للعنا�صر المن�صو�ص عليها في المواد 3 و4 و5 من هذه التعليمة؛
• بالمراجعات ال�ضرورية للتحقق من ال�صحة الظاهرة للوثائق الم�ضمنة في الملف. 

المادة 10 

يجب �أن تدفع الم�ؤ�س�سات مبلغ القر�ض، ح�سب الحالة، �إلى الم�ستفيد �أو مبا�شرة �إلى ممون ال�سلعة 

الُممولة �سواء بوا�سطة تحويل بنكي �أو بوا�سطة �شيك مُ�سَطر غير قابل للتظهير.

المادة 11 

يتعين على الم�ؤ�س�سات �أن ت�سهر على احترام و�سطائها للأحكام المن�صو�ص عليها في هذه التعليمة. 

يجب �أن يترتب عن عدم احترام هذه الأحكام ف�سخ الاتفاقية التي تربط الم�ؤ�س�سة بالو�سيط و�إ�شعار 

الجمعية المهنية ل�شركات التمويل التي �ستخبر �أع�ضائها

المادة 12 

يتعين على الم�ؤ�س�سات �أن ت�شجع ثقافة محاربة الغ�ش من خلال تنظيم دورات تكوينية وتح�سي�سية 

لفائدة م�ستخدميها وو�سطائها على حد �سواء.

المادة 13 

ركز ملفات الغ�ش وكذا محاولات الغ�ش و�أن تقوم  يجب على الم�ؤ�س�سات �أن تتوفر على وحدة ُمت

م�صالحها  م�ستوى  على  المعلومات  ون�شر  ال�ضرورية  الوقائية  الإجراءات  اتخاذ  بغية  بتحليلها 

المعنية. 

يتعين على الم�ؤ�س�سات ن�شر المعلومات الخا�صة بعمليات الغ�ش ومحاولات الغ�ش با�ستعمال جميع 

الو�سائل الملائمة لا �سيما من خلال الجمعية المهنية ل�شركات التمويل.

المادة 14 

يتعين على الم�ؤ�س�سات موافاة مديرية الإ�شراف البنكي بتقرير حول عمليات الغ�ش �أو محاولات 

الغ�ش وفق ال�شروط التي تحددها المديرية.

المادة 15 

تدخل �أحكام هذه التعليمة حيز التنفيذ ابتداء من تاريخ توقيعها. و تدخل الاحكام الخا�صة بالو�سطاء 

حيز التنفيد 45 يوما ابتداء من تاريخ توقيعها.
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2010 تتعلق بفتح ح�سابات الودائع تحت الطلب  28 دجنبر  4/و/2010 �صادرة في  تعليمة رقم 

دون دفع �أية �أموال م�سبقا 

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المادة 19 منه؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 06 دجنبر 2010؛ 

يحدد في هذه التعليمة كيفيات فتح الح�سابات تحت الطلب دون دفع �أية �أموال م�سبقا.

المادة 1

يملكون  لا  �أ�شخا�ص  لفائدة  الطلب  تحت  ح�سابات  بفتح  تقوم  �أن  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يتعين 

ح�سابات بنكية دون �أن يتم تقييد عملية فتح الح�ساب بدفع �أية �أموال م�سبقا.

المادة 2

لا يتحمل �صاحب الح�ساب �أي اقتطاع لم�صاريف �أو عمولات وذلك خلال مدة لا تقل عن �ستة 

�أ�شهر ابتداء من تاريخ فتح الح�ساب ما لم ي�سَجل �أية حركة دائنية.

المادة 3

يجوز للبنك �إقفال الح�ساب، دون �إ�شعار م�سبق، ما لم ي�سجل �أية حركة دائنية، داخل �أجل �ستة 

�أ�شهر، ابتداء من تاريخ فتح الح�ساب.

من اللازم �أن لا يتحمل الأ�شخا�ص الدين تم �إقفال ح�ساباتهم �أية م�صاريف �أو عمولات.

المادة 4

يجب �أن تحدد الاتفاقية الخا�صة بفتح الح�ساب كيفيات �سير و�إقفال الح�ساب. 

المادة 5

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان احترام التدابير التي تن�ص عليها هذه التعليمة مع مراعاة المقت�ضيات 

القانونية والتنظيمية المعمول بها.

المادة 6

تدخل �أحكام هذه التعليمة حيز التنفيذ ابتداء من تاريخ توقيعها.
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تعليمة رقم 1/و/2010 �صادرة في 3 مايو 2010 تتعلق بالخدمات البنكية الدنيا التي يتعين على 

البنوك تقديمها لزبنائها بالمجان 

والي بنك المغرب؛

بناء على مقت�ضيات القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها 

ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، 

لا�سيما المادة 19 منه؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 05 �أبريل 2010؛ 

يحدد في هذه التعليمة قائمة الخدمات البنكية الدنيا التي يتعين على البنوك تقديمها لزبنائها مجانا.

المادة 1

يجب �أن يتم توفيرالخدمات البنكية الم�شار �إليها في القائمة �أ�سفله والوارد تقديمها من طرف البنوك 

لزبنائها ب�شكل مجاني:

1. فتح الح�سابات؛
2. ت�سليم دفتر ال�شيكات؛

3. ت�سليم دفتر التوفير؛
4. توطين الأجر؛

5. طلب الح�صول على �شهادة ك�شف الهوية البنكية؛
6. الدفع نقدا، دون احت�ساب �أداء مبلغ الطابع الجبائي؛

7. �سحب النقود من �شباك البنك حيث يوجد الح�ساب الذي �سيتم ت�سجيل المبلغ في مدينيته، با�ستثناء 
عمليات ال�سحب بوا�سطة »�شيك ال�شباك« بالن�سبة للزبائن المتوفرين على دفتر ال�شيكات؛

�سيتم  الذي  الح�ساب  يوجد  حيث  البنك  �شباك  من  التوفير،  دفتر  تقديم  بعد  النقود،  �سحب   .8
ت�سجيل المبلغ في مدينيته؛

9. �سحب النقود من ال�شبابيك البنكية الآلية التابعة للبنك حيث يوجد الح�ساب؛
10. �إ�صدار التحويل من ح�ساب �إلى ح�ساب، بين الأفراد، داخل نف�س البنك؛

11. ا�ستقبال التحويلات الوطنية؛
12. ا�ستقبال عمليات الو�ضع تحت الت�صرف الوطنية، داخل نف�س الم�ؤ�س�سة البنكية؛

13. �إعداد و�إر�سال ك�شف الح�ساب للزبون؛
14. الاطلاع على ك�شف الر�صيد وتاريخ عمليات الح�ساب وطباعته عبر ال�شباك البنكي الآلي 

و/�أو الانترنيت، دون احت�ساب م�صاريف الا�شتراك في قنوات التوزيع هذه؛

15. تغيير عنا�صر التعريف بهوية �صاحب الح�ساب؛
16. �إقفال الح�سابات.

المادة 2 

لا يمكن تقييد مجانية الخدمات البنكية المذكورة في المادة الأولى �أعلاه بعدد العمليات التي يجريها 

�صاحب الح�ساب �أو وكيله �أو بو�ضع �شرط يتعلق بالر�صيد الأدنى.

المادة 3 

تدخل �أحكام هذه التعليمة حيز التنفيذ ابتداء من تاريخ توقيعها.
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تعليمة رقم 3/و/2010 �صادرة في 3 ماي 2010تتعلق بالبنود الدنيا الواردة في الاتفاقية المتعلقة 

بح�ساب الودائع

والي بنك المغرب؛

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-05-178 بتاريخ 15 محرم 1427 )14 فبراير 2006(، لا�سيما 

المادتين 19 و113 منه؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 05 �أبريل 2010؛ 

بح�ساب  الخا�صة  الاتفاقية  في  �إدراجها  يجب  التي  الدنيا  الإجمالية  البنود  التعليمة  هذه  في  يحدد 

الودائع المفتوح لدى م�ؤ�س�سة الائتمان.

المادة 1

م�ؤ�س�سة  لدى  لأجل،  �أو  الطلب  تحت  �سواء  للودائع،  ح�ساب  لفتح  عملية  كل  ت�شكل  �أن  يجب 

الائتمان، مو�ضوع اتفاقية مكتوبة مع الزبون. وت�شمل هذه الاتفاقية ال�شروط العامة لفتح و�سير 

و�إقفال الح�ساب المذكور كما تحددها المواد الواردة �أدناه.

ويحق لم�ؤ�س�سة الائتمان �إ�ضافة البنود الخ�صو�صية تما�شيا و اللإطار القانوني والتنظيمي المعمول 

به. 

المادة 2

قبل فتح الح�ساب، تحث م�ؤ�س�سة الائتمان الزبون الجديد، �سواء كان �شخ�صا ذاتيا �أو اعتباريا، 

القانونية والتنظيمية  للمقت�ضيات  التعريف بهويته وفقا  التي تمكن من  العنا�صر  تقديم جميع  على 

المعمول بها. 

المادة 3

تحدد الاتفاقية المتعلقة بح�ساب الودائع على وجه الخ�صو�ص:

• كيفيات فتح الح�ساب والوثائق ال�ضرورية لتحديد هوية الزبون؛
• طبيعة الح�ساب )تحت الطلب �أو لأجل(؛

• الخدمات الرئي�سية التي يمكن �أن ي�ستفيد منها الزبون في �إطار تدبير الح�ساب؛
• �إذا كان ما الح�ساب فرديا �أو جماعيا. �إذا كان الح�ساب جماعيا، تحدد الاتفاقية وجود ت�ضامن 
كيفيات  وكذا  الح�ساب،  �سير  قواعد  وتو�ضح  الح�ساب  في  ال�شركاء  بين  المدينين  �أو  الدائنين 

�إخبار ال�شركاء في الح�ساب الم�شترك �أو الجماعي؛

• كيفيات الح�صول على و�سائل الأداء وكيفيات �سيرها و�سحبها؛
وكذا  الأداء،  وو�سائل  الح�ساب  ب�سير  المرتبطة  العوار�ض  معالجة  �إليها  ت�ستند  التي  المبادئ   •

م�ساطر التعر�ض؛

تواريخ  الحال،  اقت�ضى  و�إذا  ح�سابه،  عرفها  التي  المالية  بالحركات  الزبون  �إ�شعار  كيفيات   •
احت�ساب القيمة عند تطبيقها من طرف الم�ؤ�س�سة؛

• الإمكانية المتاحة للزبون للتنازل �صراحة عن التو�صل بالإ�شعار بالتنفيذ؛
• مدته وعند الاقت�ضاء، �شروط تجديده.
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المادة 4

تقدم الاتفاقية الخا�صة بح�ساب الودائع معلومات حول:

• كيفيات دمج الح�سابات المفتوحة لنف�س ال�شخ�ص �أو الموازنة بينها ؛
• كيفيات �إعطاء التوكيل وم��سؤوليات الوكلاء المحتملين والم�سطرة المعتمدة لعزل الوكيل؛

عليه  يبنا  عقد  وجود  عدم  حالة  في  المك�شوف  على  الممنوح  القر�ض  على  المفرو�ضة  ال�شروط   •
القر�ض؛

• نتائج الو�ضعية المدينة غير المرخ�صة والظروف التي يتم فيها �إ�شعار �صاحب الح�ساب؛
• ال�شروط المفرو�ضة على تنقيل و�إلغاء و�إقفال الح�ساب وكذا �أ�سباب الإقفال و�آثاره )ال�شروط، 

ومهلة الإ�شعار الم�سبق(؛

• قواعد تقادم العمليات البنكية؛
• م�آل الح�ساب بعد وفاة �صاحبه ؛

• كيفيات معالجة ال�شكايات من طرف م�ؤ�س�سة الائتمان بنف�سها وكذا من طرف الو�سيط البنكي؛
• اختيار الموطن وتحديد المحكمة المخت�صة؛

• مبد�أ ال�سر المهني الذي يتعين على م�ؤ�س�سة الائتمان الالتزام به والا�ستثناءات المرتبطة بهذا المبد�أ 
وفقا للمقت�ضيات القانونية المعمول بها؛

المادة 5

تعلم الاتفاقية المتعلقة بح�ساب الودائع، على وجه الخ�صو�ص، �شروط �إطلاع المعلومات المتعلقة 

ب�صاحب الح�ساب لدى الم�صالح ذات الاهتمام الم�شترك التي يتولى بنك المغرب تدبيرها �أو تفوي�ضها 

لجهات اخرى.

المادة 6

المتعلقة  والتنظيمية  القانونية  المقت�ضيات  �إلى  الودائع  بح�ساب  المتعلقة  الاتفاقية  تحيل  �أن  يجب 

بالح�سابات والكيفيات التي يتعين بموجبها على م�ؤ�س�سات الائتمان �إخبار العموم بال�شروط التي 

تطبقها على عملياتها وتلك المتعلقة ب�إعداد ك�شوف الح�سابات المعنية بالودائع. 

المادة 7

يتعين على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن ت�سلم �إلى زبنائها، مجانا، ن�سخة من الاتفاقية المرتبطة بح�ساب 

�أن ت�شمل الاتفاقية ملحقا بلائحة الأ�سعار المطبقة على  الودائع موقعة من قبل الطرفين. ويجب 

العمليات البنكية مع معجم يعرف بالعمليات البنكية الأكثر �شيوعا، كما �أعده بنك المغرب. 

المادة 8

تدخل �أحكام هذه التعليمة حيز التنفيذ ابتداء من فاتح يوليوز 2010.

يجب العمل على ان تتم مطابقة الاتفاقيات المتعلقة بح�ساب الودائع التي �أبرمت قبل دخول هذه 

التعليمة حيز التنفيذ تدريجيا مع الأحكام المن�صو�صة هنا، داخل �أجل �أق�صاه �سنتان.
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2.12 الم�صالح ذات الاهتمام الم�شترك

من�شور رقم 1/و/10 ال�صادر في 3 ماي 2010 يتعلق ب�شروط وكيفيات الاطلاع على المعلومات 

المتوفرة لدى م�صلحة مركزة المخاطر والم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 120 منه ؛

التجارة  مدونة  بمثابة   95-15 رقم  القانون  في  الواردة  بال�شيك  المتعلقة  المقت�ضيات  على  وبناء 

)فاتح   1417 الأول  ربيع  من   15 بتاريخ   83-96-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه  ال�صادر 

�أغ�سط�س 1996( ولا�سيما المادة 322 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 5 �أبريل 2010 ؛

حدد بموجب هذا المن�شور �شروط وكيفيات الاطلاع على المعلومات المتوفرة لدى م�صلحة مركزة 

المخاطر والم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك.

المادة الأولى 

يراد في مدلول هذا المن�شور :

- في ما يخ�ص م�صلحة مركزة المخاطر :

• بم�ؤ�س�سات الائتمان : م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها كما تم تعريفها في المادتين 
1 و13 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه ؛

من  القر�ض«،  »بمكتب  ت�سميتهم  ال�شائع  المعتمدين،  الأ�شخا�ص  �أو  ال�شخ�ص   : �إليه  بالمفو�ض   •
�أجل �ضمان الت�سيير المفو�ض لم�صلحة مركزة المخاطر ؛

• بالعميل : ال�شخ�ص الذاتي �أو المعنوي الذي يتقدم بطلب الح�صول على قر�ض ؛
�إلكترونية،  �أو  �إليه في دعامة ورقية  المفو�ض  �أو  المغرب  بنك  يحرره  تقرير   : الملاءة  • بتقرير 
و�ضعية  وحول  العملاء  لأحد  الممنوحة  القرو�ض  حول  والبيانات  المعلومات  جميع  وي�شمل 

ملاءته.

- في ما يخ�ص الم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك :

بالم�ؤ�س�سات البنكية : كل م�ؤ�س�سة ائتمان وكل هيئة يخول لها القانون �صلاحية م�سك ح�سابات   •
يمكن �أن ت�سحب عليها ال�شيكات، طبقا لأحكام الفقرة الثانية من المادة 241 من مدونة التجارة ؛

• بتقرير حول حوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك : تقرير في دعامة ورقية �أو �إلكترونية يعده بنك 
المغرب، ويتناول و�ضعية العميل �إزاء الم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك ؛

التقدم  �أو  و�ضعيته  حول  معلومات  تلقي  �إليه  المخول  وكيله  �أو  الح�ساب  �صاحب   : بالعميل   •
ب�شكاية.



511
مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

الفرع الأول

م�صلحة مركزة المخاطر

المادة 2 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان �أن تقوم قبل منح عملائها �أي قرو�ض بوا�سطة الدفع من ال�صندوق 

�أو بوا�سطة التوقيع �أو هما معا، محررة بالدرهم �أو بالعملات الأجنبية، با�ست�شارة م�صلحة مركزة 

المخاطر الم�سيرة من طرف بنك المغرب، �أو المفو�ض �إليه عند الاقت�ضاء، من �أجل الح�صول على 

تقرير حول ملاءة الطرف المقابل.

ينبغي وجوبا ت�ضمين تقرير الملاءة في ملف كل عميل يتقدم بطلب الح�صول على اعتمادات مالية.

المادة 3 

�إليه،  المفو�ض  لدى  �أو  المغرب  بنك  لدى  به  الملاءة الخا�ص  تقرير  للعميل الح�صول على  يجوز 

وذلك بعد تقديمه لجميع العنا�صر التي تمكن من تحديد هويته.

المادة 4 

يخول لم�ؤ�س�سات الائتمان والعملاء الإطلاع على المعلومات المتوفرة لدى م�صلحة مركزة المخاطر 

الم�سيرة من طرف بنك المغرب �أو المفو�ض �إليه عند الاقت�ضاء.

المادة 5 

به  الملاءة الخا�ص  تقرير  الواردة في  المعلومات  �أو بع�ض  يحق لكل عميل الاعترا�ض على كل 

المعلومات  تاريخ الح�صول عليه، و�إلا فيفتر�ض �صحة  تلي  التي  15 يوما  يتعدى  �أجل لا  داخل 

الواردة في ذلك التقرير.

�أو  �أن يحرر اعترا�ضه في ا�ستمارة خا�صة، يعدها لهذا الغر�ض بنك المغرب  يجب على العميل 

المفو�ض �إليه، وم�شفوعة بالإثباتات ال�ضرورية.

الفرع الثاني

الم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك

المادة 6 

يقوم بنك المغرب بموافاة م�ؤ�س�سات الائتمان بالمعلومات المتعلقة بما يلي :

• حوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك ؛
• �أحكام المنع الق�ضائي ال�صادرة عن المحاكم ؛

• حالات ت�سوية �أو �إلغاء حوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك ؛
593 من  �إ�صدار ال�شيكات التي تنطق بها المحاكم طبقا لمقت�ضيات المادة  �آثار منع  • حالات وقف 

مدونة التجارة.

المادة 7 

المركزية  الم�صلحة  ا�ست�شارة  لل�شيك،  الأولى  ال�صيغ  ت�سليم  قبل  البنكية،  الم�ؤ�س�سات  على  يجب 

لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك.
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المادة 8 

�إلى جانب الم�ؤ�س�سات البنكية، يخول ل�صاحب الح�ساب �أو وكيله �أو �أي �شخ�ص مخول قانونا لذلك، 

الاطلاع على المعلومات المتوفرة لدى الم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك.

المادة 9 

للاطلاع على المعلومات المتوفرة لدى الم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك، يتعين 

على العملاء دعم طلبهم بجميع الوثائق القانونية ال�ضرورية لإثبات هويتهم وذلك عبر البريد �أو 

ب�إيداع ر�سالة لدى الإدارة المركزية، وفروع بنك المغرب �أو وكالاته.

المادة 10 

يجوز للعميل الاعترا�ض على كل �أو بع�ض المعلومات الواردة في تقرير حوادث الإخلال بالوفاء 

بال�شيك في �أجل لا يتعدى 15 يوما من تاريخ تو�صله بالتقرير، بوا�سطة ا�ستمارة، يعد بنك المغرب 

نموذجا لها، م�شفوعة بالإثباتات ال�ضرورية.

المادة 11 

تن�سخ �أحكام هذا المن�شور �أحكام المن�شورين التاليين :

وكيفيات  ب�شروط  والمتعلق   2007 �أبريل   13 بتاريخ  ال�صادر  28/و/2007  رقم  المن�شور   •
الاطلاع على المعلومات المتوفرة لدى م�صلحة مركزة المخاطر ؛

• المن�شور رقم 6/و/1997 ال�صادر بتاريخ 22 �سبتمبر 1997 والمتعلق بمركزة ون�شر المعلومات 
المتعلقة بعوار�ض الأداء والمنع من �إ�صدار ال�شيكات. غير �أن �أحكام هذا المن�شور تبقى �سارية 

المفعول �إلى غاية تاريخ دخول المذكرة التقنية المتعلقة بها حيز التنفيذ والم�شار �إليها في المادة 5 من 

من�شور والي بنك المغرب رقم 2/و/2010
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من�شور رقم 2/و/10 ال�صادر في 3 ماي 2010 يتعلق بالمعلومات الواجب على م�ؤ�س�سات الائتمان 

موافاة بنك المغرب بها من �أجل �ضمان ح�سن �سير م�صلحة مركزة المخاطر والم�صلحة المركزية 

لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 )2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادة 40 منه ؛

وبناء على الأحكام المتعلقة بال�شيك المن�صو�ص عليها في القانون رقم 15-95 بمثابة مدونة التجارة 

ال�صادر بتنفيذه الظهير ال�شريف رقم 1-96-83 بتاريخ 15 من ربيع الأول 1417 )فاتح �أغ�سط�س 

1996( ولا�سيما المادة 322 منه ؛
وبعد الاطلاع على ر�أي لجنة م�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر في 5 �أبريل 2010 ؛

حدد بموجب هذا المن�شور المعلومات التي يجب على الم�ؤ�س�سات المحددة بعده موافاة بنك المغرب بها 

من �أجل �ضمان ح�سن �سير م�صلحة مركزة المخاطر والم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء 

بال�شيك.

المادة الأولى 

يراد في مدلول هذا المن�شور :

في ما يخ�ص م�صلحة مركزة المخاطر

• بم�ؤ�س�سات الائتمان : م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها كما تم تعريفها في المادتين 
1 و13 من القانون رقم 34-03 الم�شار �إليه �أعلاه ؛

• بالبيانات الو�صفية : جميع المعلومات التي تمكن من التعرف على �شخ�ص ذاتي �أو معنوي ؛
• بالمعلومات الإيجابية : المعلومات المتعلقة باحترام العملاء لا�ستحقاقات ت�سديد القرو�ض ؛

• بالمعلومات ال�سلبية : المعلومات المتعلقة بحوادث الإخلال بالوفاء وبال�صعوبات المالية التي تمت 
معاينتها خلال ت�سديد القرو�ض ؛

• بالت�صحيح : �أي تغيير يطر�أ على المعلومات الم�شار �إليها في المادة 2 �أدناه والتي قدمتها م�ؤ�س�سة 
الائتمان لت�صحيح معلومات �أر�سلتها من قبل.

في ما يخ�ص الم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك

• بم�ؤ�س�سات الائتمان : كل م�ؤ�س�سة ائتمان وكل هيئة يخول لها القانون �صلاحية م�سك ح�سابات 
يمكن �أن ت�سحب عليها ال�شيكات، طبقا لأحكام الفقرة الثانية من المادة 241 من مدونة التجارة؛

• بالبيانات الو�صفية : جميع المعلومات التي تمكن من التعرف على �شخ�ص ذاتي �أو معنوي ؛
• بحادث الإخلال بالوفاء : عدم الوفاء بال�شيك لانعدام الم�ؤونة �أو نق�صانها وكذا الأداء الجزئي 

لكل �شيك في حدود الم�ؤونة المتوفرة.

ويعتبر في حكم حادث الإخلال بالوفاء عدم الوفاء ب�شيك م�سحوب على ح�ساب مقفل �أو ح�ساب 

غير قابل للت�صرف في ر�صيده.

لفائدة  �صادر  �شيك  م�ؤونة  نق�صان  �أو  لانعدام  الوفاء  رف�ض  بالوفاء  الإخلال  حادث  يعتبر  ولا 

ال�ساحب نف�سه )�شيك ل�سحب الأموال �أو �شيك يقيد مبلغه في دائنية ح�ساب �آخر لنف�س ال�ساحب( ؛

• بالمنع البنكي : الحرمان لمدة ع�شر �سنوات من �إمكانية �إ�صدار �شيكات غير التي تمكن ال�ساحب 
من �سحب مبالغ مالية لدى الم�سحوب عليه �أو �شيكات معتمدة ؛
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ي�أمره  الذي  بالوفاء  الإخلال  حادث  لمرتكب  الموجه  الإنذار   : ال�شيكات  �إ�صدار  بعدم  بالأمر   •
ب�إرجاع ال�صيغ التي في حوزته ويخبره بالمنع البنكي ال�صادر في حقه ؛

313 و314 من مدونة  المادتين  ال�شيكات، طبقا لأحكام  �إ�صدار  �إمكانية  ا�سترجاع   : • بالت�سوية 
التجارة ؛

�سنوات من  �سنة وخم�س  مدة تتراوح بين  بالحرمان خلال  الق�ضائي  الحكم   : الق�ضائي  • بالمنع 
�إمكانية �إ�صدار �شيكات غير التي تمكن ال�ساحب من �سحب مبالغ مالية لدى الم�سحوب عليه �أو 

�شيكات معتمدة، وفق �أحكام المادة 317 من مدونة التجارة ؛

�إ�صدار ال�شيكات الذي بلغ  �إ�صدار �شيك خرقا للأمر بعدم  �إ�صدار ال�شيكات :  • بخرق المنع من 
به ال�ساحب �أو للمنع الق�ضائي ال�صادر في حقه ؛

• بالت�صحيح : �أي تغيير يطر�أ على المعلومات الم�شار �إليها في المادة 3 �أدناه والتي قدمتها م�ؤ�س�سة 
الائتمان لت�صحيح معلومات �أر�سلتها من قبل.

المادة 2 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان موافاة م�صلحة مركزة المخاطر التابعة لبنك المغرب بالمعلومات التي 

تتعلق على الخ�صو�ص بما يلي :

�أو  �أنواع القرو�ض بوا�سطة الدفع من ال�صندوق �أو بوا�سطة التوقيع  • البيانات المرتبطة بجميع 
هما معا، المحررة بالدرهم وبالعملات الأجنبية الممنوحة للعملاء ؛

• البيانات الو�صفية للعملاء من الأ�شخا�ص الذاتيين والمعنويين ؛
• ال�ضمانات العينية وال�شخ�صية التي تكفل القرو�ض الممنوحة للعملاء ؛

ت�سديد  العملاء في  �سلوكيات  بدقة على  التعرف  التي تمكن من  ال�سلبية  �أو  الإيجابية  • المعلومات 
القرو�ض؛ 

• �أي تغيير يطر�أ على المعلومات المر�سلة من قبل.

المادة 3 

يجب على م�ؤ�س�سات الائتمان موافاة الم�صلحة المركزية لحوادث الإخلال بالوفاء بال�شيك التابعة 

لبنك المغرب بالمعلومات التي تتعلق على الخ�صو�ص بما يلي :

• البيانات الو�صفية حول كل �شخ�ص �صدر في حقه منع بنكي ؛
• المعلومات المتعلقة بالح�ساب البنكي الم�سحوب منه ال�شيك مو�ضوع حادث الإخلال بالوفاء ؛

• المعلومات المتعلقة بال�شيك مو�ضوع حادث الإخلال بالوفاء �أو مو�ضوع خرق المنع من �إ�صدار 
ال�شيكات �أو هما معا ؛

• المعلومات المتعلقة بو�ضعية حوادث الإخلال بالوفاء مو�ضوع الت�صريحات ؛
• �أي تغيير يطر�أ على المعلومات المر�سلة من قبل.

المادة 4 

�إلى  ال�شيكات  �إ�صدار  المنع من  �إنذار  ير�سل  بح�ساب م�شترك،  بالوفاء  الإخلال  تعلق حادث  �إذا 

جميع الم�شتركين في الح�ساب �أو وكلائهم.

المادة 5 

تحدد كيفيات �إر�سال المعلومات الم�شار �إليها في المادتين 2 و3 �أعلاه في مذكرات تقنية ي�صدرها بنك 

المغرب.
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المادة 6 

التي  التغييرات  �أو  بالوفاء  الإخلال  حوادث  بو�ضعية  الت�صريح  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  يتعين 

الت�أكد من  تاريخ معاينتها، مع  ابتداء من  يتعدى يوم عمل يحت�سب  �أجل لا  طر�أت عليها داخل 

وثوقية المعلومات المر�سلة.

تر�سل الم�ؤ�س�سات الم�صرحة التغييرات الم�شار �إليها في المادتين 2 و3 �أعلاه في �أجل �أق�صاه ع�شرة 

�أيام عمل يحت�سب ابتداء من تاريخ طلب هذه التغييرات.

المادة 7 

تن�سخ �أحكام هذا المن�شور �أحكام المن�شورين التاليين :

المن�شور رقم 27/و/2007 ال�صادر بتاريخ 13 �أبريل 2007 والمتعلق بالمعلومات الواجب على   •
م�ؤ�س�سات الائتمان موافاة بنك المغرب بها من �أجل �ضمان ح�سن �سير م�صلحة مركزة المخاطر ؛

• المن�شور رقم 6/و/1997 ال�صادر بتاريخ 22 �سبتمبر 1997 والمتعلق بمركزة ون�شر المعلومات 
المتعلقة بحوادث الإخلال بالوفاء والمنع من �إ�صدار ال�شيكات. غير �أن �أحكام هذا المن�شور تبقى 

�سارية المفعول �إلى غاية تاريخ دخول المذكرة التقنية المتعلقة بها والم�شار �إليها في المادة 5 �أعلاه 

حيز التنفيذ.
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13.المنتوجات البنكية
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1.13 المنتوجات البديلة.

13 �شتنبر2007 متعلقة بمنتجات الإجارة و الم�شاركة و  33/و/2007 ال�صادرة في  تو�صية رقم 

المرابحة

والي بنك المغرب؛

بناءا على مقت�ضيات القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها 

وخا�صة تلك المرتبطة بالمادة 19؛ 

 14 بتاريخ  المنعقد  اجتماعها  خلال  ال�صادر  الائتمان  م�ؤ�س�سات  لجنة  ر�أي  على  الاطلاع  وبعد 

مار�س 2007؛ 

منتجات  وفقها  تعر�ض  �أن  الائتمان  لم�ؤ�س�سات  يمكن  التي  الكيفيات  و  العامة  بال�شروط  يو�صي 

الإجارة و الم�شاركة و المرابحة.

I.الإجارة
المادة الأولى

�أو  منقولات  الإيجار،  طريق  عن  للائتمان،  م�ؤ�س�سة  بموجبه  ت�ضع  عقد  كل  بالإجارة  يق�صد 

عقارات معلومة و محددة و مملوكة لها تحت ت�صرف �أحد العملاء لا�ستعمال م�سموح به قانونا. 

�إيجار ب�سيط؛ كما يمكن �أن يكون م�صحوبا بالتزام قاطع من  �أن ي�أخذ �شكل  يمكن لعقد الإجارة 

الم�ست�أجر ب�شراء المنقول �أو العقارالم�ست�أجَر بعد انق�ضاء مدة يتم الاتفاق عليها م�سبقا. 

المادة 2

يجب �أن تتم عملية الإجارة من خلال توقيع الطرفين على عقد ي�سمى » �إجارة ت�شغيلية«، عندما 

يتعلق الأمر ب�إيجار ب�سيط، �أو على عقد ي�سمى »�إجارة واقتناء« عندما تكون الإجارة م�صحوبة 

بالتزام قاطع بال�شراء من طرف الم�ست�أجر. 

المادة 3

لا يجوز �أن يكون الهدف من عقد الإجارة �إيجار �أموال معنوية )كبراءات الاختراع وحقوق 

الت�أليف والخدمات المهنية و غيرها( �أو حقوق ا�ستغلال موارد طبيعية )كالمعادن والنفط والغاز 

والموارد الأخرى من هذا النوع(.

المادة 4

العامة  ال�شروط  الطرفين وكذا  ب�شكل دقيق واجبات وحقوق كلا  الإجارة  يحدد عقد  �أن  ينبغي 

المنظمة لعلاقاتهما. ويجب �أن يت�ضمن بنودا تحدد على الخ�صو�ص ما يلي: 

• نوع العملية )�إجارة ت�شغيلية �أو �إجارة واقتناء(؛ 
• تحديد المنقول �أو العقار الم�ست�أجَر والهدف من ا�ستخدام الم�ست�أجِر له؛ 

• التزام الم�ست�أجر ب�شكل قاطع باقتناء المنقول �أو العقار عندما يتعلق الأمر بعملية �إجارة واقتناء؛ 
• قيمة الإيجار وكيفيات الأداء و تواريخ الا�ستحقاق؛ 

• مدة الإيجار؛ 
• م�صاريف الإ�صلاح وال�صيانة؛ 
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• م�صاريف الت�أمين ؛ 
• حالات ف�سخ العقد �أو �شروط تجديده؛ 

II. الم�شاركة 
المادة 5

يق�صد بالم�شاركة كل عقد يكون الهدف منه ا�شتراك م�ؤ�س�سة الائتمان بم�ساهمة في ر�أ�سمال �شركة 

موجودة �أو قيد الان�شاء، من �أجل تحقيق الربح.

ي�شارك الطرفان في تحمل الخ�سائر في حدود م�ساهمتهما وفي الأرباح ح�سب ن�سب محددة م�سبقا 

بينهما. 

يمكن للم�شاركة �أن تتخذ �إحدى ال�صيغتين الآتيتين: 

• الم�شاركة الثابتة: حيث تبقى م�ؤ�س�سة الائتمان والعميل �شريكين داخل ال�شركة �إلى حين انق�ضاء 
مدة العقد؛ 

ح�سب  تدريجيا  ال�شركة  ر�أ�سمال  من  الائتمان  م�ؤ�س�سة  تن�سحب  حيث  المتناق�صة:  الم�شاركة   •
مقت�ضيات العقد. 

المادة 6

لا يجوز امتلاك م�ساهمات من نوع الم�شاركة �إلا في �شركات الر�ساميل. 

المادة 7

يجب �أن يحدد عقد الم�شاركة ب�شكل دقيق واجبات وحقوق كل طرف من الطرفين وكذا ال�شروط 

العامة التي تنظم علاقاتهما. وينبغي �أن يت�ضمن �شروطا تحدد على الخ�صو�ص: 

• نوع عقد الم�شاركة؛ 
• هدف عملية الم�شاركة؛ 

• مبلغ ر�أ�س المال والن�سبة المئوية التي يملكها كل طرف؛ 
• مدة عملية الم�شاركة؛ 

• كيفيات توزيع الأرباح، ح�سب الن�سب المتفق عليها؛
• ال�ضمانات الممنوحة، �إن اقت�ضى الحال، لم�ؤ�س�سة الائتمان، من طرف العميل الذي يتولى وحده 

ت�سيير ال�شركة، و ذلك لتغطية الخ�سائر الناتجة عن الإهمال والأعمال المماثلة الأخرى؛ 

• �شروط وكيفيات حل الم�شاركة وتوزيع الأ�صول؛
• كيفيات ا�سترجاع م�ؤ�س�سة الائتمان لم�ساهمتها في حالة الم�شاركة المتناق�صة؛

• تغيير مواد القانون الأ�سا�سي لل�شركة لمطابقته مع بنود عقد الم�شاركة. 

المادة 8

لا يجوز �أن ي�شمل عقد الم�شاركة �شرطا ي�ضمن لأحد الأطراف قيمة م�ساهمته في ر�أ�س المال بغ�ض 

النظر عن نتائج ال�شركة. 

III. المرابحة 
المادة 9

يق�صد بالمرابحة كل عقد تقتني بموجبه �إحدى م�ؤ�س�سات الائتمان على �سبيل التمليك و بناء على 

طلب �أحد العملاء، منقولا �أو عقارا من �أجل �إعادة بيعه له بتكلفة ال�شراء مع زيادة ربح معلوم 

يتم الاتفاق عليه م�سبقا.
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يتم الاداء من طرف العميل الآمر بال�شراء دفعة واحدة �أو بدفعات متعددة، في مدة يتم الاتفاق 

عليها م�سبقا. 

يتم �إدراج الربح بمنتجات م�ؤ�س�سة الائتمان على مدى مدة العقد.

المادة 10

لا يجوز �أن يكون مو�ضوع عقد المرابحة �إقتناء ممتلكات غير موجودة عند تاريخ توقيع العقد. 

المادة 11

ينبغي �أن يحدد عقد المرابحة ب�شكل دقيق واجبات وحقوق كل طرف من الطرفين وكذا ال�شروط 

العامة التي تنظم علاقتهما. ويجب �أن يت�ضمن بنودا تحدد على الخ�صو�ص: 

• المنقول �أو العقار مو�ضوع عقد المرابحة؛ 
• ثمن ال�شراء؛ 

• الم�صاريف والر�سوم الم�ؤداة من طرف م�ؤ�س�سة الائتمان من �أجل �شراء الملك مو�ضوع المرابحة 
وتلك التي يتعين على العميل �أدا�ؤها؛ 

• ربح م�ؤ�س�سة الائتمان ؛
• مدة العقد؛

• كيفيات الأداء؛ 
• ال�ضمانات التي قدمها العميل؛ 

• قيمة الت�سبيق الذي دفعه العميل عند الاقت�ضاء.

المادة 12

�أطراف عقود المرابحة هم العميل الآمر بال�شراء و م�ؤ�س�سة الائتمان و البائع. 

المادة 13 

لا يجوز لم�ؤ�س�سة الائتمان في �أي حال من الأحوال مراجعة هام�ش ربحها المتعاقد عليه. 

IV. مقت�ضيات �أخرى
المادة 14

�أما �شركات  با�ستطاعة البنوك تقديم مجموع المنتجات المن�صو�ص عليها في المادة الأولى �أعلاه. 

التمويل فلا تقدم منها �إلا تلك التي تدخل في �إطار الاعتماد الممنوح لها. 

المادة 15

ينبغي على م�ؤ�س�سات الائتمان التي تقدم المنتجات المن�صو�ص عليها في المادة الأولى �أعلاه �أن تت�أكد 

بكل و�سيلة من مطابقة المنتجات المذكورة للمقايي�س الدولية المعمول بها.

المادة 16

تتم معالجة العمليات الم�شار �إليها في المادة 1 �أعلاه طبقا للقواعد المحا�سبية التي و�ضعها بنك المغرب.

المادة 17

تدخل مقت�ضيات هذه التو�صية حيز التنفيذ ابتداء من الأول من �أكتوبر 2007. 
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14.العقوبات المالية المتعلقة بم�ؤ�س�سات 
الائتمان
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مجموعة الن�وص�ص الت�شريعية والتنظيمية المتعلقة بن�شاط م�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها

من�شور رقم 2/و/2007 �صادر في 7 فبراير 2007 بتحديد قائمة الأفعال التي قد تعر�ض لعقوبات 

ت�أديبية تطبيقا لأحكام المادة 128 من القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات 

المعتبرة في حكمها وكذا مبلغ العقوبات المالية المرتبطة بها

والي بنك المغرب،

بناء على القانون رقم 34-03 المتعلق بم�ؤ�س�سات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها ال�صادر 

 ،)2006 فبراير   14(  1427 محرم  من   15 بتاريخ   178-05-1 رقم  ال�شريف  الظهير  بتنفيذه 

ولا�سيما المادتين 128 و132 منه ؛

وبعد الاطلاع على ر�أي اللجنة الت�أديبية لم�ؤ�س�سات الائتمان ال�صادر خلال اجتماعها المنعقد بتاريخ 

25 يناير 2007 ؛
حدد بموجب هذا المن�شور قائمة الأفعال التي قد تعر�ض لعقوبة ت�أديبية تطبيقا لأحكام المادة 128 

من القانون رقم 34-03 ال�سالف ذكره، وكذا مبلغ العقوبات المالية المرتبطة بها.

المادة الأولى 

تطبيقا لأحكام المادة 128 من القانون رقم 34-03 ال�سالف ذكره، تتعر�ض م�ؤ�س�سات الائتمان 

التي تخالف �أحكام المواد 8 و38 و40 و42 و45 و46 و48 و49 و50 و51 و55 و106 و116 

و117 و119 وكذا �أحكام المادتين 25 و26 من القانون رقم 76-03 المتعلق بالقانون الأ�سا�سي 

لبنك المغرب والن�صو�ص المتخذة لتطبيقها للعقوبات المالية المن�صو�ص عليها في الجدول الملحق.

 03-34 القانون رقم  128 من  المادة  �أحكام  عليه  تن�ص  الذي  الأق�صى  بالمبلغ  التقيد  مع مراعاة 

درجة  ح�سب  الائتمان  م�ؤ�س�سات  على  المطبقة  المالية  العقوبات  مبالغ  تختلف  ذكره،  ال�سالف 

خطورة الأفعال التي قد تعر�ض لعقوبة ت�أديبية.

المادة الثانية 

يعتبر الجدول الم�شار �إليه في المادة الأولى �أعلاه، جزءا لا يتجز�أ من هذا المن�شور

المادة الثالثة 

يتم تبليغ الم�ؤ�س�سة المعنية بالعقوبات المالية وبالأ�سباب المبررة لها وكذا بالآجال التي �سيتم بانق�ضائها، 

اقتطاعها �أو ال�شروع في تح�صيلها، وذلك بوا�سطة �إر�سالية بالبريد الم�ضمون مع �إ�شعار بالتو�صل.

جدول يتعلق بالعقوبات المالية التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان
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جدول يتعلق بالعقوبات المالية التي تتعر�ض لها م�ؤ�س�سات الائتمان

العقوبات المالية المخالفة

لن�سبة  المطابق  والمبلغ  درهم   50.000 بين  العقوبة  مبلغ  يتراوح 

%20 من الر�أ�سمال الأدنى المطبق على م�ؤ�س�سة الائتمان. I. عدم احترام القوانين المحا�سبية

يحدد مبلغ العقوبة في ن�سبة %0.50 من مبلغ النق�صان �أو التجاوز 

بالمقارنة مع الن�سب القانونية دون تجاوز ن�سبة %20 من الر�أ�سمال 

الأدنى المطبق على م�ؤ�س�سة الائتمان.

II. عدم احترام القواعد الاحترازية

لن�سبة  المطابق  والمبلغ  درهم   50.000 بين  العقوبة  مبلغ  يتراوح 

%20 من الر�أ�سمال الأدنى المطبق على م�ؤ�س�سة الائتمان.
III. عدم احترام الالتزام بو�ضع نظام 

للمراقبة الداخلية

ي�ساوي مبلغ العقوبة ناتج المبلغ الناق�ص بن�سبة �سنوية تعادل ن�سب 

المغرب،  بنك  قبل  من  للبنوك  �ساعة   24 ب  الممنوحة  الت�سبيقات 

معلى بثلاث نقط.

IV. عدم احترام الالتزام بتكوين 
الاحتياطات الإجبارية

لن�سبة  المطابق  والمبلغ  درهم   10.000 بين  العقوبة  مبلغ  يتراوح 

%20 من الر�أ�سمال الأدنى المطبق على م�ؤ�س�سة الائتمان.

V.عدم احترام كيفيات �إعداد �أو �آجال 
�إر�سال الوثائق والمعلومات الواجب 

موافاة بنك المغرب بها �أو تلك التي 

يطلبها

لن�سبة  المطابق  والمبلغ  درهم   10.000 بين  العقوبة  مبلغ  يتراوح 

%20 من الر�أ�سمال الأدنى المطبق على م�ؤ�س�سة الائتمان.

VI. عدم احترام ال�شروط التي يحددها 
وزير المالية الخا�صة بجمع الأموال 

من العموم وبتوزيع القرو�ض

لن�سبة  المطابق  والمبلغ  درهم   10.000 بين  العقوبة  مبلغ  يتراوح 

%20 من الر�أ�سمال الأدنى المطبق على م�ؤ�س�سة الائتمان.
VII. عدم احترام الكيفيات المحددة فيما 

يتعلق ب�إخبار العملاء

ن�سبة  متو�سط  بتطبيق  عليه  المح�صل  الناتج  العقوبة  مبلغ  يطابق 

توظيف موارد ال�صندوق الجماعي ل�ضمان الودائع خلال ال�سنة 

المالية المن�صرمة، معلى بثلاث نقاط.

VIII. عدم احترام الالتزام بالم�ساهمة في 
تمويل ال�صندوق الجماعي ل�ضمان 

الودائع


